Aneks nr 2

Do Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego przez KNF w dniu 23 pazdziernika 2008 r.
decyzja nr DEM/410/78/35/08 dla oferty publicznej Akcji Serii E oraz dopuszczenia
do obrotu na rynku regulowanym praw poboru Akgcji Serii E, praw do Akgc;ji Serii E
oraz Akgcji Serii E Zaktadéw Automatyki ,,POLNA” S.A.

Niniejszy Aneks nr 2 stanowi aktualizacje informacji zawartych w Prospekcie Emisyjnym, w zwigzku
z publikacja przez Emitenta raportu kwartalnego SA-Q 3/2008.

Numery stron i punkty dotycza Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 23 pazdziernika 2008 r. decyzjg nr DEM/410/78/35/08.

1. Rozdziat | - ,Podsumowanie”, pkt. 3.1., str. 11:
Byto:

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe opracowane zostaty na podstawie zbadanych
przez Biegtych Rewidentow historycznych informacji finansowych za lata 2005 — 2007. Wybrane dane
finansowe za pierwsze potrocze 2008 r. oraz za pierwsze pétrocze 2007 r. pochodzg ze $rédrocznych
informacji finansowych, ktére podlegaly przegladowi przez biegtego rewidenta.

Tabela: Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 200 5 — 2007 i za | pétrocze 2008 i 2007 roku (w
tys. zt)

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01-30.06.2008 | 01.01-30.06.2007 2007 2006 2005

Przychody netto ze sprzedazy 17701 16 093 33148 30 825 28 104

Przychody netto ze sprzedazy
produktow 17 593 16 075 32930 30679 28 049

Przychody netto ze sprzedazy

towardw i materiatow 108 18 218 147 56
Zysk brutto na sprzedazy 6 546 5878 11745 9 067 5 862
Zysk na sprzedazy 2943 2438 4837 2906 -525

Zysk na dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) 2963 2386 4638 2665 -728

Zysk na dziatalnosci
operacyjnej + amortyzacja
(EBITDA) 3890 3326 6 466 4624 2092




Zysk przed opodatkowaniem 2 605 2700 4541 2106 -1 460

Zysk netto 2159 2700 5505 2106 -1 399

Aktywa ogotem 26 451 22 530 25520 22 015 23374

Aktywa trwate 14 386 12 445 14 353 12 822 14 528

Aktywa obrotowe, w tym: 12 065 10 085 11 167 9193 8 846

Zapasy 4 460 3694 4828 4171 4 055

Kapitat wiasny 17 058 12 094 14 898 9394 7288

Kapitat podstawowy 3163 3163 3163 3163 3163

Zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania, w tym: 9393 10436 10 622 12 622 16 086

Rezerwy na zobowigzania 1573 971 1600 1017 915

Zobowigzania diugoterminowe 3954 321 4837 0 56

w tym kredyty 2816 0 3748 0 0

Zobowigzania

krétkoterminowe 3 866 9144 4185 11 604 15109

w tym kredyty 150 4207 150 5108 6 705
Rozliczenia

miedzyokresowe 0 2 6

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci operacyjnej 2921 1536 2 437 2540 2146

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej -1 266 -19 -170 -49 -191

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej -1163 -1161 -1 867 -2 155 -2 146

Srodki pieniezne na koniec

okresu 1292 755 802 398 61

Liczba akcji (sztuki) 832 422 832 422 832 422 832 422 832 422

Zysk netto na jedng akcje (zf) 2,59 3,24 6,61 2,53 -1,68

Wartosc¢ ksiegowa na jedng,

akcje (zt) 20,49 14,53 17,9 11,28 8,76




Zrédto: Emitent

Jest:

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe opracowane zostaty na podstawie zbadanych
przez Bieglych Rewidentéw historycznych informacji finansowych za lata 2005 — 2007. Wybrane dane
finansowe za pierwsze potrocze 2008 r. oraz za pierwsze pétrocze 2007 r. pochodzg ze $rédrocznych
informacji finansowych, ktére podlegaly przegladowi przez bieglego rewidenta. Wybrane dane
finansowe za 3 kwartaty 2007 i 2008 roku nie podlegaly badaniu lub przegladowi przez biegtego

rewidenta.

Tabela: Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 200
oraz za 3 kwartaty 2008 i 2007 roku (w tys. zf)

5 — 2007, za | potrocze 2008 i 2007 roku

< Il kwartaty | Il kwartaty | | pétrocze | pétrocze

WYSZCZEGOLNIENIE 2008 2007 2008 2007 2007 2006 2005
Przychody netto ze
sprzedazy 26 127 24 448 17 701 16 093 33148 30 825 28104
Przychody netto ze
sprzedazy produktow 25 843 24 352 17 593 16 075 32930 30 679 28 049
Przychody netto ze
sprzedazy towarow i
materialdw 284 96 108 18 218 147 56
Zysk brutto na
sprzedazy 9 687 8 784 6 546 5878 11 745 9 067 5 862
Zysk na sprzedazy 4 452 3633 2943 2 438 4 837 2 906 -525
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) 4478 3632 2 963 2 386 4638 2 665 -728
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej +
amortyzacja (EBITDA) 5877 5022 3890 3 326 6 466 4624 2 092
Zysk przed
opodatkowaniem 4142 3 750 2 605 2 700 4541 2 106 -1 460
Zysk netto 3 405 3 750 2159 2 700 5 505 2 106 -1 399
Aktywa ogétem 25413 24 516 26 451 22 530 25 520 22 015 23 374
Aktywa trwate 13 881 13737 14 386 12 445 14 353 12 822 14 528
Aktywa obrotowe, w
tym: 11 532 10779 12 065 10 085 11167 9193 8 846
Zapasy 4634 4 446 4 460 3694 4 828 4171 4 055
Kapitat wkasny 18 303 13144 17 058 12 094 14 898 9 394 7 288
Kapitat podstawowy 3163 3163 3163 3163 3163 3163 3163
Zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania, w tym: 7 110 11 372 9 393 10 436 10 622 12 622 16 086
Rezerwy na
zobowigzania 1583 1295 1573 971 1 600 1017 915
Zobowigzania
diugoterminowe 1947 5332 3 954 321 4837 0 56




w tym kredyty 850 3948 2 816 0 3748 0 0

Zobowigzania

krotkoterminowe 3580 3 866 3 866 9144 4185 11 604 15 109

w tym kredyty 150 0 150 4 207 150 5108 6 705
Rozliczenia

miedzyokresowe 0 0 0 0 0 2 6

Przeptywy pieniezne

netto z dziatalnosci

operacyjnej 5 049 1512 2921 1536 2 437 2 540 2 146

Przeptywy pieniezne

netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -1 530 -64 -1 266 -19 -170 -49 -191

Przeptywy pieniezne

netto z dziatalnosci

finansowej -3 277 -1 603 -1 163 -1161 -1 867 -2 155 -2 146

Srodki pieniezne na

koniec okresu 1068 244 1292 755 802 398 61

Liczba akcji (sztuki) 832 422 832 422 832 422 832 422 832 422 832 422 832 422

Zysk netto na jedng,

akcje (zh) 4,09 4,5 2,59 3,24 6,61 2,53 -1,68

Wartos¢ ksiegowa na

jedna akcje (zh) 21,99 15,79 20,49 14,53 17,9 11,28 8,76

Zr6dto: Emitent

2. Rozdziat lll - ,Cz eS¢ Rejestracyjna”, pkt. 3, str. 29:

Byto:

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe opracowane zostaty na podstawie zbadanych
przez Bieglych Rewidentéw historycznych informacji finansowych za lata 2005 — 2007. Wybrane dane
finansowe za pierwsze potrocze 2008 r. oraz za pierwsze potrocze 2007 r. pochodza ze $rédrocznych
informacji finansowych, ktére podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta.

Tabela: Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 200 5 — 2007 i za | pétrocze 2008 i 2007 roku (w

tys. z1)
01.01- 01.01-

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2008 30.06.2007 2007 2006 2005
Przychody netto ze sprzedazy 17 701 16 093 33148 30825 28 104
Przychody netto ze sprzedazy
produktow 17 593 16 075 32930 30679 28 049
Przychody netto ze sprzedazy
towardw i materiatow 108 18 218 147 56
Zysk brutto na sprzedazy 6 546 5878 11745 9 067 5862
Zysk na sprzedazy 2943 2438 4837 2906 -525




Zysk na dziatalnosci operacyjnej

(EBIT) 2963 2 386 4 638 2 665 -728
Zysk na dziatalnosci operacyjnej +
amortyzacja (EBITDA) 3890 3326 6 466 4 624 2092
Zysk przed opodatkowaniem 2 605 2700 4541 2106 -1 460
Zysk netto 2159 2700 5 505 2106 -1 399
Aktywa ogétem 26 451 22 530 25520 22 015 23374
Aktywa trwate 14 386 12 445 14 353 12 822 14 528
Aktywa obrotowe, w tym: 12 065 10 085 11 167 9193 8 846
Zapasy 4 460 3694 4 828 4171 4 055
Kapitat wkasny 17 058 12 094 14 898 9394 7 288
Kapitat podstawowy 3163 3163 3163 3163 3163
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania, w tym: 9393 10 436 10 622 12 622 16 086
Rezerwy na zobowigzania 1573 971 1600 1017 915
Zobowigzania diugoterminowe 3954 321 4837 0 56
w tym kredyty 2816 0 3748 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 3 866 9144 4185 11 604 15109
w tym kredyty 150 4207 150 5108 6 705
Rozliczenia miedzyokresowe 0 2 6
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej 2921 1536 2 437 2540 2146
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej -1 266 -19 -170 -49 -191
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowe;j -1163 -1161 -1 867 -2 155 -2 146
Srodki pieniezne na koniec okresu 1292 755 802 398 61
Liczba akcji (sztuki) 832 422 832 422 832 422 832 422 832 422
Zysk netto na jedng akcje (zf) 2,59 3,24 6,61 2,53 -1,68




Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje

)

20,49

14,53

17,9

11,28

8,76

Zrédto: Emitent

Jest:

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe opracowane zostaty na podstawie zbadanych
przez Bieglych Rewidentéw historycznych informacji finansowych za lata 2005 — 2007. Wybrane dane
finansowe za pierwsze potrocze 2008 r. oraz za pierwsze potrocze 2007 r. pochodzg ze $rédrocznych
informacji finansowych, ktére podlegaly przegladowi przez biegtego rewidenta. Wybrane dane
finansowe za 3 kwartaly 2007 i 2008 roku nie podlegaly badaniu lub przegladowi przez biegtego

rewidenta.

Tabela: Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 200
oraz za 3 kwartaty 2008 i 2007 roku (w tys. zf)

5 — 2007, za | potrocze 2008 i 2007 roku

< Il kwartaty | Il kwartaty | | pétrocze | pétrocze

WYSZCZEGOLNIENIE 2008 2007 2008 2007 2007 2006 2005
Przychody netto ze
sprzedazy 26 127 24 448 17 701 16 093 33148 30 825 28 104
Przychody netto ze
sprzedazy produktow 25 843 24 352 17 593 16 075 32930 30 679 28 049
Przychody netto ze
sprzedazy towaréw i
materialdw 284 96 108 18 218 147 56
Zysk brutto na
sprzedazy 9 687 8 784 6 546 5878 11 745 9 067 5 862
Zysk na sprzedazy 4 452 3633 2 943 2 438 4 837 2 906 -525
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) 4 478 3632 2 963 2 386 4638 2 665 -728
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej +
amortyzacja (EBITDA) 5877 5022 3 890 3 326 6 466 4624 2 092
Zysk przed
opodatkowaniem 4142 3750 2 605 2 700 4541 2 106 -1 460
Zysk netto 3 405 3 750 2159 2 700 5 505 2 106 -1 399
Aktywa ogotem 25413 24 516 26 451 22 530 25520 22 015 23 374
Aktywa trwate 13 881 13737 14 386 12 445 14 353 12 822 14 528
Aktywa obrotowe, w
tym: 11 532 10 779 12 065 10 085 11167 9193 8 846
Zapasy 4634 4 446 4 460 3694 4 828 4171 4 055
Kapitat wkasny 18 303 13144 17 058 12 094 14 898 9 394 7 288
Kapitat podstawowy 3163 3163 3163 3163 3163 3163 3163
Zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania, w tym: 7 110 11 372 9 393 10 436 10 622 12 622 16 086
Rezerwy na
zobowigzania 1583 1295 1573 971 1600 1017 915




Zobowigzania

diugoterminowe 1947 5332 3 954 321 4 837 56

w tym kredyty 850 3948 2 816 0 3748 0

Zobowigzania

krétkoterminowe 3580 3 866 3 866 9144 4185 11 604 15 109

w tym kredyty 150 0 150 4 207 150 5108 6 705
Rozliczenia

miedzyokresowe 0 0 0 0 0 2 6

Przeptywy pieniezne

netto z dziatalnosci

operacyjnej 5049 1512 2921 1536 2437 2 540 2 146

Przeptywy pieniezne

netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -1 530 -64 -1 266 -19 -170 -49 -191

Przeptywy pieniezne

netto z dziatalnosci

finansowej -3 277 -1 603 -1163 -1161 -1 867 -2 155 -2 146

Srodki pieniezne na

koniec okresu 1068 244 1292 755 802 398 61

Liczba akcji (sztuki) 832 422 832 422 832 422 832 422 832 422 832 422 832 422

Zysk netto na jedng,

akcje (zh) 4,09 4,5 2,59 3,24 6,61 2,53 -1,68

Wartos¢ ksiegowa na

jedng akcje (zh 21,99 15,79 20,49 14,53 17,9 11,28 8,76

Zr6dto: Emitent

3. Rozdziat lll - ,Cz es$¢é Rejestracyjna”, pkt. 6.1.3. str. 35-36:

Byto:

Wykres ponizej przedstawia ksztattowanie sie wartosci przychodow ze sprzedazy, zaréwno produktow
jak i towar6éw i materialdw w kolejnych kwartatach w latach 2005 — 2007 oraz w 2 pierwszych

kwartatach 2008 r.

Wykres: Sezonowo $¢ przychodow ze sprzeda zy w latach 2005 — 2007 oraz w 2 kwartatach 2008

r. (wtys. zi).
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Zrodio: Emitent

Historyczne dane finansowe wskazujg, ze w dzialalnosci Emitenta nie wystepuje zjawisko
sezonowosci. Szczegdlnie wyrownany poziom przychodéw ze sprzedazy odnotowano w 2005 roku,
gdzie réznica pomiedzy poszczegdlnymi kwartalami nie przekraczala 1 min zi. W 2006 stopniowy
wzrost sprzedazy w kolejnych kwartatach wynikat z poprawiajgcej sie koniunktury w branzy Emitenta.
Réwnie wysokie, stabilne wyniki sprzedazowe Emitent osiggnat w 2007 roku oraz w pierwszych 6
miesigcach 2008 r.

Wykres: Zapasy na koniec poszczeg6lnych kwartatow w latach 2005 — 2007 oraz w 2 kwartatach
2008 r. (w tys. zi)
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Zrodio: Emitent

Na warto$¢ zapasoéw Emitenta w najwiekszym stopniu wptywajg materiaty oraz potprodukty i produkty
w toku produkcji. Specyfika dziatalnosci wymaga od Emitenta utrzymywania czesci zapasow
materiatowych na wyzszym poziomie (gtdwnie wyrobow hutniczych o wysokim stopniu przetworzenia
i niestandardowym skladzie chemicznym, odlewdéw staliwnych weglowych i wysokostopowych,
sprezyn, wyttoczek i nietypowych elementéw ztgcznych). Szybka reakcja na potrzeby rynku to drugi
czynnik powodujacy koniecznos¢ utrzymania wyzszego poziomu zapasOw wyrobow.




Jest:

Wykres ponizej przedstawia ksztattowanie sie wartosci przychodéw ze sprzedazy, zaréwno produktéw
jak i towaréw i materiatbw w kolejnych kwartatach w latach 2005 — 2007 oraz w 3 pierwszych
kwartatach 2008 r.

Wykres: Sezonowo $¢ przychoddw ze sprzeda zy w latach 2005 — 2007 oraz w 3 kwartatach 2008
r. (wtys. zi).
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Zrédto: Emitent

Historyczne dane finansowe wskazujg, ze w dzialalnosci Emitenta nie wystepuje zjawisko
sezonowosci. Szczegdélnie wyréwnany poziom przychodoéw ze sprzedazy odnotowano w 2005 roku,
gdzie réznica pomiedzy poszczegélnymi kwartalami nie przekraczala 1 min zi. W 2006 stopniowy
wzrost sprzedazy w kolejnych kwartatach wynikat z poprawiajgcej sie koniunktury w branzy Emitenta.
Rownie wysokie, stabilne wyniki sprzedazowe Emitent osiagnat w 2007 roku oraz w 3 kwartatach
miesigcach 2008 r.

Wykres: Zapasy na koniec poszczegdlnych kwartatow w latach 2005 — 2007 oraz w 3 kwartatach
2008 r. (w tys. zt)
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Zrédto: Emitent

Na warto$¢ zapasOw Emitenta w najwiekszym stopniu wptywajg materiaty oraz p6étprodukty i produkty
w toku produkcji. Specyfika dzialalnosci wymaga od Emitenta utrzymywania czesci zapaséw
materialowych na wyzszym poziomie (gtéwnie wyrobow hutniczych o wysokim stopniu przetworzenia
i niestandardowym sktadzie chemicznym, odlewow staliwnych weglowych i wysokostopowych,
sprezyn, wyttoczek i nietypowych elementdéw ztgcznych). Szybka reakcja na potrzeby rynku to drugi
czynnik powodujgcy koniecznos$é utrzymania wyzszego poziomu zapasow wyrobow.

4. Rozdziat lll - ,Cz e8¢ Rejestracyjna”, pkt. 9.1, str. 54:
Byto:
Do oceny sytuacji finansowej Emitenta postuzono sie historycznymi danymi finansowymi za lata 2005

— 2007, ktére zostaty zbadane przez biegtego rewidenta oraz informacjami srédrocznymi za | péirocze
2008 i 2007 roku, poddanymi przegladowi przez biegtego rewidenta.

(...)

Jest:

Do oceny sytuacji finansowej Emitenta postuzono sie historycznymi danymi finansowymi za lata 2005
— 2007, ktére zostaty zbadane przez biegtego rewidenta, informacjami srédrocznymi za | pétrocze 2008

i 2007 roku, poddanymi przegladowi przez bieglego rewidenta oraz danymi za 3 kwartaty 2008 i 2007
roku niepoddanymi badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

()

5. Rozdziat lll - ,Cz es$¢€ Rejestracyjna”, pkt. 9.1, str. 55:

Dodano:
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Tabela: Struktura aktywoéw Emitenta po Il kwartatac

h 2008 i 2007 roku (w tys. z)

AKTYWA 30.09.2008 STRUKTURA 30.09.2007 STRUKTURA

I. Aktywa trwate 13 881 54,62% 13737 56,03%
1. Wartosci niematerialne i prawne 67 0,26% 173 0,71%
2. Rzeczowe aktywa trwate 12 971 51,04% 13221 53,93%
3. Naleznosci dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00%
4. Inwestycje diugoterminowe 0 0,00% 0 0,00%
5. Dlugo terminowe rozliczenia

miedzyokresowe 843 3,32% 343 1,40%

Il. Aktywa obrotowe 11 532 45,38% 10 779 43,97%
1. Zapasy 4 634 18,23% 4 446 18,14%
2. Naleznosci krétkoterminowe 5234 20,60% 5680 23,17%
3. Inwestycje krétkoterminowe 1189 4,68% 244 1,00%
4. Krétko terminowe rozliczenia

miedzyokresowe 475 1,87% 409 1,67%

Aktywa razem 25413 100,00% 24 516 100,00%

Zrédio: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta

Po Ill kwartatach 2008 roku w ramach warto$¢ aktywéw trwatych i obrotowych byta wieksza niz w
analogicznym okresie 2007 roku. Suma bilansowa zwiekszyta sie z 24,52 min zt do 25,41 min z.
(wzrost o0 3,66%). Najwiekszy udziat w aktywach majg rzeczowe aktywa trwate (51,4%). Podobnie jak

w poprzednich okresach

najwiekszymi

pozycjami

krétkoterminowe (20,60%) oraz zapasy (18,23%)

()

majatku

6. Rozdziat lll - ,Cz eS¢ Rejestracyjna”, pkt. 9.1, str. 58:

obrotowego

byty

naleznosci

Dodano:
(...)
Tabela: Struktura rachunku zyskéw i strat Emitenta po Il kwartatach 2008 i 2007 roku (w tys. zt)
I 1
i kwartaty kwartaty
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2008 |STRUKTURA | 2007 |STRUKTURA
A. Przychody netto ze sprzeda zy produktow, towardw i
materialdw, w tym: 26 127 100,00% | 24448 100,00%
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 25 843 08.91%| 24352 99 61%
1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 284 1.09% 96 0.39%
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiat ow,
w tym: 16 440 62,92% 15 664 64,07%
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 16 232 62.13%| 155091 63.77%
Il. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 208 0.80% 73 0.30%
C. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (A-B) 9 687 37,08% 8 784 35,93%
D. Koszty sprzeda zy 207 0,79% 231 0,94%
E. Koszty ogolnego zarz adu 5028 19,24% 4920 20.12%
F. Zysk (strata) na sprzeda zy (C-D-E) 4 452 17,04% 3633 14,86%
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G. Pozostate przychody operacyjne 915 3,50% 737 3,01%
H. Pozostale koszty operacyjne 889 3,40% 738 3,02%
I. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (F+G-H) 4478 17,14% 3632 14,86%
J. Przychody finansowe 213 0,82% 614 2,51%
K. Koszty finansowe 262 1,00% 496 2,03%
L. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (1+J-K) 4142 15,85% 3750 15,34%
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.-M.11.) 0,00% 0,00%
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 4142 15,85% 3750 15,34%
O. Podatek dochodowy 737 2,82% 0 0,00%
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty) 0 0,00% 0 0,00%
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 3 405 13,03% 3750 15,34%

Zrédio: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta

Za trzy kwartaly 2008 r. przychody netto wyniosty 26 127 tys. zt i byly wyzsze od przychodéw za trzy
kwartaty 2007 r. 0 6,9 %. Za 9 miesiecy 2008 r. Spétka wypracowata zysk ze sprzedazy wynoszacy
4452 tys. zt , natomiast za 9 miesiecy 2007 r. zysk ze sprzedazy wyniost 3 633 tys. zt (wzrost 0 22,5
%).

Za 3 kwartaty 2008 r. Spoétka osiagneta zysk netto w kwocie 3 405 tys. zt i byt on nizszy 0 9,2 % w
stosunku do zysku netto (3 750 tys. zl) osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na ten
stan rzeczy miata wptyw dziatalnos¢ finansowa (umorzenie w 2007 r. odsetek z tytutu podatku od
nieruchomosci w kwocie 424 tys. zt, wysoki poziom w 2008 r. ujemnych réznic kursowych — wzrost o
67,4 % w stosunku do 2007 r.) oraz podatek dochodowy, ktéry w 2007 r. nie wystgpit, zas za 9
miesiecy 2008 r. wynibst 737 tys. zt (podatek biezacy - 140 tys. zi, podatek odroczony - 597 tys. z}).

7. Rozdziatlll - ,Cz es$é Rejestracyjna”, pkt. 9.1.1, str. 59:

Dodano:
(...)
Tabela: Wska zniki rentowno $ci Emitenta po | p6troczu 2008 i 2007 roku.

WSKAZNIK Il kwartaty 200 8 Il kwartaty 2007
Rentownos¢ sprzedazy (brutto) 37,08% 36,53%
Rentownos¢ sprzedazy 17,04% 14,86%
Rentownos¢ EBIT 17,14% 14,86%
Rentownos¢ EBITDA 22,49% 20,54%
Rentownos¢ brutto 15,85% 15,34%
Rentownos¢ netto 13,03% 15,34%
Rentownosc¢ aktywoéw (ROA) 13,40% 15,30%
Rentownos¢ kapitatow wiasnych
(ROE) 18,60% 28,53%

Zrédho: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta

Marza na poziomie sprzedazy brutto (37,08%) wzrosta w stosunku do Il kwartatow 2007 r. (36,53%)
Zwiekszyla sie réwniez do poziomu 17,14% wartos¢ wskaznika rentownosci EBIT (14,86% w
analogicznym okresie ubiegtego roku) oraz EBITDA do poziomu 22,49% (z poziomu 20,54%), a takze
rentownos¢ brutto (15,85% w poréwnaniu z 15,34% po Il kwartatach 2007 r.). Zmniejszyta sie za to
rentownosc¢ netto (z poziomu 15,34% do 13,03%). Takze rentownosé aktywoéw (ROA) spadta z poziomu
15,30% po lll kwartatach 2007 roku do 13,40% w takim samym okresie 2008 roku. Spadta réwniez
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rentownos¢ kapitatdw whasnych (18,60% w poréwnaniu z 28,53% w analogicznym okresie ubiegtego
roku).

8. Rozdziat il - ,Cz es¢é Rejestracyjna”, pkt. 9.1.2, str. 60:

Dodano:
(...)
Tabela: Wska zniki sprawno $ci zarz gdzania Emitenta (w dniach) po Il kwartatach 2008 i 2007
roku.
WSKAZNIK 30.09.2008 30.09.2007
Cykl zapasow (w dniach) 57,79 59,42
Cykl naleznosci handlowych (w
dniach) 54,09 62,73
Cykl zobowigzan handlowych (w
dniach) 21,48 35,25

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta

Cykl zapasow (w dniach) - stan zapasow na koniec okresu * liczba dni w okresie (270 dni) / koszty
dziatalnosci operacyjnej

Cykl nale znosci handlowych (w dniach) - stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu *
liczba dni w okresie (270 dni) / przychody ze sprzedazy

Cykl zobowi gzan handlowych (w dniach) — stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu
* liczba dni w okresie (270 dni) / koszty dziatalnosci operacyjnej

9. Rozdziatlll - ,Cz es¢é Rejestracyjna”, pkt. 9.2.1, str. 61.:

Dodano:

(...)

Tabela: Wyniki dziatalno $ci operacyjnej Emitenta po Ill kwartatach 2008 i 20 07 roku (w tys. zi)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Il kwartaty 2008 Il kwartaty 2007 DYNAMIKA

A. Przychody netto ze sprzeda zy

produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 26 127 24 448 6,87%
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 25843 24 352 6,12%
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i

materiatdw 284 96 195,83%

B. Koszty sprzedanych produktow,

towaréw i materiatow, w tym: 16 440 15 664 4,95%
I. Koszt wytworzenia sprzedanych

produktéw 16 232 15 591 4,11%
Il. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i

materiatow 208 73 184,93%

C. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (A-B) 9 687 8 784 10,28%
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D. Koszty sprzeda zy 207 231 -10,39%

E. Koszty og6Inego zarz adu 5028 4 920 2,20%

F. Zysk (strata) na sprzeda zy (C-D-E) 4 452 3633 22,54%
G. Pozostale przychody operacyjne 915 737 24,15%
H. Pozostale koszty operacyjne 889 738 20,46%

I. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej

(F+G-H) 4 478 3632 23,29%

Zrédio: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdari finansowych Emitenta.

Po Il kwartatach 2008 roku Emitent odnotowat wzrost przychodéw ze sprzedazy o 6,87% w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2007 r., jak réwniez wzrost kosztéw sprzedanych produktéw o 4,95%. W tym
samym okresie 2008 roku z dziatalnosci podstawowej Emitent odnotowat zysk ze sprzedazy w
wysokosci 4 452 tys. zi. 1l kwartaty 2008 roku Emitent zamknat zyskiem na podstawowej dziatalnosci
w wysokosci 4 478 tys. zt, co daje wzrost w stosunku do analogicznego okresu w roku poprzednim o
23,29%.

10. Rozdziat Ill - ,Cz e$€ Rejestracyjna”, pkt. 10, str. 64:

Byto:

Podstawa opinii na temat posiadanych przez Emitenta zasobow kapitatowych byly historyczne
informacje finansowe za lata 2005 — 2007, ktore zostaly zbadane przez biegtego rewidenta oraz
informacje srédroczne za | p6irocze 2008 i 2007 roku, poddane przegladowi przez biegltego rewidenta.

()
Jest:

Podstawa opinii na temat posiadanych przez Emitenta zasobow kapitatowych byly historyczne
informacje finansowe za lata 2005 — 2007, ktore zostaly zbadane przez biegtego rewidenta, informacje
srodroczne za | p6trocze 2008 i 2007 roku, poddane przegladowi przez biegtego rewidenta oraz za 3
kwartaty 2008 i 2007 roku nie poddane badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

()

11. Rozdziat lll - ,Cz e$¢€ Rejestracyjna”, pkt. 10.1, str. 66:

Dodano:
(-..)
Tabela: Struktura Zzrédet finansowania Emitenta po Il kwartatach 2008 i 2007 (w tys. zf)
PASYWA 30.09.2008 STRUKTURA 30.09.2007 STRUKTURA
|. Kapitat wlasny 18 303 72,02% 13 144 53,61%
1. Kapital podstawowy 3163 12,45% 3163 12,90%
2. Nalezne wplaty na 0 0,00% 0 0,00%
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kapitat podstawowy
(wielko$¢ ujemna)
3. Kapitat zapasowy 7012 27,59% 1508 6,15%
4. Kapitat z aktualizacji
wyceny 4723 18,58% 4723 19,26%
5. Pozostate kapitaty
rezerwowe 0 0,00% 0 0,00%
6. Wynik z lat ubiegtych 0,00% 0,00%
7. Wynik netto 3 405 13,40% 3750 15,30%
Il. Zobowi gzania i rezerwy
na zobowi gzania 7 110 27,98% 11 372 46,39%
1. Rezerwy na
zobowigzania 1583 6,23% 971 3,96%
2. Zobowigzania
diugoterminowe 1947 7,66% 5 332 21,75%
w tym kredyty i
pozyczki 809 3,18% 3947 16,10%
3. Zobowigzania
krétkoterminowe 3 580 14,09% 4745 19,35%
w tym kredyty i
pozyczki 150 0,59% 172 0,70%
w tym z tytutu dostaw i
ustug 1722 6,78% 2718 11,09%
w tym z tytutu
podatkoéw, cet, ubezpieczen
i innych 910 3,58% 1060 4,32%
4. Rozliczenia
miedzyokresowe 0,00% 0,00%
Pasywa razem 25413 100,00% 24 516 100,00%

Zrédho: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta

Na koniec Il kwartatu 2008 roku Emitent finansowat swojg dziatalnos¢ w 72,02% kapitatami wlkasnymi, a
w 27,98% kapitatami obcymi. Zwiekszenie kapitatéw wtasnych wynika ze wzrostu kapitatu zapasowego
0 464,99% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Po Ill kwartatach 2008 roku kapitat
zapasowy stanowit 27,59% pasywow ogotem.

Wartos¢ kapitatow obcych na koniec Il kwartalu 2008 roku wynosita 7 110 tys. zt. Udzial zobowigzan
dtugoterminowych w pasywach wynosi 7,66% a krétkoterminowych 14,09%.

12. Rozdziat 1l - ,Cz e$€ Rejestracyjna”, pkt. 10.1.1, str. 67:

Dodano:

()

Tabela: Wska zniki struktury kapitatéw i zadlu  Zzenia Emitenta po Il kwartatach 2008 i 2007

WSKAZNIK 30.09.2008 30.09.2007

Wskaznik ogblnego zadtuzenia 27,98% 46,39%
Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego 38,85% 86,52%
Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego 7,66% 21,75%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 14,09% 19,35%
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych

kapitatem statym 145,88% 134,50%
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu

odsetek 1742,4% 185,7%
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Zrédio: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta

Udziat kapitatu obcego w finansowaniu dziatalno$ci Emitenta na koniec Ill kwartatu 2008 roku spadt do
poziomu 27,98% z poziomu 46,39% w analogicznym okresie poprzedniego roku, wskazujgc na wiekszy
udziat kapitalu wtasnego w pasywach Emitenta. Wptyneto to bezposrednio na obnizenie poziomu
zadluzenia kapitatlu wtasnego z 86,52% na koniec Il kwartatu 2007 do 38,85% po 9 miesigcach 2008
roku.

Po pierwszych 9 miesigcach 2008 roku zobowigzania dtugoterminowe stanowity 7,66% pasywow
Emitenta, przy 21,75% udziale po Il kwartatach 2007 roku. Poziom wskaznika zadtuzenia
krétkoterminowego spadt z 19,35% na koniec Il kwartatu 2007 do 14,09% po 9 miesigcach 2008 roku.
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym Emitenta po Il kwartatach 2008 znajduje sie na
bardzo wysokim, bezpiecznym poziomie. W poréwnaniu do analogicznego okresu 2007 roku wzrést z
134,50% do 145,88%. Zysk na poziomie operacyjnym wypracowany zaréwno w pierwszych 9
miesigcach 2007 jak i 2008 roku pozwalat z duzg nadwyzka pokry¢ koszty obstugi zadtuzenia.

13. Rozdziat lll - ,Cz e$¢€ Rejestracyjna”, pkt. 10.1.2, str. 68:

Dodano:

()
Tabela: Wska zniki ptynno $ci Emitenta po Il kwartatach 2008 i 2007 roku.

WSKAZNIK 30.09.2008 30.09.2007
Wskaznik biezacej ptynnosci 3,44 0,97
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 1,92 1,30
Wskaznik srodkow pienieznych 0,32 0,05

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta

Wszystkie wskazniki ptynnosci Emitenta po pierwszych 9 miesigcach 2008 roku wyraznie sie zwiekszyly
w stosunku do stanu po lll kwartatach 2007 roku. Byt to efekt znacznego wzrostu stanu aktywow
obrotowych w poréwnaniu z analogicznym okresem 2007 roku. Wskaznik biezacej ptynnosci na koniec
Il kwartatu 2008 roku byt prawie trzy razy wyzszy niz na koniec analogicznego okresu 2007 roku.
Réwniez wskaznik przyspieszonej ptynnosci wzrost z poziomu 1,30 do 1,92. Wskaznik s$rodkow
pienieznych wyniést 0,32, przy wartosci 0,05 po 9 miesigcach 2007 r.

14. Rozdziat lll - ,Cz e$¢€ Rejestracyjna”, pkt. 10.2, str. 69-70:

Dodano:
(...)
Tabela: Przeptywy srodkéw pieni eznych po Il kwartatach 2008 i 2007 (w tys. zt)
) ] 01.01.2008 - 01.01.2007 -
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 30.09.2008 30.09.2007
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej 5049 1512
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Zysk (strata) netto 3 405 3750
Korekty razem 1644 -2 238
W tym amortyzacja 1399 1390
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej -1 530 -64
Wplywy 47 147
Wydatki 1577 211
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej -3 277 -1 603
Wplywy 93 4073
Wydatki 3370 5676
Razem przeplywy pieni ezne netto 242 -155
Srodki pieniezne na poczatek okresu 802 398
Srodki pieni ezne na koniec okresu 1068 244

Zrédio: Sprawozdanie finansowe Emitenta

Pierwsze 9 miesiecy 2008 roku zakonczyto sie wysokim stanem srodkéw pienieznych (1 068 tys. zf). W
poréwnaniu z koncem roku poprzedniego wzrést on o 33,17%. Ponadto znaczaco wzrést w poréwnaniu
z okresem analogicznym roku 2007 (wzrost o 437,703%). Pomimo ujemnych przeptywow z dziatalnosci
inwestycyjnej i finansowej przeptywy netto wyniosty 242 tys. zt. Wydatki na inwestycje byly zwigzane z
zakupem urzgdzen technicznych i maszyn oraz innych srodkéw trwatych. Wyplyw gotowki z dziatalnosci
finansowej, oprocz odsetek od zaciggnietych kredytéw, stanowity réwniez optaty zwigzane z obstuga

podpisanych umoéw leasingowych maszyn.

15. Rozdziat lll - ,Cz e$¢€ Rejestracyjna”, pkt. 10.3, str. 71:

Byto:
(...)

Na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent posiada nastepujgce wartosci kredytoéw i pozyczek:

= krétkoterminowe kredyty — 150 000,00 zt,
= dlugoterminowe kredyty — 1 000 000,00 z

Jest:

(...)

Na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent posiada nastepujgce wartosci kredytéw i pozyczek:

= krétkoterminowe kredyty — 150 000,00 zt,
= dlugoterminowe kredyty — 809 000,00 zt

16. Rozdziat Ill - ,Cz e$¢€ Rejestracyjna”, pkt. 20.6, str. 108:
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Byto:

Emitent publikowat po dacie ostatniego rocznego sprawozdania finansowego, zbadanego przez
biegtego rewidenta, sprawozdanie finansowe za | potrocze 2008 roku wraz z danymi poréwnywalnymi
oraz raportem biegtego rewidenta z przegladu, ktére zostalo podane do publicznej wiadomosci w dniu
25.09.2008 roku w raporcie okresowym SA-P. Raport dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap_gieldowe.html)

Jest:

Emitent publikowat po dacie ostatniego rocznego sprawozdania finansowego, zbadanego przez
biegtego rewidenta, sprawozdanie finansowe za | potrocze 2008 roku wraz z danymi poréwnywalnymi
oraz raportem biegtego rewidenta z przegladu, ktére zostato podane do publicznej wiadomosci w dniu
25.09.2008 roku w raporcie okresowym SA-P. W dniu 30 pazdziernika 2008 roku Emitent opublikowat
raport SA-Q 3/2008 za 3 kwartat 2008 wraz z danymi porownywalnymi. Raporty dostepne sg na
stronie internetowej Emitenta:

(http://www.polna.com.pl/gielda/rap_gieldowe.html)

17. Rozdziat IV - ,Cz esé Ofertowa”, pkt. 3.2, str. 125-127:

Byto:

Tabela: Kapitalizacja i zadlu  zenia (w tys. z})

Kapitalizacja i zadlu zenie Spétki na dzie n 31.08.2008 r.

Zadtu zenie krotkoterminowe ogotem 3 496
- Gwarantowane 0
- Zabezpieczone* 248
- Niegwarantowane/niezabezpieczone 3248

Zadhu zenie dtugoterminowe ogotem (z wyt  gczeniem

biezacej cz esci zadtu zenia dlugoterminowego) 2954
- Gwarantowane 0
- Zabezpieczone** 2 954
- Niegwarantowane/niezabezpieczone 0

Kapitat Wtasny 17 480
A Kapitat zakladowy 3163
B Rezerwa obowigzkowa 949
C Kapitat zapasowy 6 063
D Inne rezerwy 4724
E Zysk netto 2581
F Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 0

Ogétem 23 930

Dane finansowe na dzier 31.08.2008 r. nie zostaly zbadane przez biegtego rewidenta.

* Zabezpieczenia zobowigzar krétkoterminowych:

- Weksel whasny dla INA Rzeszow (zabezpieczenie zobowigzan z tytutu dostaw) 200 000,00 PLN,

- Weksel wilasny dla Energomontaz Potudnie Katowice (zabezpieczenie napraw gwarancyjnych)
5.197,83 PLN,

- Weksel wtasny dla Zaktadéw Azotowych w Tarnowie (zabezpieczenie napraw gwarancyjnych)
35.775,00 PLN,
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- Weksel wlasny dla Energomontaz Poinoc Belchatéw (zabezpieczenie napraw gwarancyjnych)

6.990,60 PLN,
** Zabezpieczenia zobowigzan diugoterminowych:

- Weksel wlasny dla BANK PBS ( zabezpieczenie zobowigzari z tytulu kredytu) 7 894 749,44 PLN,
(Szczegdtowo warunki umowy odnosnie oprocentowania oraz zabezpieczenia udzielonego kredytu
zostaly przedstawione w punkcie 22 Rozdzialu Ill Prospektu Emisyjnego (Istotne umowy)),

- Weksel wiasny dla BRE LEASING (zabezpieczenie leasingu) 1 658 617,80 PLN,

- Weksel wiasny dla BANKOWY FUNDUSZ LEASINGOWY (zabezpieczenie leasingu) 304 692,52

PLN,
Zrodto: Emitent

Tabela: Zadtu Zenie netto (w tys. z})

Warto §¢ zadtu zenia netto (w krétkiej i sredniej perspektywie czasowej)

na dzien 31.08.2008 r. *

A Srodki pieni ezne 1622
Ekwiwalenty srodkéw pienieznych

B (wyszczegblnienie) 0

C Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0

D Ptynno $¢é (A)+(B)+(C) 1622

E Biezace nale znosci finansowe 0

F Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 0

G Biezgca czes¢ zadluzenia diugoterminowego 150

H Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 110
Krotkoterminowe zadtu  zenie finansowe

I (F)+(G)+(H) 260
Krotkoterminowe zadtu  zenie finansowe netto

J (D-(E)-(D) -1362

K Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 1816

L Wyemitowane obligacje 0

M Inne dlugoterminowe kredyty i pozyczki 1138
Dlugoterminowe zadtu zenie finansowe netto

N (K)+(L)+(M) 2954

(6] Zadtu zenie finansowe netto (J)+(N) 1592

- Dane finansowe na dzien 31.08.2008 r. nie zostaly zbadane przez biegtego rewidenta.

Zrédto: Emitent

Tabela: Zadtu Zzenie warunkowe (w tys. zi)

Warto $¢ zadtu zenia warunkowego na dzie n 31.08.2008 r.*

Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe

0

Poreczenia wekslowe

10 106

- Dane finansowe na dzien 31.08.2008 r. nie zostaly zbadane przez biegtego rewidenta.

Zr6dio: Emitent

W przypadku Emitenta nie wystepuje zadtuzenie, ktére mogloby by¢ okreslane jako zadluzenie

posrednie.

Jest:

Tabela: Kapitalizacja i zadlu  zenia (w tys. z})

Kapitalizacja i zadlu zenie Spéiki na dzie n 30.09.2008r.

Zadhu zenie krétkoterminowe ogoétem

3580

- Gwarantowane
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- Zabezpieczone* 248
- Niegwarantowane/niezabezpieczone 3332
Zadhu zenie dtugot erminowe ogétem (z wyt aczeniem
biezacej cz esci zaditu zenia dlugoterminowego) 1947
- Gwarantowane 0
- Zabezpieczone** 1947
- Niegwarantowane/niezabezpieczone 0
Kapitat Wtasny 18 303
A Kapitat zakladowy 3163
B Rezerwa obowigzkowa 949
C Kapitat zapasowy 6 063
D Inne rezerwy 4724
E Zysk netto 3405
F Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 0
Ogotem 23 830

Dane finansowe na dziern 30.09.2008r. nie zostaly zbadane przez biegtego rewidenta.

* Zabezpieczenia zobowigzan krétkoterminowych:

- Weksel wiasny dla INA Rzeszow (zabezpieczenie zobowigzan z tytutu dostaw) 200 000,00 PLN,

- Weksel wilasny dla Energomontaz Potudnie Katowice (zabezpieczenie napraw gwarancyjnych)
5.197,83 PLN,

- Weksel wlasny dla Zakltadéw Azotowych w Tarnowie (zabezpieczenie napraw gwarancyjnych)
35.775,00 PLN,

- Weksel wlasny dla Energomontaz Péinoc Belchatow (zabezpieczenie napraw gwarancyjnych)
6.990,60 PLN,

** Zabezpieczenia zobowigzan diugoterminowych:

- Weksel wlasny dla BANK PBS ( zabezpieczenie zobowigzar z tytulu kredytu) 7 894 749,44 PLN,
(Szczegdtowo warunki umowy odnosnie oprocentowania oraz zabezpieczenia udzielonego kredytu
zostaly przedstawione w punkcie 22 Rozdzialu Ill Prospektu Emisyjnego (Istotne umowy)),

- Weksel wiasny dla BRE LEASING (zabezpieczenie leasingu) 1 658 617,80 PLN,

- Weksel wlasny dla BANKOWY FUNDUSZ LEASINGOWY (zabezpieczenie leasingu) 304 692,52
PLN,

Zr6dto: Emitent

Tabela: Zadtu zenie netto (w tys. z})

Warto §¢ zadtu zenia netto (w krétkiej i sredniej perspektywie czasowej)
na dzie n 30.09.2008r. *
A Srodki pieni ezne 1190
Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
B (wyszczegdlnienie) 0
C Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
D Ptynno $¢é (A)+(B)+(C) 1190
E Biezace nale znosci finansowe 0
F Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 0
G Biezgca czes¢ zadluzenia diugoterminowego 150
H Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 83
Krotkoterminowe zadtu  zenie finansowe
I (F)+(G)+(H) 233
Krotkoterminowe zadtu  zenie finansowe netto
J (D-(E)-(D) - 957
K Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 809
L Wyemitowane obligacje 0
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M Inne dilugoterminowe kredyty i pozyczki 1138

Dlugoterminowe zadtu zenie finansowe netto

N (K)+(L)+(M) 1947
(6] Zadtu zenie finansowe netto (J)+(N) 990
- Dane finansowe na dzier 30.09.2008r. nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.
Zrodto: Emitent
Tabela: Zadlu zenie warunkowe (w tys. z})
Warto $¢ zadtu zenia warunkowego na dzie n 30.09.2008r.*
Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe 0
Poreczenia wekslowe 10 106

- Dane finansowe na dzieri 30.09.2008r. nie zostaly zbadane przez biegtego rewidenta.

Zrédto: Emitent

W przypadku Emitenta nie wystepuje zadtuzenie, ktére mogloby by¢ okreslane jako zadluzenie

posrednie.

18. Rozdziat IV - ,Cz esé€ Ofertowa”, pkt. 10.5, str. 171-172:

Byto:

Informacja zamieszczona w Prospekcie
Emisyjnym przez odestanie

Przedmiotowy dokument

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
2007

Raport roczny SA-R 2007 z dnia 31.03.2008 roku
umieszczony na stronie internetowej Emitenta
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap_gieldowe.html)

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
2006

Raport roczny SA-R 2006 z dnia 30.03.2007 roku
umieszczony na stronie internetowej Emitenta
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap_gieldowe.html)

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
2005

Raport roczny SA-R 2005 z dnia 29.03.2006 roku
umieszczony na stronie internetowej Emitenta
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap _gieldowe.html)

Sprawozdanie finansowe Emitenta za |
potrocze 2008

Raport pétroczny SA-P z dnia 25.09.2008 roku
umieszczony na stronie internetowej Emitenta
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap gieldowe.html)

Opinia i raport biegtego rewidenta o
historycznych danych finansowych
Emitenta za rok 2007

Raport roczny SA-R 2007 z dnia 31.03.2008 roku
umieszczony na stronie internetowej Emitenta
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap_gieldowe.html)

Opinia i raport biegtego rewidenta o
historycznych danych finansowych
Emitenta za rok 2006

Raport roczny SA-R 2006 z dnia 30.03.2007 roku
umieszczony na stronie internetowej Emitenta
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap_gieldowe.html)

Opinia i raport biegtego rewidenta o
historycznych danych finansowych
Emitenta za rok 2005

Raport roczny SA-R 2005 z dnia 29.03.2006 roku
umieszczony na stronie internetowej Emitenta
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap_gieldowe.html)

Raport biegtego rewidenta z przegladu
sprawozdania finansowego za | pétrocze
2008 .

Raport pétroczny SA-P z dnia 25.09.2008 roku
umieszczony na stronie internetowej Emitenta
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap _gieldowe.html)

Jest:

Informacja zamieszczona w P rospekcie
Emisyjnym przez odestanie

Przedmiotowy dokument

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok

Raport roczny SA-R 2007 z dnia 31.03.2008 roku
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2007

umieszczony na stronie internetowej Emitenta
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap_gieldowe.html)

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
2006

Raport roczny SA-R 2006 z dnia 30.03.2007 roku
umieszczony na stronie internetowej Emitenta
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap _gieldowe.html)

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
2005

Raport roczny SA-R 2005 z dnia 29.03.2006 roku
umieszczony na stronie internetowej Emitenta
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap gieldowe.html)

Sprawozdanie finansowe Emitenta za |
poéirocze 2008

Raport pétroczny SA-P z dnia 25.09.2008 roku
umieszczony na stronie internetowej Emitenta
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap_gieldowe.html)

Sprawozdanie finansowe Emitenta za Il
kwartat 2008

Raport kwartalny SA-Q 3/2008 z dnia 30.10.2008 roku
umieszczony na stronie internetowej Emitenta
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap_gieldowe.html)

Opinia i raport biegtego rewidenta o
historycznych danych finansowych
Emitenta za rok 2007

Raport roczny SA-R 2007 z dnia 31.03.2008 roku
umieszczony na stronie internetowej Emitenta
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap _gieldowe.html)

Opinia i raport biegtego rewidenta o
historycznych danych finansowych
Emitenta za rok 2006

Raport roczny SA-R 2006 z dnia 30.03.2007 roku
umieszczony na stronie internetowej Emitenta
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap _gieldowe.html)

Opinia i raport biegtego rewidenta o
historycznych danych finansowych
Emitenta za rok 2005

Raport roczny SA-R 2005 z dnia 29.03.2006 roku
umieszczony na stronie internetowej Emitenta
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap _gieldowe.html)

Raport biegtego rewidenta z przegladu
sprawozdania finansowego za | pétrocze
2008 r.

Raport pétroczny SA-P z dnia 25.09.2008 roku
umieszczony na stronie internetowej Emitenta
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap_gieldowe.html)

Emitent

Oferujacy
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