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WYBRANE DANE FINANSOWE 010 of«aes od 2009 o::;s od 010 o:::as od 2009 o?es od
2010-01-01 do  [2009-01-01 do  2010-01-01 do  2009-01-01 do
2010-03-31 [2009-03-31 2010-03-31 2009-03-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 4 906 6 974 1237 1516
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -552 563 -139 122
11l. Zysk (strata) brutto -559 -560 -141 -122
V. Zysk (strata) netto -470 -506 -118 -110
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -846 2 200 -213 478
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -192 -94 -48 -20
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -37 40 9 9
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -1 075 2 146 =271 467
IX. Aktywa, razem 47778 46 579 12 371 11338
X.Zobowigzania dtugoterminowe 4190 4271 1085 1040
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 4 391 2 641 1137 643
XIl. Kapitat wtasny 39 197 39 667 10 149 9 656
XIIl. Kapitat zakkadowy 9 823 9 823 2 543 2391
XIV. Liczba akcji (w szt.) 2 585 026 2 585 026 2 585 026 2 585 026
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi/ EUR) -0,18 -0,20 -0,05 -0,04
XVI. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZt/EUR) -0,18 -0,20 -0,05 -0,04
XVII. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZt/EUR) 15,16 15,34 3,93 3,74
XVIII. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z/EUR) 15,16 15,34 3,93 3,74
XIX. ZadeKarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w : B ) :
Zt/EUR)

9669 PLN, a za 2009 r. 1 EUR=4,5994);

wg kursu 1 EUR=4,1082 PLN).

Wybrane dane finansowe ze sprawozdania z sytuacji finansowej dla:
- pozycji I do VIII i pozycji XV-XVI zostaly zaprezentowane za okres od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r. oraz za okres
porownawczy od 01.01.2009 r. do 31.03.2009 r. (pozycje te zostaly przeliczone na EUR wg kursu za 2010 r. 1 EUR=3,

- pozycji IX do XIII i pozycji XVII-XVIII zostaly zaprezentowane na 31.03.2010 r. oraz dla okresu poréwnawczego na
31.12.2009 r. (pozycje te zostaly przeliczone na EUR na 31.03.2010 r. wg kursu 1 EUR=3,8622 PLN, a na 31.12.2009 r|
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Wybrane dane finansowe z bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku

obrotowego, co nalezy odpowiednio opisa¢.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik

Opis

Sprawozdanie_finansowe_za_|_Kw_2010.pdf
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
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PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)J



Raport Kwartalny za | kwartat 2010 roku,

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

stan na stan na stan na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACHI FINANSOWE) | 2010:03-31 | 2009-12-31 | 2009-03-31
(BILANS) koniec komec.: koniec
kwartatu | poprzedniego| kwartatu
2010r. roku 2009 2009 .
AKTYWA
. Aktywa trwate 30434 30 748 31062
Rzeczowe aktywa trwate 29 439 29 756 30622
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartosc¢ firmy - - -
Pozostate wartosci niematerialne 53 58 72
Aktywa finansowe - - -
Pozyczki - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 942 934 368
dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -
1l Aktywa obrotowe 17 344 15 831 18 961
Zapasy 4 405 3625 5074
Naleznosci handlowe oraz pozostate 4673 3563 4 627
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Aktywa finansowe 53 44 30
Pozyczki - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7475 8 547 7922
Rozliczenia miedzyokresowe 738 52 768
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - - 540
SUMA AKTYWOW 47 778 46 579 50 023
PASYWA
1. Kapitat wiasny 39 197 39 667 36 985
Kapitat podstawowy 9 823 9 823 9 823
Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
Pozostate kapitaty 7511 7511 7 498
Zyski zatrzymane 22 333 20 157 20170
Zysk (strata) netto -470 2176 -506
1l Zobowigzania diugoterminowe 4 190 4271 5237
Kredyty i pozyczki - - -
Rezerwy z tytutu odrocz. podatku dochod. 3339 3420 3446
Dtugoterminowe rezerwy na zobowigzania 548 548 1007
Zobowigzania z tytutu leasingu 303 303 784
Pozostate zobowigzania diugoterminowe - - -
Rozliczenia miedzyokresowe - - -
1. Zobowiagzania krétkoterminowe 4 391 2641 7 801
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 3308 1385 6 813
inne zobowigzania
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe - - -
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 381 482 270
Rezerwy krotkoterminowe 700 762 718
Rozliczenia miedzyokresowe 2 12 -
SUMA PASYWOW 47 778 46 579 50 023




Wartosé ksiegowa 39 197 39 667 36 985
Liczba akcji 2 585 026 2585026 | 2585026
Wartosé ksiegowa na 1 akcje (w zt) 15,16 15,34 14,31
POZYCJE POZABILANSOWE
stan na stan na stan na
2010-03-31 | 2009-12-31 | 2009-03-31
Pozycje pozabilansowe koniec koniec koniec
kwartatu poprzedniego | kwartatu
2010rr. roku 2009 2009r.
Naleznos$ci warunkowe 550 550 550
0d pozostatych jednostek (z tytutu) 550 550 550
- otrzymanych gwarancji i poreczen 550 550 550
Zobowigzania warunkowe 6 350 6 299 2277
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 6 350 6 299 2277
- udzielonych gwarancji i poreczeh - - -
- zabezpieczenie kredytow i pozyczek - weksel in 4000 4000 )
blanco
- zabezpieczenie umow - weksel in blanco 79 74 48
- zabezpleczenla. naleznosci za dostarczone 200 200 200
towary - weksel in blanco
- zabezpieczenie leasingu - weksel in blanco 1963 1963 1963
- zobowigzania z tytutu powierzonego materiatu 108 62 66
Pozycje pozabilansowe, razem 6 900 6 849 2827
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
. . Kapitat Kaplt.a f z.. Pozostate Zyski
Pozycje kapitatu wiasnego aktualizacji . Razem
podstawowy kapitaty zatrzymane
wyceny
Saldo na dziehn 01.01.2010 . 9 823 - 7511 22 333 39 667
Zmiana zasad polityki - - - - -
rachunkowosci
Saldo po korektach 9 823 - 7511 22 333 39 667
Zysk netto prezentowany
bezposrednio w kapitale ) ) i i i
Zysk netto za okres - - - -470 -470
Suma zyskow i strat ujetych w - - - -470 -470
okresie
w tym zmiana zasad polityki
rachunkowosci i i i i i
Dywidendy - - - - -
Wyemitowany kapitat
podstawowy ) ) i i i
Podziat zysku za 2009 rok - - - - -
Saldo na dzieh 31.03.2010 . 9 823 - 7511 21 863 39 197
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Pozycje kapitatu wiasnego

Kapitat
podstawowy

Kapitat
z aktualizacj
i wyceny

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzieh 01.01.2009 r.

9 823

7 498

19763

37 084

Zmiana zasad polityki
rachunkowosci

Korekta btedéw podstawowych

407

407

Saldo po korektach

20170

37 491

Zysk netto prezentowany
bezposrednio w kapitale

Zysk netto za okres

2176

2176

Suma zyskow i strat ujetych w
okresie

2176

2176

w tym zmiana zasad polityki
rachunkowosci

Dywidendy

Wyemitowany kapitat
podstawowy

Podziat zysku za 2008 rok

14

Saldo na dzieh 31.12.2009 r.

9 823

7512

39 667

Pozycje kapitatu wiasnego

Kapitat
podstawowy

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzien 01.01.2009 r.

9 823

7 498

19 763

37 084

Zmiana zasad polityki
rachunkowosci

Korekta btedow podstawowych

407

407

Saldo po korektach

20170

37 491

Zysk netto prezentowany
bezposrednio w kapitale

Zysk netto za okres

-506

-506

Suma zyskow i strat ujetych w
okresie

-506

-506

w tym zmiana zasad polityki
rachunkowosci

Dywidendy

Wyemitowany kapitat
podstawowy

Podziat zysku za 2008 rok

Saldo na dzieh 31.03.2009 r.

9 823

7 498

19 664

36 985




SPRAWOZDANIE Z CALKOWITEGO DOCHODU

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| kwartat 2010 r.
okres od 2010-01-01,

| kwartat 2009 r.
okres od 2009-01-01

do 2010-03-31 do 2009-03-31
Przychody netto ze sprzedazy
A. | produktow, towaréw i materiatow, 4 906 6 974
w tym:
I. | Sprzedaz produktow 4 860 6 956
Il. | Sprzedaz towarow i materiatow 46 18
B. Koszty‘ sp.rzedan)./ch‘ produktow, 3974 4511
towarow i materiatow, w tym:
L Koszt W}ltworzenia sprzedanych 3938 4497
produktow
I Wartc?éé‘sprzedanych towarow i 36 14
materiatow
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 932 2463
|. | Pozostate przychody operacyjne 124 46
Il. | Koszty sprzedazy 41 40
lll. | Koszty ogodlnego zarzadu 1425 1734
IV. | Pozostate koszty operacyjne 142 172
D. Zysk (stfatz?) na dziatalnosci 552 563
operacyjnej
I. | Przychody finansowe 116 508
Il. | Koszty finansowe 123 1631
E. | Zysk (strata) brutto -559 -560
F. | Podatek dochodowy -89 -54
I. | a)czesé biezaca - -
Il. | b)czesé odroczona -89 -54
G. | Zysk (strata) netto -470 -506
SPRAWOZADNIE Z CALKOWITEGO | kwartat 2010 r. | kwartat 2009 r.
DOCHODU okres od 2010-01-01 | okres od 2009-01-01
do 2010-03-31 do 2009-03-31
I. | Zysk (strata) netto -470 -506
Il.
1. | Skutki wyceny i przeniesien
aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy (kwota netto)
lll. | Catkowity dochod ogdtem -470 -506
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 2212 -1 067
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 2 585 026 1363 963
Zysk (strata) netto na jedng akcje 0,86 -0,78

zwykig (w zt)




SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

WYSZCZEGOLNIENIE

| kwartat 2010r.
okres od 2010-01-01
do 2010-03-31

| kwartat 2009r. okres
od 2009-01-01 do
2009-03-31

Przeptywy Srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

-559

-560

Korekty razem

551

1249

Amortyzacja wartosci
niematerialnych

5

13

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci firmy

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci rzeczowych aktywow
trwatych

Amortyzacja wartosci rzeczowych
aktywow trwatych

623

Zysk (strata) na sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych

Zysk (strata) na sprzedazy aktywow
finansowych dostepnych do
sprzedazy (przeznaczonych do
obrotu)

Zyski (straty) z wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych
wedtug wartosci godziwej

Zyski (straty) z tytutu zmiany
wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazanych wedtug
wartosci godziwej

767

Zyski (straty) z tytutu réznic
kursowych

26

-181

Koszty odsetek

Otrzymane odsetki

-101

Otrzymane dywidendy

Srodki pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej przed uwzglednieniem
zmian w kapitale obrotowym

Zmiana stanu zapasow

-781

Zmiana stanu naleznosci

-1 201

Zmiana stanu zobowigzah
krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

1901

Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych (z wytgczeniem
aktywow na pod. odroczony)

-695

-719

Zmiana stanu rezerw (z
wytaczeniem rezerwy na podatek
odroczony)
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WYSZCZEGOLNIENIE

| kwartat 2010r.
okres od 2010-01-01
do 2010-03-31

| kwartat 2009r. okres
od 2009-01-01 do
2009-03-31

Inne korekty

Srodki pieniezne wygenerowane w
toku dziatalno$ci operacyjnej

-846

2200

Zaptacone odsetki

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej

-846

Przeptywy Srodkow pienigeznych z dzi

atalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci
niematerialnych

Whptywy ze sprzedazy wartosci
niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych
aktywow trwatych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych

Wydatki na nabycie nieruchomosci
inwestycyjnych

Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych

Wydatki na nabycie aktywow
finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci

Whptywy ze sprzedazy aktywow
finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci

Wydatki na nabycie aktywow
finansowych dostepnych do
sprzedazy (przeznaczonych do
obrotu)

Whptywy ze sprzedazy aktywow
finansowych dostepnych do
sprzedazy (przeznaczonych do
obrotu)

Wydatki na nabycie jednostek
zaleznych (pomniejszone o przejete
Srodki pieniezne)

Wplywy ze sprzedazy jednostek
zaleznych

Wydatki inne - doptaty do kapitatu

Wptywy z otrzymanych dotacji
rzagdowych

Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek
udzielonych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Inne wptywy

Inne wydatki inwestycyjne
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| kwartat 2010r. | kwartat 2009r. okres
WYSZCZEGOLNIENIE okres od 2010-01-01 od 2009-01-01 do
do 2010-03-31 2009-03-31
Srodki pieniezne netto
wykorzystane w dziatalnosci -192 94

inwestycyjnej
C. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji - -
Nabycie akcji wtasnych - -
Wykup dtuznych papierow
wartosciowych

Wptywy z tytutu zaciggniecia
kredytow i pozyczek

Sptaty kredytow i pozyczek - -
Sptata odsetek od kredytow i

pozyczek
Whptaty z tytutu odsetek od lokat 101 18
S.piata zobowigzan z tytutu leasingu 101 84
finansowego
Odsetki zaptacone -7 -28
Dywidendy wyptacone - -
Prowizje od kredytow - -
Inne wptywy -30 134
Sr?dkl ple‘n_le_zne netto.z a7 40
dziatalnosci finansowej

D. |Przeptywy pieniezne netto razem
(A.+ B. +C.) 1075 2146

E. B.llar?sc?wa zmiana Srodkéw 1072 2193
pienieznych, w tym:
- Zmiana stanu Srodkow pienieznych

. 3 47

z tytutu réznic kursowych

F. |Srodki pieniezne na poczatek 8547 5729
okresu

G. | Srodki pieniezne na koniec okresu 7475 7922
(E. + F.), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA | KWARTAL 2010 ROKU

1. Informacje ogoline.

Zaktady Automatyki ,POLNA” Spétka Akcyjna z siedzibg w Przemyslu przy ul. Obozowej 23, to
spotka kapitatowa, spotka akcyjna posiadajgca osobowosé¢ prawng. ,POLNA” S.A. zarejestrowana
jest w rejestrze przedsiebiorstw prowadzonym przez Sgd Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000090173. ,POLNA” S.A. zostata
utworzona na czas nieoznaczony, dziala na podstawie przepisow prawa polskiego, prowadzi
dziatalnos¢ na terenie kraju.



Raport Kwartalny za | kwartat 2010 roku,

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

e 24.5 Odlewnictwo metali

e 28.12.7 Produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego
e 28.13.Z Produkcja pozostatych pomp i sprezarek

e 28.14.Z Produkcja pozostatych kurkéw i zaworéow

e 38.21.Z Obrébka i usuwanie odpadow innych niz niebezpieczne

e 38.32.Z Odzysk surowcow z materiatow segregowanych

* 46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen

e 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

» 46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu

Spoétka zaliczana jest do branzy przemystu elektromaszynowego.

2. Podstawa sporzadzania raportu oraz okres objety sprawozdaniem.

Poczawszy od 1 stycznia 2009 r. ,POLNA” S.A., zgodnie z Uchwatg Nr 32/2008 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2008 r., sporzadza jednostkowe
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe ,POLNA” S.A. zostalo sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegolnosci zgodnie
z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Informacje zawarte w raporcie za | kwartat 2010 r. zostaty sporzadzone zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych iokresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (DZ. U.
NR 33, poz.259).

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca
2010 r. i okres porownywalny od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r.

Prezentujgc dane finansowe za | kwartat 2009 r. zastosowano porownywalnos¢ do | kwartatu za
biezacy rok obrotowy.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzania niniejszego
sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wykazano inaczej).

3. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego przyjete przy sporzadzaniu
raportu kwartalnego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego.

Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16) wykazywane sa wg ceny nabycia, kosztu wytworzenia lub
wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny Srodkow trwatych) pomniejszone o umorzenie oraz
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia Srodkéw trwatych obejmuje cene zakupu
oraz ogot kosztow bezposrednio zwigzanych z zakupem oraz przystosowaniem srodka do uzywania.
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Prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynki i budowle wycenione sg w wartosci godziwej
okreslonej przez rzeczoznawce jako wartos¢ rynkowa.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich sSrodkéw trwatych, z pominieciem gruntow i Srodkoéw trwatych
w budowie, przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych Srodkow, uzywajgc metody
liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzac;ji:

- budynki i budowle 2,32-13,64%,
- maszyny i urzadzenia techniczne 3,61-33,33%,
- $rodki transportu 9,16 - 16,34%,
- pozostate srodki trwate 4,34 - 73,78%.

Stawki amortyzacyjne odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci Srodka trwatego. Sg one
weryfikowane przez stuzby techniczne nie rzadziej niz raz w roku. Ustalajac okres uzytkowania
skltadnika aktywow, bierze sie pod uwage oczekiwane wykorzystanie skladnika aktywow,
oczekiwane zuzycie fizyczne, ktore zalezy od czynnikow operacyjnych takich jak ilo§¢ zmian w ciggu
ktorych skiladnik bedzie uzywany, program remontow i konserwacji oraz zabezpieczenie
i konserwacje sktadnika aktywéw podczas postoju, oraz technologiczng irynkowag utrate
przydatnosci wynikajaca ze zmiany lub udoskonalen produkcji lub ze zmian popytu na dany produkt,
do wytwarzania ktorego jest wykorzystywany dany sktadnik aktywow.

Amortyzacja srodkéw trwalych o wartosci poczatkowej powyzej 3.500,00 zt naliczana jest od
miesigca nastepnego po przekazaniu srodka do uzytkowania. Przedmioty o okresie uzytkowania
dtuzszym niz rok o wartosci jednostkowej w przedziale od 1.000 do 3.500 zt wprowadza sie do
ewidencji Srodkéw trwatych oraz amortyzuje sie jednorazowo w pelnej wartosci poczatkowej
w miesigcu przekazania do uzytkowania. Przedmioty o okresie uzytkowania dtuzszym niz rok lecz
o wartosci jednostkowej nie przekraczajgcej 1.000 zt odpisuje sie w koszty zuzycia materiatéw pod
datg przekazania do uzytkowania w petnej wartosci poczatkowe;j.

Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ trwatej utraty wartosci sSrodka trwatego Spotka
dokonuje odpiséw aktualizujacych wartosé srodka do poziomu ceny sprzedazy netto Srodka. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci uyymowane sa w rachunku zyskoéw i strat.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w cenie zakupu lub w koszcie wytworzenia Srodka, powieksza
sie o0 koszty pozostajace w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem i wytworzeniem i pomniejsza
o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne (MSR 38) nabyte od innych podmiotow gospodarczych podlegaja
aktywowaniu wedtug cen nabycia. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg wedtug
zasad i stawek uwzgledniajgcych okres ekonomicznej uzytecznosci, od nastepnego miesigca po
przyjeciu wartosci niematerialnych do uzytkowania. Amortyzacja wartosci niematerialnych nie moze
nastepowac przez czas krétszy niz 2 lata dla licencji na programy komputerowe i praw autorskich
oraz krotszy niz 5 lat dla pozostatych tytutow.

Koszty prac badawczych (MSR 38) sg odpisywane w koszty w rachunku zyskow i strat w momencie
poniesienia. Nakltady na prace rozwojowe ponoszone w ramach danego przedsiewziecia sa
aktywowane, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Naktady te amortyzowane
sg w okresie trzech lat. Koszty prac rozwojowych sa weryfikowane pod katem ewentualnej utraty
wartosci, gdy zaistniate zdarzenia wskazujg na to, iz ich wartos¢ bilansowa moze nie byé mozliwa do
odzyskania.
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Inwestycje dtugoterminowe i krétkoterminowe - poczatkowo aktywa finansowe lub zobowigzania
finansowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej. W przypadku instrumentéw niekwalifikowanych
jako wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, wartos¢ godziwg powieksza sie
o koszty transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio powigzane z nabyciem lub emisjg skiadnika
aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych. Po poczgtkowym ujeciu Spétka wycenia aktywa
finansowe wedtug wartosci godziwej, jednak nie dotyczy to: pozyczek i naleznosci, instrumentéow
utrzymanych do terminéw wymagalnosci oraz inwestycji w instrumenty kapitatowe nieposiadajace
kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku i ktorych wartos¢ godziwa nie moze byé wiarygodnie
zmierzona, a takze w powigzane z nimi instrumenty pochodne, ktére musza by¢ rozliczone przez
dostawe niekwotowanych instrumentow kapitalowych. W przypadku pozyczek i naleznosci oraz
instrumentow utrzymanych do terminu wymagalnosci wycenia sie je wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Natomiast sktadnik aktywow
finansowych bez ustalonego terminu zapadalno$ci wycenia sie w wysokosci kosztu.

Zapasy materiatow i towarow (MSR 2) wycenia sie wedilug ceny nabycia rozumianej jako cena
zakupu sktadnika zapaséw nalezna sprzedajacemu, bez podlegajgcego odliczeniu podatku VAT,
powiekszonej o podatek importowy, akcyze i cto i obnizonej o rabaty i upusty.

Koszty zwigzane zzakupem materiatow i towaréw, do ktérych zalicza sie koszty transportu,
zatadunku, wytadunku, sortowania, sumowane sg na koncie ,Koszty zakupow”. Koszty te rozliczane
sg proporcjonalnie do wartosci zapasow i zuzycia materiatow.

Przy ustalaniu rozchodow zapasow materiatow i towaréow Spotka stosuje metode FIFO.

Na dzien bilansowy Spoétka dokonuje analizy zalegania zapaséw wg wieku i dokonuje odpisow
aktualizujgcych wartos¢ netto zapasow materiatow wg nastepujgcego wzoru: zapasy powyzej 2 lat -
odpis 100 % wartosci zapasu, zapasy powyzej roku - odpis 50 % wartosci zapasu, zapasy powyzej
6 miesiecy - odpis 10 % wartosci zapasu. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw ujmowane sa
w rachunku zyskow i strat.

Zapasy produkcji w toku (MSR 2) wycenia sie po koszcie wytworzenia, natomiast zapasy produktéw
gotowych (MSR 2) wycenia sie po koszcie wytworzenia nie wyzszym od ceny sprzedazy netto. Koszty
wytworzenia obejmujg koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni narzut kosztow
produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych. Nie zalicza sie do
kosztow wytworzenia kosztow ogoélnego zarzadu, kosztow sprzedazy i dystrybucji, pozostatych
kosztow operacyjnych oraz nieuzasadnionych kosztow posrednich produkcji (w szczegélnosci
kosztow niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych oraz strat produkcyjnych).

Na dzien bilansowy Spoétka dokonuje analizy zalegania zapaséw wg wieku i dokonuje odpiséow
aktualizujgcych wartos¢ netto zapasoéw produkcji w toku i produktow gotowych stosujgc identyczne
zasady ustalania odpisu jak w przypadku materiatow.

Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (MSR 39) wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty (wedtug kwot
pierwotnie zafakturowanych), z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Na dzien bilansowy Spoétka
ustala odpisy aktualizujgce dla naleznosci przeterminowanych uwzgledniajgc okres opéznienia
w ptatnosciach:

- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy w wysokosci 10% ich wartosci,

- powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy w wysokosci 50% ich wartosci,

- powyzej 12 miesiecy w wysokosci 100% ich wartosci.
Na naleznosci trudno Sciagalne, do ktorych zaliczane sg naleznoSci zasgdzone pozwem sgdowym,
naleznosci od kontrahentéw w postepowaniu uktadowym lub upadioSciowym oraz odsetki za
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nieterminowe dostawy odpisy aktualizujgce wynoszg 100% wartosci. Odpisy aktualizujgce wartosé
naleznosci ujmowane sa wrachunku zyskow i strat. Na dzien bilansowy wartos¢ naleznosci
powieksza sie o odsetki naliczone od nieterminowych zaptat.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych (MSR 21) ujmowane sg wedilug Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez NBP na dzieh poprzedzajgcy dzien powstania naleznosci, chyba
ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs. Na
dzien zaptaty naleznosci ujmuje sie wedtug kursu kupna banku, w ktorym przeprowadzono operacje.
Na dzien bilansowy naleznosci przelicza sie wedtug obowigzujacego w tym dniu Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez NBP. Réznice kursowe sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Srodki pieniezne (MSR 7) wycenia sie w ich wartosci nominalnej. W przypadku $rodkow
zgromadzonych na rachunkach bankowych, wartos¢ nominalna obejmuje rowniez naliczone przez
bank odsetki, ktére stanowig przychody finansowe.

Wyrazone w walutach obcych operacje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna dla sprzedazy walut lub kursie sprzedazy dla zakupu
walut banku, w ktérym przeprowadzono operacje. Lokaty terminowe wyceniane sg po pierwotnym
kursie wptywu walut do banku.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym wycenia sie na dzien bilansowy wedtug
obowigzujacego w tym dniu Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP. Powstate przy
przeliczeniu dodatnie i ujemne réznice kursowe odnosi sie odpowiednio na przychody lub koszty
finansowe.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (MSSF 5) ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym
w kwocie nizszej od ich wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.
Warunkiem zaliczenia do tej grupy jest aktywne poszukiwanie nabywcy oraz wysokie
prawdopodobienstwo zbycia tych aktywow w ciggu jednego roku od daty ich zakwalifikowania.

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty (MSR 39). Kwota
zobowigzania powiekszana jest o odsetki z tytutlu zwloki w zaptacie zobowigzania, w przypadku
otrzymania od wierzyciela noty odsetkowe;.

Zobowigzania wyrazone w walucie obcej ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na dzien
powstania zobowigzania wedlug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na dzien
poprzedzajgcy dzien wystawienia faktury zakupu, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym
jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs. Na dziei zaptaty zobowigzania ujmuje sie wedtug
kursu sprzedazy banku, w ktérym przeprowadzono operacje. Na dzien bilansowy zobowigzania
przelicza sie wedtug obowigzujgcego w tym dniu Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
NBP. Powstate przy przeliczeniu dodatnie i ujemne réznice kursowe odnosi sie odpowiednio na
przychody lub koszty finansowe.

Zobowigzania finansowe (MSR 39) wprowadzane sg do ksigg pod datg przeprowadzenia lub
rozliczenia transakcji w cenie nabycia. Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe (kredyty,
zaciaggniete pozyczki) wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia tj. w cenie, w jakiej zostaty
zaciggniete, pomniejszone o sptaty kapitalu podstawowego i odpowiednio skorygowane
o skumulowang kwote zdyskontowanej roznicy miedzy wartoScig poczatkowa a wartoscig w terminie
wymagalnosci, wyliczong za pomoca efektywnej stopy procentowej. Réznice powstate przy
aktualizacji wartosci zobowigzan finansowych za pomoca skorygowanej ceny nabycia odnoszone sa
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odpowiednio na przychody badz koszty finansowe. Zobowigzania finansowe zabezpieczajgce (opcje
walutowe) wyceniane sg w wartosci godziwej na podstawie wyceny dokonywanej przez bank.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (MSR 17) na dzien podpisania umowy wykazywane sa
w wysokosci netto przedmiotu leasingu i zmniejszane sg o czeS¢ kapitatowg optaty leasingowej,
wyliczanej za pomocg wewnetrznej stopy zwrotu. Srodek trwaly zaliczany jest do wlasnego majatku
Spotki i podlega amortyzacji w okresie przewidywanej uzytecznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow dotycza kosztow przysztych okresow, do ktérych zaliczane sg
prenumeraty, ubezpieczenia, fundusz socjalny, podatek od nieruchomosci, wieczyste uzytkowanie
gruntéow. Koszty te ujmowane sg w miesigcu wystawienia faktury, a nastepnie odpisywane w ciezar
kosztow w okresie uzytecznosci, do chwili przeniesienia w catosci na wynik finansowy. Rozliczenia
trwajace dtuzej niz rok zaliczane sg do aktywow trwatych, pozostate do aktywow obrotowych.
W przypadku utraty wartosci zostajg one jednorazowo spisane w pozostate koszty operacyjne.

Spotka tworzy rezerwy (MSR 19, MSR 37) na znane jej ryzyka, grozace straty oraz skutki innych
zdarzeh. Wyceniane sg one nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej,
oszacowanej wartosci. Skutki finansowe rezerw zalicza sie odpowiednio do pozostalych kosztow
operacyjnych, kosztow finansowych -w zaleznosci od okolicznosci, z ktérymi sg powigzane przyszte
zobowigzania.

Spétka ujmuje rezerwy na zobowiazania zgodnie z MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” w zakresie:
odpraw emerytalno-rentowych, urlopéw pracowniczych, nagréod jubileuszowych iodpraw
posSmiertnych w oparciu o raporty aktuarialne.

Zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” Spétka ustala rezerwy
na: naprawy gwarancyjne, premie i odprawy dla Zarzadu i koszty badania bilanséw.

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedlug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spétki. Na kapitaty wlasne skladaja sie:
- kapitat podstawowy (zaktadowy) wykazywany wedtug wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji
w wysokosci zgodnej ze Statutem Spoétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego,
- kapitat z aktualizacji wyceny dotyczacy zmian wartosci godziwej aktywow,
- pozostate kapitaty obejmuja:
e kapitat zapasowy tworzony zgodnie ze Statutem pochodzacy z podziatu zysku,
z przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny sprzedanych i zlikwidowanych Srodkow
trwatych oraz z wyceny akcji dla pracownikow,
- zyski zatrzymane, na ktore skladaja sie niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych,
- zysk/strata netto - wynik finansowy roku biezacego.

W przypadku zmian zasad rachunkowosci, ktére w istotny sposob wptywajg na wyniki lat ubieglych,
a skutki tych zmian mozna wiarygodnie okresli¢, powstata na skutek przeksztatcenia sprawozdan za
lata ubiegte réznice odnosi sie na ,zyski zatrzymane”.

Jezeli w danym roku obrotowym lub przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za ten rok
stwierdzono popetnienie w poprzednich latach obrotowych btedu podstawowego, w nastepstwie
ktéorego nie mozna uznaé¢ sprawozdan za ten rok lub lata poprzednie za rzetelne i jasno
przedstawiajgce sytuacje finansowa i majgtkowg Spoétki, to kwoty korekty btedu odnosi sie na
kapitat wtasny w pozycji ,zyski zatrzymane”.
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Przychody (MSR 18) sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka
uzyska korzySci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodow mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy produktéow i towarow ujmowane sa, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajgce z prawa wtasnosci do produktéw i towaréw zostaly przekazane nabywcy.

Przychody ze sprzedazy ustug ujimowane sg po zakonczeniu ustugi.

Przychody z tytutu dzierzawy pomieszczen ujmowane sg ratach miesiecznych na ostatni dzien
miesigca.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania.

Koszty ujmowane sa zgodnie z zasada wspotmiernosci z przychodami. Koszty rejestrowane sg
rodzajowo w zespole 4 i na biezgco przeksiegowywane na miejsca powstawania w zespole 5. Na
koniec okresu obrachunkowego koszty z zespotu 4 przenoszone sg na konto ,Wynik finansowy roku
biezgcego”.

Wartos¢ godziwa akcji, sprzedawanych pracownikom w ramach programéw motywacyjnych po
cenie hominalnej, uyjmowana jest w kosztach wynagrodzenia okresu. Zobowigzania z tego tytutu
odnoszone sg jednorazowo na pozostate kapitaty MSSF 2.

Segmenty dziatalnosci (MSSF 8) - podziat na segmenty operacyjne wynika ze struktury zarzadzania
oraz raportowania wewnetrznego. Spoétka przyjeta ukiad sprawozdawczy wedlug segmentéow
branzowych oraz segmentoéw geograficznych.

W segmencie branzowym prowadzi dziatalno§¢ w nastepujacych grupach asortymentowych:
automatyka przemystowa, automatyka cieptownicza, centralne smarowanie, hydraulika
sterownicza, odlewy, aparatura laboratoryjna, pozostate produkty (ustugi) oraz materiaty i towary.

W segmencie geograficznym przyjeto podziat na sprzedaz krajowg i eksportowg. W ramach
sprzedazy eksportowej wyodrebniono sprzedaz do panistw UE i do panstw poza UE.

Spotka prezentuje uzyskiwane przychody oraz generowane koszty przez poszczegdlne segmenty.
Przedstawione powyzej segmenty branzowe oraz geograficzne sg prezentowane na poziomie zysku
netto ze sprzedazy. Wyniki dziatalnosci poszczegolnych segmentéw sa regularnie przegladane przez
gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spétce.

Podatek dochodowy (MSR 12)

Podatek dochodowy stanowi obcigzenie wyniku finansowego brutto i obejmuje podatek biezacy oraz
podatek odroczony.

Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepisow podatkowych, ktéra jest
naliczona od dochodu do opodatkowania za dany okres.

Biezacy podatek dochodowy ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony.
Jesli kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezacego podatku dochodowego przekracza kwote do
zaptaty, to nadwyzke ujmuje sie jako naleznos¢.

Podatek odroczony obliczany jest przy uzyciu metody bilansowej. Podatek odroczony odzwierciedla
efekt podatkowy netto przejSciowych roznic pomiedzy wartoScig bilansowg danego sktadnika
aktywow lub pasywow, a jego wartoscig podatkowa. Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego sa obliczane z uzyciem obowigzujacych stawek podatku przewidywanych na
przyszte lata, w ktorych oczekuje sie, ze przejSciowe rdznice zrealizujg sie wedilug stawek
podatkowych ogtoszonych lub ustanowionych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego od ujemnych r6znic przejsciowych, jak rowniez
niewykorzystanych strat podatkowych, sa uznawane tylko woéwczas, jesli jest prawdopodobne
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wystgpienie w przysztosci wystarczajacej podstawy opodatkowania, od ktorej te réznice beda mogly
by¢ odliczone.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone bez wzgledu na to, kiedy ma
nastgpic ich realizacja.

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie sg dyskontowane i sg
klasyfikowane w bilansie odpowiednio jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe.

Sprawozdanie z catkowitego dochodu

Sprawozdanie z catkowitego dochodu obejmuje wynik finansowy okresu ujety w rachunku zyskow
i strat oraz zyski i straty nie odnoszone bezposrednio na wynik finansowy okresu, lecz wykazywane
na kapitale witasnym.

Rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym i poréwnawczym. Wynik
finansowy ustala sie stosujgc nadrzedne zasady rachunkowosci: memoriatu, wspoétmiernosci
przychodoéw i kosztow, ostroznosci, cigglosci oraz istotnosci.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez Srednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metoda posrednia.

4. Informacje o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow.

W | kwartale 2010 r. dokonano nastepujacych korekt z tytutu rezerw:

L Tytut rezer Stan na Utworzenie | Zmniejszenie Stan na
p- y hid 01.01.2010 . ) 31.03.2010 .

1. | Podatek dochodowy 3420 0 82 3338
odroczony

2. |Koszty badania bilansu 11 0 11 0

3. |Optata ‘produk-towa, 3 0 3 0
optaty Srodowiskowe

4. [Rezerwa na odprawy
ekono.mlczne 45 0 45 0
zwalnianych
pracownikow

5. Inr1e rozliczenia 3 0 3 0
miedzyokresowe
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Zmiany aktywow z tytutu odroczonego podatku:

Lp. | Wyszczegélnienie Stan na Utworzenie | Zmniejszenie Stan na
01.01.2010rr. 31.03.2010rr.

Aktywa z tytutu

1. |odroczonego podatku 1084 8 0 1092
dochodowego - brutto
Odpisy akt. aktywa z

2. |tytutu odroczonego 150 0 0 150
podatku dochodowego
Aktywa z tytutu

3. |odroczonego podatku 934 8 0 942
dochodowego - netto

W omawianym okresie odpisy aktualizujgce

wartos¢ aktywow obrotowych ksztattowaty sie

nhastepujaco:
Stan na Stan na

Lp. Aktywa obrotowe 01.01.2010r. | Utworzenie | Zmniejszenie | 31.03.2010r.
1. |Zapasy materiatow 1425 35 29 1431
2. | Zapasy produkcji w toku 418 24 0 442
3. | Zapasy wyrobow 317 13 2 328

Razem zapasy 2160 72 31 2201
4. | NaleznoSci 263 45 27 281

5. Segmenty dziatalnosci.

Podstawowym kryterium klasyfikacji segmentow jest podziat branzowy tj. na grupy asortymentowe,
ktéry przedstawia sie nastepujaco:

Za okres 01.01.2010r. - 31.03.2010 .

Wyroby i pétprodukty
Wyszczegblnienie i Ustugi Towary i | Wartos¢
Y! Automatyka A.utomat_yka Centralne. Hydraul_lka Aparatur.a Odlewy materialy | taczna
przemystowa | cieptownicza | smarowanie | sterownicza | laboratoryjna
Przychody
Kraj 2293 339 267 93 279 354 128 45 3798
- do paristw UE 842 1 4 0 9 93 2 1 952
- do panstw poza 136 20 0 0 0 0 0 0 156
UE
Przychody 3271 360 271 93 288 447 130 46 4 906
ogotem
Koszty
Kraj 2160 449 357 133 329 542 103 35 4108
Eksport, w tym: 1128 27 3 0 8 165 1 0 1332
- do paristw UE 909 0 3 0 8 165 1 0 1086
- do panstw poza 219 27 0 0 0 0 0 0 246
UE
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Wyroby i pétprodukty

Wyszczegblnienie i Ustugi Towary i | Wartos¢

Y! Automatyka A.utomat_yka Centralne. Hydraul_lka Aparatur.a odlewy materialy | taczna

przemystowa | cieptownicza | smarowanie | sterownicza | laboratoryjna
Koszty ogétem 3288 476 360 133 337 707 104 35 5440
Wynik segmentu
Kraj 133 -110 -90 -40 -50 -188 25 10 -310
Eksport, w tym: -150 -6 1 0 1 -72 1 1 -224
- do paristw UE -67 1 3 0 1 -72 1 1 -132
- do panstw poza -83 -7 0 0 0 0 0 0 -90
UE
Wynik segmentu -17 -116 -89 -40 -49 -260 26 11 -534
Pozostate 124
przychody
operacyjne
Pozostate koszty 142
operacyjne
Zysk (strata) na -552
dziatalnosci
operacyjnej
Przychody 116
finansowe
Koszty finansowe 123
Zysk przed -5659
opodatkowaniem
Podatek -89
dochodowy
Zysk netto 470
Za okres 01.01.2009 r. - 31.03.2009 .
Wyroby i pétprodukty

Wyszczegblnienie i Ustugi Towary i | Wartos¢

Y! Automatyka A.utomat_yka Centralne. Hydraul.lka Aparatl.Jra Odlewy materialy | taczna

przemystowa | cieptownicza | smarowanie | sterownicza |laboratoryjna

Przychody
Kraj 2740 569 433 117 131 597 152 18 4 757
- do panstw UE 2 057 4 26 0 4 0 12 0 2103
- do panstw poza 114 0 114
UE
Przychody 4911 573 459 117 135 597 164 18 6974
ogotem
Koszty
Kraj 2435 534 414 141 114 774 103 14 4 529
- do pafistw UE 1612 3 18 0 3 0 7 0 1643
- do panstw poza 112 112
UE
Koszty ogétem 4 158 537 433 141 117 774 110 14 6 285
Wynik segmentu
Kraj 305 35 19 -24 17 -177 49 4 228
Eksport, w tym: 447 1 8 0 1 0 5 0 462
- do pafistw UE 445 1 8 0 1 (0} 5 0 460
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Wyroby i pétprodukty
Wyszczegélnienie | Automatyka | Automatyka | Centralne | Hydraulika Aparatura Ustugi Towary i | Wartos¢
. : . . . Odlewy materiaty | taczna
przemystowa | cieptownicza | smarowanie | sterownicza |laboratoryjna
- do panstw poza 2 0 0 0 0 0 0 0 2
UE
Wynik segmentu 753 36 26 -24 18 -177 54 4 689
Pozostate 46
przychody
operacyjne
Pozostate koszty 172
operacyjne
Zysk (strata) na 563
dziatalnosci
operacyjnej
Przychody 508
finansowe
Koszty finansowe 1631
Zysk przed -560
opodatkowaniem
Podatek 54
dochodowy
Zysk netto -506

Ponadto dla potrzeb zarzgdzania wewnetrznego system sprawozdawczosci finansowej pozwala
identyfikowaé¢ wyniki finansowe wg kryterium geograficznego.

Wyszczegélnienie (;11(:)1522%:1;-% r.- Struglztura 01.01.2009 r. - Stru;tura Zm‘;zna
-03. r. 31.03.2009 r.

Przychody ze sprzedazy produktow 4860 100,0% 6956 100,0%| -30,1%
ogotem, w tym:
Kraj 3752 77,2% 4739 68,1% -20,8%
Eksport w tym: 1108 22,8% 2217 31,9%| -50,0%

WeV\fnatrz wspolnotowa dostawa 952 19,6% 2103 30,3% -54,7%
towarow do UE

Eksport poza unijny 156 3,2% 114 1,6% 37,2%
Przychody ze sprzedazy towarow 46| 100,0% 18| 100,0%| 155,0%
i materiatéw, w tym
Kraj 45 97,1% 18| 100,0%| 147,7%
Eksport 1 2,9% 0 0,0% 0,0%

6. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W | kwartale 2010 r. przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi wyniosty 6 237 tys. zt i byly
nizsze w stosunku do | kwartatu 2009 r. 0 1 879 tys. zt tj. 0 23,1%.

W przychodach netto ze sprzedazy produktéw za 3 miesigce 2010 r. nastgpit spadek o0 30,1%
w stosunku do 2009 r., zarowno w zakresie sprzedazy krajowej jak i sprzedazy eksportowej ogotem.
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Przy czym znacznie wiekszy spadek odnotowano w sprzedazy eksportowej tj. 50,0% i dotyczyt on
eksportu wewnatrz - unijnego (-54,7%).

Spotka w 2010 r. odnotowata strate ze sprzedazy w wysokosci 534 tys. zt, natomiast w 2009 r.
Spotka osiagneta zysk ze sprzedazy w wysokosci 689 tys. zt.

Pomimo znacznego spadku przychodow ze sprzedazy, ale dzieki duzej dyscyplinie kosztowej, Spotka
zminimalizowata poniesione straty na podstawowej dziatalnosci.

Na calej dziatalnosci w | kwartale 2010 r. Spétka odnotowata strate netto w wysokosci 470 tys. zt,
w | kwartale 2009 r. Spotka rowniez odnotowata strate netto w wysokosci 506 tys. zt.

Aktywa i pasywa Spoétki na dzien 31 marca 2010 r. osiggnely wartos¢ 47 778 tys. zt i byty wyzsze od
wartosci na dziean 31 grudnia 2009 r. 0 1 199 tys. zt (2,6%), natomiast od wartosci na dzien 31

marca 2009 r. byly nizsze 0 2 245 tys. zt (4,5%).

7. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

Nie wystagpity.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

W prezentowanym okresie ani sezonowos¢, ani cyklicznosé dziatalnosci emitenta nie wystgpity.

9. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatlowych papierow
wartosciowych.

W okresie od poczatku roku do dnia bilansowego Spotka nie dokonata emisji, wykupu oraz sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartoSciowych.

10. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spoétka nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

11. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposoéb
wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Wedtug oceny Zarzadu nie wystgpity zadne zdarzenia po dniu, na ktory sporzadzono skrécone
sprawozdanie kwartalne, ktore mogg w sposéb znaczacy wplynaé na przyszie wyniki finansowe

Spotki.

12. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiany zobowigzan warunkowych od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego byly
nhastepujace:
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Stan na 31.12.2009 .

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na 31.03.2010 .

6 299

91

40

6 350

Zwiekszenie zobowigzan warunkowych dotyczyto zabezpieczenia umowy sprzedazy w kwocie 5 tys.
zt oraz powierzonego materiatu w kwocie 86 tys. zt, a zmniejszenia dotyczyly zobowigzan z tytutu
powierzonego materiatu w kwocie 40 tys. zt.

Zmiany aktywow warunkowych od czasu zakoiczenia ostatniego roku obrotowego nie wystapity.

Stan na 31.12.2009 . Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na 31.03.2010 .

550 0 0 550

13. Zestawienia réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym
i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Spotka sporzadza sprawozdania finansowe wg MSSF od 2009 r. Raport za | kwartat 2009 r. byt
pierwszym raportem sporzgdzonym wg MSSF. Po badaniu przez bieglych rewidentéw sprawozdania
finansowego za 2009 r. wystapity zmiany dotyczagce zamkniecia 2008 r.

Dane za | kwartat 2009 r. zaprezentowane w raporcie Q 1/2009 roznig sie od danych za | kwartat
2009 r. zaprezentowanych jako dane porownywalne w raporcie za | kwartat 2010 r. nastepujaco:

Raport Raport P
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE) Q1/2010r. | Q1/2009r. Réznica
AKTYWA
1. Aktywa trwate 31062 30975 87
Rzeczowe aktywa trwate 30622 30535 87
SUMA AKTYWOW 50 023 49 936 87
PASYWA
1. Kapitat wiasny 36 985 36 577 408
Zyski zatrzymane 20 170 19 762 408
1l Zobowigzania diugoterminowe 5237 5 558 -321
Rezerwy z tytutu odrocz. podatku dochod. 3446 3767 -321
SUMA PASYWOW 50 023 49 936 87
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Byto w raporcie Q 1/2009
. Kapitat z .
Pozycje kapitatu wiasnhego Kapitat aktualizacji Pozo.s tale Zyski Razem
podstawowy kapitaly | zatrzymane
wyceny
Saldo na dzief 01.01.2009 r. 9 823 - 7 498 19 762 37 082
Zmiana zasad polityki i ) ) i i
rachunkowosci
Saldo po korektach: 9 823 - 7 498 19 762 37 083
Zysk netto prezentowany ) } } ) )
bezposrednio w kapitale
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Pozycje kapitatu wiasnego

Kapitat
podstawowy

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Pozostate
kapitaty

ZyskKi
zatrzymane

Razem

Zysk netto za okres

-506

-506

Suma zyskow i strat ujetych w
okresie

-506

-506

w tym zmiana zasad polityki
rachunkowosci

Dywidendy

Wyemitowany kapitat
podstawowy

Podziat zysku za 2008 rok

Saldo na dzien 31.03.2009r.

9 823

7 498

19 256

36 577

Jest w raporcie Q 1/2010

Pozycje kapitatu wiasnego

Kapitat
podstawowy

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzieh 01.01.2009 r.

9 823

7 498

19763

37 084

Zmiana zasad polityki
rachunkowosci

Korekta btedéw podstawowych

407

407

Saldo po korektach

20170

37 491

Zysk netto prezentowany
bezposrednio w kapitale

Zysk netto za okres

-506

-506

Suma zyskow i strat ujetych w
okresie

-506

-506

w tym zmiana zasad polityki
rachunkowosci

Dywidendy

Wyemitowany kapitat
podstawowy

Podziat zysku za 2008 rok

Saldo na dzien 31.03.2009 r.

9 823

7 498

19 664

36 985

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Raport

Q1/2010 .

Raport
Q1/20009r.

Réznica

I. | Przychody finansowe

508

3463

-2 955

Il. | Koszty finansowe

1631

4 586

-2 955

W rachunku zyskoéw i strat w raporcie za | kwartat 2009 r. opcje walutowe byly zaprezentowane
obrotami, natomiast w raporcie za | kwartat 2010 r. zostaty zaprezentowane wynikowo.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Byto w raporcie Q 1/2009

| kwartat 2009
DT okres od 2009-
Rachunek przeptywow pienieznych 01-01 do 2009-
03-31
A. |Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. | Zysk (strata) netto -506
Il. | Korekty razem 2724
1. | Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenionych metodg
praw wiasnosci
2. | Amortyzacja 675
3. | (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -181
4. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 28
B. | (Zysk) strata z dziatalnosSci inwestycyjnej -22
6. | Zmiana stanu rezerw -96
7.| Zmiana stanu zapasow -93
8. | Zmiana stanu naleznosci 1636
9. | Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem
pozyczek i kredytow) 732
10. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -719
11. | Zmiana podatku dochodowego -
12. | Pozostate korekty 764
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-ll) 2218
B. | Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. | Wptywy 25
1. | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych o5
aktywow trwatych
Il. | Wydatki 119
1. | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 119
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -94
C. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11)
l. | Wplywy 134
1. | Inne wptywy finansowe 134
Il. | Wydatki 112
7. | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 84
8. | Odsetki 28
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) 22
D. | Przeplywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.1lI+/-C.1II) 2146
E. |Bilansowa zmiana srodkow pienieznych, w tym: 2193
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 47
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 5729
G. |Srodki pieniezne na koniec okresu ( F+/-D), w tym 7 922
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Jest w raporcie Q 1/2010

| kwartat 2009r.
) okres od 2009-
WYSZCZEGOLNIENIE 01-01 do 2009-
03-31
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
l. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem -560
Il. | Korekty razem 1249
Amortyzacja wartosci niematerialnych 13
Amortyzacja wartosci rzeczowych aktywow trwatych 662
Zysk (strata) na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 292
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug
wartosci godziwej )
Zyski (straty) z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazanych wedtug wartosci godziwej 767
ZyskKi (straty) z tytutu réznic kursowych 181
Koszty odsetek 28
Otrzymane odsetki -18
ll. | Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed
uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 689
Zmiana stanu zapasow -80
Zmiana stanu naleznosci 1738
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem
. . p 614
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (z wytaczeniem
P -719
aktywow na pod. Odroczony)
Zmiana stanu rezerw (z wytaczeniem rezerwy na podatek 42
odroczony)
IV. |Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci 2200
operacyjnej
V. | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2200
B. [ Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych 41
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych .78
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 25
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci 94
inwestycyjnej
C. | Przeptywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptaty z tytutu odsetek od lokat 18
Sptata zobowiagzan z tytutu leasingu finansowego 84
Odsetki zaptacone -28
Inne wptywy 134
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 40
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.+ B. +C.) 2146
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| kwartat 2009r.

) okres od 2009-

WYSZCZEGOLNIENIE 01-01 do 2009-

03-31

E. Bilansowa zmiana Srodkow pienigznych, w tym: 2193
- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 47
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5729
G. |Srodki pienigzne na koniec okresu (E. + F.), w tym: 7 922

14. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skréconego
finansowego (rowniez przeliczone na euro).

sprawozdania

w tys. zt w tys. euro
| kwartat Stan na || kwartat | kwartat Stan na || kwartat
2010 2009-12- (2009 2010 2009-12- | 2009
narastajgco 31 narastajaco | narastajaco 31 narastajgco
WYBRANE DANE FINANSOWE okres 2010- okres od okres od okres od
01-01 do 2009-01-01 | 2010-01-01 2009-01-01
2010-03-31 do 2009- do 2010- do 2009-
03-31 03-31 03-31
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 4906 6974 1237 1516
towarow i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -552 563 -139 122
ZyskK (strata) brutto -559 -560 -141 -122
ZyskK (strata) netto -470 -506 -118 -110
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -846 2200 -213 478
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -192 94 -48 -20
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -37 40 -9 9
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -1 075 2146 271 467
Aktywa, razem 47 778 46 579 50 023 12371 11 338 10 640
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8581 6912 13 038 2222 1682 2773
Zobowiazania diugoterminowe 4190 4271 5237 1085 1040 1114
Zobowigzania krétkoterminowe 4391 2641 7 801 1137 643 1659
Kapitat wiasny 39197 39 667 36 985 10 149 9 656 7 867
Kapitat zaktadowy 9823 9823 9823 2543 2391 2089
Liczba akcji (w szt.) 2585026 | 2585 026 2 585 026 2 585 026 | 2 585 026 2 585 026
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt/ -0,18 -0,20 -0,05 -0,04
EUR)
Wartosé ksiegowa na jedna akcje (W 15,16 15,34 14,31 3,93 3,74 3,04
zt/EUR)
Podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego przeliczone zostaly kursem EUR

z tabeli kursow Srednich NBP.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych dotyczgcych rachunku zyskéw i strat oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych przyjeto Srednig arytmetyczna srednich kurséw EUR z tabel
NBP na ostatni dzien miesigca w okresie od stycznia do marca, ktéry wyniést 3,9669 dla 2010 roku

oraz 4,5994 dla 2009 roku.
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Do przeliczenia wybranych danych dotyczacych bilansu przyjeto kurs EUR 2z tabeli
Nr 63/A/NBP/2010 na dzieh 31.03.2010 r. tj. 3,8622, z tabeli Nr 63/A/NBP/2009 na dzien
31.03.2009 r. tj. 4,7013 oraz z tabeli Nr 255/A/NBP/2009 na dzien 30.12.2009 r. tj. 4,1082.

15. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Spoétka nie tworzy grupy kapitatowej, nie jest jednostkg dominujacg w stosunku do innych
podmiotow i nie sporzadza sprawozdania skonsolidowanego.

16. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Spotka nie przeprowadzita zmian w strukturze, nie nastgpito zadne potaczenie, przejecie lub
sprzedaz jednostek grupy kapitalowej. W omawianym okresie nie wystgpily zadne zmiany
w zakresie inwestycji dtugoterminowych oraz Spétka nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

17. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw "POLNA" S.A. na 2010 r.

18. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% gltoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dziein przekazania raportu wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale
zaktadowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu:

Wg wiedzy emitenta sktad akcjonariatu, posiadajacego co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w Udziat w ogélnej
. . . .. kapitale Liczba glosow | liczbie glosow
Akcjonariusz Liczba akc;ji zaktadowym na WZA na WZA
(%) (%)

Zbigniew Jakubas 780 179 30,18 780 179 30,18
Podmiot powigzany Wartico Invest 384 474 14,87 343474 14,87

Sp. z 0.0.

Podmiot powigzany Multico 46 079 1,78 46 079 1,78

Sp. z 0.0.

Lacznie Zbigniew Jakubas z 1210732 46,83 1210732 46,83
podmiotami powigzanymi
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Udziat w Udziat w ogélnej
. . . .. kapitale Liczba glosow | liczbie glosow
Akcjonariusz Liczba akc;ji zaktadowym na WZA na WZA
(%) (%)
Radostaw Kaminski wraz z bliskg 140 405 5,43 140 405 5,43
osobg

Zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta, w okresie od przekazania
raportu rocznego nie wystgpity.

19. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawniei do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce emitenta na dziei przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla
kazdej z os6b.

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce na dzien przekazania raportu kwartalnego jest
nhastepujacy:

Imie i nazwisko Funkcja Stan posiadania
Jan Zakonek Prezes Zarzadu 8 892 szt.
Jacek Lechowicz Cztonek Zarzadu 7 000 szt.

Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce w okresie od przekazania raportu
rocznego nie wystapity.

Wg wiedzy emitenta osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji Spétki. Od przekazania raportu rocznego
nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby nadzorujace.

20. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci
emitenta lub jednostki od niego zalezne;j.

Przed sadem oraz organem administracji publicznej nie toczg sie postepowania dotyczace
zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niej zaleznej, ktorych taczna wartosé
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych.

21. Zawarcie przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

Nie wystgpity tego typu transakcje.

22. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢ poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos$é co
najmniej 10% kapitatoéw wiasnych.
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W 2010 roku Spétka nie udzielita zadnych poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielita
gwarancji.

23. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzali przez emitenta;

Zasoby finansowe ,POLNA” S.A. pozwalajg na wywigzywanie sie z zaciggnietych zobowigzan.
Plynnos¢ finansowa nie stwarza zagrozen w dziatalnosci gospodarczej Spotki. Na koniec
| kwartatu 2010 roku wskaznik piynnosci biezacej (liczony jako stosunek aktywow
obrotowych do zobowigzan krotkoterminowych) wyniost 3,9. W opinii Zarzadu, nie istnieja
przestanki, ktore moglyby wskazywac na istnienie jakichkolwiek zagrozen dla wyptacalnosci
Spotki.

Zarzad Spotki w dalszym ciggu prowadzi dziatania jakie zostaty podjete celem realizacji
uchwaty Nr 47 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 czerwca 2009 r. w sprawie
przejecia innego podmiotu z branzy w przypadku pojawienia sie szansy na korzystne,
ekonomiczne jego przejecie.

24. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiaggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najwazniejszych czynnikéw, mogacych mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Spotki w perspektywie
kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

zwiekszenie popytu (w stosunku do | kwartatu 2010 r.) na produkowane wyroby, dajgcego
sie zauwazy¢ przy opracowywaniu planéw produkcyjnych na najblizsze miesigce,

uzaleznienie sprzedazy Spétki od decyzji inwestycyjno-remontowych podmiotow
gospodarczych, ktore zmieniaja lub przesuwaja w czasie realizacje swoich inwestycji,

agresywne dziatania handlowe konkurentéw na polskim rynku,
wzrost kosztow wytwarzania tj. cen materiatow, surowcéw, mediow oraz ograniczone

mozliwosci przenoszenia wzrostu tych kosztéow na wyroby finalne, co moze skutkowaé
obnizaniem rentownosci sprzedawanych produktow,

wahania kursow walut w stosunku do ztotego,
brak pracownikow bezposrednio produkcyjnych o wysokich kwalifikacjach zawodowych, co
w przypadku matych mozliwosci pozyskania kadry z zewnatrz moze zakloci¢ proces

produkcyjny,

wystepujaca presja ze strony pracownikow Spotki na wzrost wynagrodzen.

Przemysl, maj 2010 r.
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