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(podmiot uprawniony do badania)
Raport roczny zawiera:

Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywéw pienigznych
Rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objasnienia
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 007 Y 006 007 Y P006
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatéw 33 148 30825 8777 7 906
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 4638 2 665 1228 683
11l. Zysk (strata) brutto 4 541 2106 1202 540
V. Zysk (strata) netto 5 505 2106 1458 540
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 437 2540 645 651
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -170 49 -45 -13
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 867 -2 155 -494 -553
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 400 336 106 86
IX. Aktywa, razem 25 520 22016 7125 5747
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 10 622 12 622 2 965 3295
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 4 837 1350
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 4185 11603 1168 3029
XIll. Kapitat wtasny 14 898 9 394 4 159 2452
XIV. Kapitat zakadowy 3163 3163 883 826
XV. Liczba akcji (w szt.) 832 422 832 422 832 422 832 422
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 6,61 2,53 1,75 0,65
XVII. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 17,90 11,29 5,00 2,95

OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
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POLNA SA-R 2007

Plik Opis

Opinia 2007.rtf Opinia niezaleznego biegtego rewidenta.

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik Opis

Raport Polna1.rtf Raport z badania sprawozdania finansowego.

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Zakladow Automatyki "Polna" S.A. o§wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne spraw ozdanie finansowe
i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlaja
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowq emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze
roczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis ryzyk i
zagrozen.

Plik Opis

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Zarzad Zakladow Automatyki "Polna" S.A. o§wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu rocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spehili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu, zgodnie z wiciwymi przepisami prawa krajowego.

Plik Opis

PISMO PREZESA ZARZADU

Plik Opis

Pismo Prezesa do akcjonariuszy za 2007 rok .rtf Pismo Prezesa Zarzadu.

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik Opis

\Wprowadzenie_12_2007.rtf Wprowadzenie do sprawozdania finansowego SA-R 2007
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POLNA SA-R 2007
BILANS
wtys. zt
Noty
007 |2006
AKTYWA
I. Aktywa trwate 14 353 12 823
1. Wartoci niematerialne i prawne, w tym: 1 171 263
2. Rzeczowe aktywa trwate 12 865 12 554
3. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1317 6
3.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1317 6
1. Aktywa obrotowe 11167 9193
1. Zapasy 5 4828 4171
2. Naleznosci krétkoterminowe 6 5 344 4512
2.1.0d pozostatych jednostek 5344 4512
3. Inwestycje krétkoterminowe 802 398
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 8 802 398
a)éodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 802 398
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 193 112
Aktywa razem 25520 22016
PASYWA
|. Kapitat wtasny 14 898 9394
1. Kapitat zakkadowy 11 3163 3163
2. Kapitat zapasowy 12 1507 3
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 13 4723 4723
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -601
5. Zysk (strata) netto 5505 2106
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 10 622 12 622
1. Rezerwy na zobowigzania 14 1600 1017
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 353 6
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1065 837
a)dtugoterminowa 699 497
b) krétkoterminowa 366 340
1.3. Pozostate rezerwy 182 174
a) krotkoterminowe 182 174
2. Zobowigzania dtugoterminowe 15 4 837
2.1. Wobec pozostatych jednostek 4 837
3. Zobowigzania krotkoterminowe 16 4185 11603
3.1. Wobec pozostatych jednostek 4127 11 594
3.2. Fundusze specjalne 58 9
4. Rozliczenia migdzyokresowe 17 2
4.1.1nne rozliczenia miedzyokresowe 2
a) krétkoterminowe 2
Pasywarazem 25520 22016
Wartos¢ ksiggowa 14 898 9394
Liczba akcji (w szt.) 832 422 832 422
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 18 17,90 11,29
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Nota
007 2006
1. Naleznosci warunkowe 350 350
1.1. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 350 350
-otrzymanych gwarancji i poreczen 350 350
2. Zobowigzania warunkowe 10 074 3757
2.1.Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 10 074 3757
- zabezpieczenie kredytéw i pozyczek - weksel in blanco 7 895 3282
- zabezpieczenie umow - weksel in blanco 5 5
- zabezpieczenia naleznosci za dostarczone towary - weksel in blanco 200 470
- zabezpieczenie leasingu - weksel in blanco 1963
- zobowigzania z tytutu powierzonego materiatu 1
Pozycje pozabilansowe, razem 10 424 4107
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wtys. zt
Noty
007 2006

|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 33 148 30 825
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 19 32930 30678
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 20 218 147
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 21403 21758
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 21 21235 21637
2. Warto&¢ sprzedanych towaréw i materiatow 168 121
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11745 9 067
V. Koszty sprzedazy 21 317 485
V. Koszty ogélnego zarzadu 21 6 591 5676
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 4 837 2906
VII. Pozostate przychody operacyjne 1114 912
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 35 104

2. Dotacje 37
3. Inne przychody operacyjne 22 1042 808
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1313 1153
1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 293 724
2.Inne koszty operacyjne 23 1020 429
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4638 2 665
X. Przychody finansowe 24 691 371
1. Odsetki, w tym: 67 54
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 187 239
3.Inne 437 78
XI. Koszty finansowe 25 788 930
1. Odsetki w tym: 359 610
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 6 5
3.Inne 423 315
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 4 541 2106
XIIl. Zysk (strata) brutto 4 541 2106

XIV. Podatek dochodowy 26 -964

a)czeét odroczona -964
XV. Zysk (strata) netto 5 505 2106
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 5 505 2106
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 832 422 832 422
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 28 6,61 2,53

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wtys. zt
007 2006

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 9 394 7 560
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 272
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 9 394 7 288
1. Kapitat zakadowy na poczatek okresu 3163 3163
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 3163 3163
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 3 1069
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 1504 -1 066
a)zwiekszenia (z tytutu) 1504 3

-z podziatu zysku (ustawowo) 1504
- 3
b)zmniejszenia (z tytutu) 1069
-pokrycia straty 1069
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 1507 3
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 4723 4726
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 4723 -3
a)zmniejszenia (z tytutu) 3

Komisja Nadzoru Finansowego
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wtys. zt
007 2006
-zbycia $rodkdw trwatych 3
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4723 4723
4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1505 -1 670
4.1.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1505
4.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1 505
a)zmniejszenia (z tytutu) 1505
- 1505
4.3. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -1 398
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 272
4.4. Strata z |lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -1 670
a)zmniejszenia (z tytutu) 1069
- 1069
4.5. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -601
4.6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -601
5. Wynik netto 5505 2106
a)zysk netto 5505 2106
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 14 898 9394
11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 14 898 9394
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
007 2006
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 5505 2106
1. Korekty razem -3 068 434
1. Amortyzacja 1828 1959
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -159 -126
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 351 363
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -161 -323
5.Zmiana stanu rezerw 583 102
6.Zmiana stanu zapasow -657 -116
7.Zmiana stanu naleznosci -832 171
8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow -2 583 -1 632
9.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 394 -65
10. Inne korekty -44 101
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-ll) - metoda posrednia 2 437 2 540
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 172 234
1.Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 34 96
2.Z aktywow finansowych, w tym: 138 138
a)w pozostatych jednostkach 138 138
-dywidendy i udziaty w zyskach 0
-odsetki 106 106
-inne wptywy z aktywoéw finansowych 32 32
1. Wydatki 342 283
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 342 283
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) -170 49
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 4 253
1. Kredyty i pozyczki 4 097
2. Inne wptywy finansowe 156
1. Wydatki 6 120 2 155
1. Sptaty kredytow i pozyczek 3 644 1140
2. Z tytutu innych zobowiagzan finansowych 218
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 428
4. Odsetki 2048 797
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) -1 867 -2 155
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.111) 400 336
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: 403 337
-zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 3 2
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 398 61
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wtys. zt
007 2006
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 802 398
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Notala
. wtys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 5007 b006
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 21
b)inne wartosci niematerialne i prawne 150 263
Wartosci niematerialne i prawne, razem 171 263

Komisja Nadzoru Finansowego
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POLNA SA-R 2007
Notalc
‘ . tys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 007 whys 22006
a)wtasne 171 263
Wartosci niematerialne i prawne, razem 171 263
Nota2a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 007 D006
a)srodki trwate, w tym: 11724 12 532
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1002 1093
-budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 8 340 8 786
-urzadzenia techniczne i maszyny 1970 2 381
-$rodki transportu 196
-inne $odki trwate 216 272
b) érodki trwate w budowie 1141 22
Rzeczowe aktywa trwate, razem 12 865 12 554

Jako zabezpieczenie kredytow ustanowiono hipoteke na warto§¢ 6,0 mln zi
Warto$¢ rzeczowych aktywow trwalych skorygowana jest o odpisy aktualizujace na faczna warto$¢ 287 tys. zt .Odpisy
aktualizacyjne dotyczace wieczystego uzytkowania gruntow wynikaja z obnizki ceny gruntéw w 2005 roku - 266 tys.

zt. Odpisami aktualizujacymi w pozycji budynki i budowle objgte sa obiekty, ktore z powodu zlego stanu technicznego

przeznaczone sa na rozbiorke - 7 tys. zt Sposrod maszyn, urzadzen i innych $rodkow trwatych odpisami
aktualizujacymi objgte sa maszyny nie nadajace si¢ do eksploatacji z powodu nadmiernego zuzycia badz zlego stanu
technicznego - 10 tys. zt. Pozostale odpisy stanowia 4 tys. zk.

Komisja Nadzoru Finansowego
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POLNA SA-R 2007

Nota2c¢
ISRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 007 wlys 22(: 06
a)wtasne 11 090 12 532
b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 634
-maszyny i urzadzenia 438
-samochowy 196
Srodki trwate bilansowe, razem 11724 12 532
Nota 3 a
Dt.UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys =
2007 poos

udzialy w spotkach, ktorych odzyskanie jest watpliwe.

Dhugoterminowe udzialy/akcje o warto$ci 26 tys. zt objete sa 100 % odpisem aktualizacyjnym. Na kwotg ta skiadaja si¢

Komisja Nadzoru Finansowego
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POLNA SA-R 2007
Nota4 a
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5007 wlys 22(: 06
1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 6 10
a)odniesionych na wynik finansowy 6 10
2. Zwiekszenia 1311
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 347
-z tytutu zobowigzan leasingu finansowego 332
b)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 964
3. Zmniejszenia 4
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 4
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 1317 6
a)odniesionych na wynik finansowy 1317 6

Spolka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dla wszystkich ujemnych roznic przejsciowych.
Przyjmujac wytyczne KRS 2 Spoétka jednoczesnie ustala odpis aktualizujacy to aktywo do wysokosci rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, natomiast w sprawozdaniu finansowym pozycja ta wykazywane jest w wartosci
netto. W zwiazku z wystepujaca strata podatkowa mozliwa do odliczenia w latach 2008 i1 2009 Spoétka dodatkowo
wykazala w bilansie aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynikjace z tej straty w wysokosci 964 tys.
zt. Zmiany aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w najwigkszym stopniu dotyczyly zmiany réznicy
przejsciowej z tytulu niezaptaconych odsetek od kredytow bankowych, a takze zaciagnigtych zobowiazan leasingowych.

Nota5Sa
ZAPASY wiys =
007 2006
a) materiaty 2 420 2268
b) pétprodukty i produkty w toku 1500 15650
c) produkty gotowe 904 322
d)towary 2 2
e)zaliczki na dostawy 2 29
Zapasy, razem 4828 4171

trzech miesigcy.

Spotka dokonata odpisow aktualizujacych warto$§¢ zapaséw na taczna wartos¢ 2.480 tys. zh, w tym: materiatow (1.335
tys. zt) oraz produktow (374 tys. z}) i produkcji w toku (771 tys. zl) dla pozycji zalegajacych w magazynach powyzej

Nota 6 a
. “ . wtys. zt
INALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE boo7 T
a)naleznosci od pozostatych jednostek 5 344 4512
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 5083 4322
-do 12 miesiecy 5083 4 322
-z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 105 50
-inne 156 140
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 5344 4512
b)odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 410 562
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 5754 5074
Dla nalezno$ci przeteminowanych powyzej trzech miesigcy, odsetek oraz nalezno$ci objgtych postgpowaniem
uktadowym i upadlosciowym Spoétka dokonuje odpisow aktualizujacych z tytulu utraty ich wartosci.
Nota 6 b
. A . . . tys. zt
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 5007 whys 220 06
Stan na poczatek okresu 562 9511
a)zwiekszenia (z tytutu) 96 166

Komisja Nadzoru Finansowego
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH T wiys 22(: %
-naleznosci w postepowaniu upadtosciowym 6
-naleznosci przeterminowane 83 70
-naleznosci zasadzone przez sad 7 96
b)zmniejszenia (z tytutu) 248 9115
-naleznosci w postgpowaniu ukkadowym i ugodowym 3 1
-naleznosci w postgpowaniu upadtosciowym 110 8 984
-naleznosci przeterminowane 117 17
-naleznosci zasgdzone przez sad 18 113
Stan odpisdéw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 410 562
Nota 6 ¢
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) ljednostia  (waluta - wiys 22(:06
a)w walucie polskiej 4 076 2984
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1678 2090
b1. wwalucie w tys. EUR 402 428
po przeliczeniu na tys. zt 1458 1635
b2. w walucie w tys. UsD 88 156
po przeliczeniu na tys. zt 220 455
Naleznosci krétkoterminowe, razem 5754 5074
Nota 6 d
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wtys. zt
OKRESIE SPLATY: 007 2006
a)do 1 miesigca 2748 2 546
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 1127 833
c)naleznosci przeterminowane 1618 1505
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 5493 4 884
d)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 410 562
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 5083 4322
Przedzialy czasowe do 3 miesigcy splacania naleznosci zwiazane sa z normalnym tokiem sprzedazy przez emitenta.
Nota 6 e
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM wtys. zt
INA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 007 2006
a)do 1 miesigca 1038
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 174 925
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 6 54
d)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 8 37
e)powyzej 1 roku 392 489
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 1618 1505
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 410 562
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 1208 943

Nota 7 a

Na dzien bilansowy dokonano odpiséw aktualizujacych odno$nie naleznosci przeterminowanych.

Spolka nie posiada nalezno$ci spornych. Nalezno$ci przeterminowane dotycza dostaw iuslug , i wynosza 1.618 tys. zt .

[Prik [opis

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 8 a
KROTKOTERM INOWE AKTYWA FINANSOWE wiys =
007 2006
a)srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 802 398
-$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 274 398
-inne éodki pienigzne 528
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 802 398
Nota8Db
. . wtys. zt
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) [jednostka waluta 5007 Y 5006
b1. wwalucie
pozostate waluty w tys. zt
Nota 8 ¢
. . tys. zt
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostia  |waluta vy 220 —
a)w walucie polskiej 362 275
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 440 123
b1. wwalucie w tys. EUR 122 32
po przeliczeniu na tys. zt 438 123
pozostate waluty w tys. zt 2
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 802 398
Nota 9 a
wtys. zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 5007 D006
a)czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 193 112
-Prenumeraty rozliczene w czasie 2 2
-Ubezpieczenia komunikacyjne rozliczane w czasie 6 2
-Ubezpieczenia majatkowe rozliczane w czasie 4 4
-Zaliczki za ustugi niewykonane 19 2
-Dofinansowanie z dziatalnos$ci z UE 19
-Koszty prac rozwojowych 143 102
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 193 112
Nota 10 a

'W 2007 roku odpisy aktualizujace z tytulu trwalej utraty wartosci ujete / odwrocone przedstawialy si¢ nastgpujuaco:

(10 N L8] [ (N Odwrécenie
1. Materialy.......oooeiiiiiiin e I tys. Zheoeeeiiiieeeiie 106 tys. zt
2. Produkty gotowe i produkcja W toKU..........uuumiiiiiiniineeeen.e. 87 tys. Zhoooiiiiiiii, 505 tys. zt
B. NAlEZNOSCL. et tevviieeeeiiiiee ettt et ee e 96 tys. Zhuuuieiiiiiiiiiiee 248 tys. zt
4. Inwestycje dlugoter.-udziaty/akcje............ouvveeeeeiiiiinnininneee. U UUUURRRN 13 tys. zt
5. Inwestycje krotkoter.- pozyczKi . ooovvieiiiiiiiii o - R 414 tys. zt

294 tys. Zh...coeeeennnniiiiennnnnnnns 1 286 tys. zt

Oodpisy aktualizujace w calo$ci odniesione zostaly na wynik finansowy okresu biezacego. Zwigkszenia odpisow
aktualizujacych dotyczacych zapaséw materialow i produktéw wynikaja z przeniesienia czg$ci zapasow do grup o
dluzszym okresie zalegania , zmniejszenia za§ wynikaja z zagospodarowania badz likwidacji zapaséw objetych wczesniej
odpisem aktualizujacym.

Zwigkszenia odpiséw aktualizujacych dotyczacych naleznos$ci dotycza naleznosci, ktorych wyegzekwowanie wymga
Komisja Nadzoru Finansowego
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interwencji shuzb sadowych i egzekucyjnych. Odwrdcenie odpisow dotyczacych nalezno$ci wynika z zakonczenia badz
umorzenia post¢gpowan sadowych i egzekucyjnych. Odwrécenie odpisow dotyczacych inwestycji wynika z aktualizacji
warto$ci udzialow / akcji obcych oraz ze splaty udzielonej pozyczki objgtej odpisem aktualizujacym.

Plik Opis

Nota 11 a

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

wtys. zt
Rodzaj Rodzaj Warto&¢ serii/ . . Prawo do
. . . . oo . K . . . . .. [Sposob pokycia Pata R
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowanilograniczenia [Liczba akcji  jemisji wg wartosci . ; .. dywidendy
s s - . kapitatu rejestracji

a akcji praw do akcji nominalnej od daty)
A Na okaziciela brak brak 564 010 2 143 238 31.01.92 [31.01.92
B Na okaziciela brak brak 168 412 639 966 5.08.97 [01.01.97
C Na okaziciela brak brak 81 000 307 800 17.03.98 01.01.97
D Na okaziciela brak brak 19 000 72 200 17.03.98 01.01.97
Liczba akcji, razem 832 422
Kapitat zakladowy, razem 3163 204
Z:l)artosc nominalna jednej akcji (w 3.80

W okresie sprawozdawczym nie nastapily zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

W drugim potroczu 2007 r. Spolka rozpoczgla proces zwiazany z emisja akcji serii E 1 F, ktorego zakonczenie
przewiduje w I potroczu 2008 r. W wyniku emisji akcji serii E kapitat zakladowy Spotki zostanie podwyzszony o kwote
nie wyzsza niz 6.326.407,20 zt poprzez emisjg nie wigcej niz 1.664.844 sztuk akcji na okaziciela o warto§ci nominalnej
3,80 zt kazda, akcje serii E zostang zaoferowane wylacznie akcjonariuszom, ktérym przystuguje prawo poboru.
Natomiast w wyniku emisji akcji serii F, oferowanych jest do objecia w drodze subskrypcji prywatnej 424.000 akcji o
warto$ci nominalnej 3,80 zt kazda na kwoteg 1.611.200 zL

Prospekt emisyjny sporzadzony w zwiazku z oferta publiczna akeji serii E 1 F zostat zlozony do Komisji Nadzory
Finansowego w dniu 22.10.2007 r.

Spolkka nie posiada akcji wiasnych.

Wg wiedzy Spolki sklad akcjonariatu przewyzszajacego 5 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia si¢
nastgpujaco:

AKCJONATTUSZ. ...ttt eeeeeee Udziat w kapitale.................... Liczba akcji..........ccevveennn Wartos¢ w zt
Zbigniew JaKubas............ccoovvvuiiiiieeeeeieennnnn. 30,36%.cccuuiiiiiiieeeeene 2527100, 960 298
odmiot zalezny Multico sp. z 0.0 0,88% 7327 27 843
t.acznie Zbigniew Jakubas
i podmiot zalezny Multico sp. z 0.0................. 31,24% . e, 260 037.ccciiiiieeeeeiieee e, 988 141
Nota 12 a
wtys. zt
KAPITAL ZAPASOWY boo7 b006
a) utworzony ustawowo 1504
b)inny (wg rodzaju) 3 3
-aktualizacji wyceny zlikwidowanych srodkéw trwatych 3 3
Kapitat zapasowy, razem 1507 3
Nota13 a
wtys. zt
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY boo7 5006
a)z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych 3178 3178
b)inny (wg rodzaju) 1545 1545
-z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéow 1545 1545
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 4723 4723

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 14 a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5007 wlys. 22(: 06
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 6 10
a)odniesionej na wynik finansowy 6 10
-powstanie réznic przejsciowych 6 10
2. Zwigkszenia 357 4
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 357 4
-powstanie réznic przejsciowych 357 4
3.Zmniejszenia 10 8
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 10 8
-odwrdcenie sie réznic przejsciowych 10 8
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 353 6
a)odniesionej na wynik finansowy 353 6
- powstanie réznic przejsciowych 353 6
Nota 14 b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) 007 2006
a)stan na poczatek okresu 497 480
-Rezerwa na $wiad.emeryt. dtugoterminowa 101 83
-Rezerwa na nagrody jubil. dtugoterminowa 396 397
b)zwigkszenia (z tytutu) 202 18
-Rezerwa na $wiad.emeryt. dtugoterminowa 154 18
-Rezerwa na nagrody jubil. dtugoterminowa 48
c)rozwigzanie (z tytutu) 1
-Rezerwa na nagrody jubil. dtugoterminowa 1
d)stan na koniec okresu 699 497
-Rezerwa na $wiad.emeryt. dtugoterminowa 255 101
-Rezerwa na nagrody jubil. dtugoterminowa 444 396
Nota 14 ¢
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) 007 2006
a)stan na poczatek okresu 340 304
-Rezerwa na nagrody jubil. krétkoterminowa 112 72
-Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 209 217
-Rezerwa na $wiadczenia emerytalne krétkoterminowe 19 15
b)zwiekszenia (z tytutu) 75 66
-Rezerwa na nagrody jubil. krétkoterminowa 15 62
-Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 54
-Rezerwa na $wiadczenia emerytalne krétkoterminowe 6 4
c)rozwigzanie (z tytutu) 49 30
-Rezerwa na nagrody jubil. krétkoterminowa 49 22
-Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 8
d)stan na koniec okresu 366 340
-Rezerwa na nagrody jubil. krétkoterminowa 78 112
-Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 263 209
-Rezerwa na $wiadczenia emerytalne krétkoterminowe 25 19
Nota 14 d
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 5007 wlys 22(206
a)stan na poczatek okresu 28
-Rezerwa na koszty finansowe zwigzane z wierzytelnoscig 28
b)rozwigzanie (z tytutu) 28

Komisja Nadzoru Finansowego
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| -Rezerwa na koszty finansowe zwigzane z wierzytelnosciag 28
Nota 14 e

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 5007 wlys 22(: 06

a)stan na poczatek okresu 174 93
-Rezerwa na koszty badania bilansu 1 14
-Rezerwa na naprawy gwarancyjne 157 72
-Inne rezerwy 6 7
b)zwigkszenia (z tytutu) 97 124
-Rezerwa na koszty badania bilansu 25 22
-Rezerwa na naprawy gwarancyjne 55 85
-Inne rezerwy 17 17
c)wykorzystanie (z tytutu) 88 38
-Rezerwa na koszty badania bilansu 21 21
-Rezerwa na naprawy gwarancyjne 54

-Inne rezerwy 13 17
d)rozwigzanie (z tytutu) 1 5
-Rezerwa na koszty badania bilansu 4
-Inne rezerwy 1 1
e)stan na koniec okresu 182 174
-Rezerwa na koszty badania bilansu 15 11
-Rezerwa na naprawy gwarancyjne 158 157
-Inne rezerwy 9 6
Nota15a
ZOBOWIAZANIA DUGOTERMINOWE wiys. 2t
007 2006

a)wobec pozostatych jednostek 4 837

-kredyty i pozyczki 3748

-umowy leasingu finansowego 1089

Zobowigzania dtugoterminowe, razem 4 837

kwoty kredytu pozostalej do splaty o 50 tys. zt

Zobowiazania dlugoterminowe z tutulu kredytow zostaly wycenione wg skorygowanej ceny nabycia rézniacej si¢ od

Nota 15 b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE wtys. zt
SPLATY 007 2006
a)powyzej 1 roku do 3 lat 3 856
b)powyzej 3 do 5 lat 981
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 4 837

Nota 15 ¢

tys. zt

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka |waluta oo woys 22006
a)w walucie polskiej 4 837
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 4 837

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 16 a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wiys =
2007 2006
a)wobec pozostatych jednostek 4127 11 594
-kredyty i pozyczki, w tym: 150 5108
-dtugoterminowe w okresie sptaty 150
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2662 3775
-do 12 miesigcy 2 662 3775
-zaliczki otrzymane na dostawy 15
-z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 586 2122
-z tytutu wynagrodzen 377 324
-inne (wg tytutéw) 352 250
- z tututu zakupu $rodkow trwatych 20 118
- z tututu zamiany wierzytelnosci 84
- z tututu leasingu 297
- pozostate 35 48
b)fundusze specjalne (wg tytutow) 58 9
-Zakadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 58 9
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 4185 11603
Nota16 b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostla fwaluta | wlys 22(:06
a)w walucie polskiej 4171 11 464
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 14 139
b1. wwalucie w tys. EUR 4 33
po przeliczeniu na tys. zt 14 139
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 4185 11603

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 17 a
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys =
EDZ 2007 2006
a)rozliczenia migdzyokresowe przychodow 2
-krotkoterminowe (wg tytutow) 2
-przychody z tytutu zaliczek na dostawy 2
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 2
Nota 18 a
Do obliczania warto$ci ksiggowej na jedna akcje przyjeto wartos¢ aktywow ogodlem pomniejszonych o zobowiazania
ogotem oraz liczbg akcji na dzien bilansowy.
Wartos$¢ ksiggowa na 1 akcjg na 31.12.2007 r. wyniosta 17,90 zt, na 31.12.2006 r. wynista 11,29 zt.
Plik Opis
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNIKU ZYSKOW I STRAT
Notal19a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys. zt
DZIALALNOSCI) 2007 2006
- Automatyka przemystowa 22178 21284
- Automatyka cieptownicza 2961 3145
-Urzadzenia centralnego smarownia 2314 1259
-Hydraulika sterownicza 1021 1054
- Aparatura laboratoryjna 1392 1399
-Odlewy 2 446 1942
-Pozostate 618 595
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 32930 30678
Nota 19 b
. tys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) oo LLL 220 o
a) kraj 21953 20 673
-Automatyka przemystowa 11 510 11746
-Automatyka cieptownicza 2803 2 841
-Urzadzenia centralnego smarownia 2313 1247
-Hydraulika sterownicza 983 933
-Aparatura laboratoryjna 1374 1388
-Odlewy 2 366 1927
-Pozostate 604 591
b)eksport 10 977 10 005
-Automatyka przemystowa 10 668 9538
- Automatyka cieptownicza 158 304
-Urzadzenia centralnego smarownia 1 12
-Hydraulika sterownicza 38 121
- Aparatura laboratoryjna 18 11
-Odlewy 80 15
-Pozostate 14 4
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 32930 30678
Nota 20 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - wtys. zt
RODZAJE DZIALALNOSCI) 007 2006
- Sprzedaz materiatow 23 41
- Sprzedaz towaréw 195 106

Komisja Nadzoru Finansowego
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - wtys. zt
RODZAJE DZIALALNOSCI) 007 2006
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 218 147
Nota 20 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 5007 wlys. 22(;06
a) kraj 218 125
- Sprzedaz materiatow 23 41
- Sprzedaz towaréw 195 84
b)eksport 22
-Sprzedaz towaréw 22
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 218 147
Nota 2l a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU oo s
a)amortyzacja 1828 1959
b)zuzycie materiatéw i energii 15107 15 329
c)ustugi obce 1825 2049
d)podatki i optaty 825 837
e)wynagrodzenia 7 015 6 099
f)ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1793 1387
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 515 439
- podroze stuzbowe 133 145
- koszty reprezentacji i redamy 218 118
- pozostate 164 176
Koszty wedtug rodzaju, razem 28 906 28 099
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych -186 -181
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -577 -120
Koszty sprzedazy (wielko&¢ ujemna) -317 485
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -6 591 -5 676
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 21235 21637
Nota 22 a
wtys. zt
LNNE PRZYCHODY OPERACYJNE 5007 Y b006
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 758 431
-na $odki trwate
-na zapasy produkcjji w toku 451 162
-na naleznosci 96 144
-na zapasy materiatow 106 48
-na zapasy wyrobow gotowych 54 17
-z tytutu odsetek od wierzytelnosci 28
-na urlopy wypoczynkowe 8
-na $wiadczenia emerytalne 1
-na nagrody jubileuszowe 49 23
-inne 1 1
b) pozostate, w tym: 286 377
-przychody ze sprzedazy odpadoéw i opakowan 107 109
-nadwyzki inwentaryzacyjne zapasow 79 151
-zasgdzone koszty postgpowania sgdowego od naleznosci 11
-przychody z tytutu ztomowania mat. i prod. 60 74
-odpisane przedawnione zobowigzania 28 6
- pozostate przychody operacyjne 10 26
Inne przychody operacyjne, razem 1042 808
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Nota 23 a
wtys. zt
LNNE KOSZTY OPERACYJNE 007 Y D006
a)utworzone rezerwy (z tytutu) 278 84
-na $wiadczenia emerytalno-rentowe 160 22
-na nagrody jubileuszowe 64 62
-na urlopy wypoczynkowe 54
b) pozostate, w tym: 742 345
- przekazane darowizny 3
-koszty zwigzane ze sprzedazg odpaddéw i opakowan 45 54
-niezawinione niedobory i szkody 32 91
- koszt prac rozwojowych 1 18
- koszty ztomow. materiatéw 569 71
- koszty ztomow. produktow 60 21
- koszty post.sad. i egzekuc. od zobowigzan ns KUP 45
- optacone koszty post.sad. od naleznosci - stan. KUP 5
- optaty prolongacyjne naliczone 24 7
- naleznosci przedawnione i umorzone 13
- inne 11 17
Inne koszty operacyjne, razem 1020 429
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow niefinansowych wyniosty 293 tys. zl, z czego:
- warto$¢ zapasOw materiatow - 111 tys. zt
- warto$¢ zapasow produktéow gotowych - 42 tys. zt
- warto$¢ zapasow produkcji w toku - 45 tys. zt
- warto$¢ naleznoscii odsetek - 95 tys. zt
Nota 24 a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys =
007 2006
a)pozostate odsetki 67 54
-od pozostatych jednostek 67 54
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 67 54
Nota 24 b
wtys. zt
LNNE PRZYCHODY FINANSOWE 5007 Y D006
a)pozostate, w tym: 437 78
-umorzone odsetki od zobowigzan 437 78
Inne przychody finansowe, razem 437 78
Nota25a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys
2007 2006
a)od kredytow i pozyczek 278 305
-dla innych jednostek 278 305
b) pozostate odsetki 81 305
-dla innych jednostek 81 305
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 359 610
Nota 25 b
wtys. zt
LNNE KOSZTY FINANSOWE 5007 Y b006
a)ujemne roznice kursowe, w tym: 184 133
-zrealizowane 152 138
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wtys. zt
LNNE KOSZTY FINANSOWE 5007 ek b006
-niezrealizowane 32 -5
b) pozostate, w tym: 239 182
- koszty emisgji akcji 142
- prowizje bankowe 55 37
- prowizje zwigzane z obrotem papieréw wartosciowych 40 28
- korekta naliczenia odsetek od pozyczki 101
- odsetki od naleznosci umorzone 2 16
Inne koszty finansowe, razem 423 315
Nota 26 a
. wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY oo B s
1. Zysk (strata) brutto 4 541 2106
2. R(')zn.ice pomiedzy zyskiem (stratq) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (wg 4 541 2106
tytutow)
- przychody zaliczane do wyniku roku obrot., nie podleg. opodatkowaniu -1377 -633
- przychody zaliczane do wyniku w latach poprz., podleg. opodatkowaniu 164 -57
- przychody podlegajgce opodatkowaniu nie uwzglgednione w wyniku finansowym 0 7379
- koszty trwale niezaliczane do kosztow uzyskania przychodow 417 499
- koszty przejsciowo niezaliczane do kosztéw uzyskania przychodow 671 369
- koszty uwzglednione w wyniku w latach poprzednich, uznane podatkowo -1751 -52
- koszty stanowigce kup nie uwzglednione w wyniku finansowym 0 -7 366
- strata z lat ubiegtych -2 665 -2 245
Podatek dochodowy wedtug stawki 19 %
Nota 26 b
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 5007 wlys 22(: 06
_zmn?ej.szeni_e (zwiQIngnie)z tytutu z poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy 064
przejsciowej poprzedniego okresu
Podatek dochodowy odroczony, razem -964

Nota 27 a

- 601 tys.zt - pokrycie stary z lat ubieglych,
- 1.505 tys. zt - zwigkszenie kapitalu zapasowego.

zwigkszenie kapitalu zapasowego.

Zysk netto za rok 2006 w wysokosci 2.106 tys. zt zostal podzielony w nastepujacy sposob:

Zarzad Spolki zaproponowat azeby zysk netto za rok 2007 w wysokos$ci 5.505 tys. zt zostal w calo$ci przeznaczony na

Plik Opis

Nota 28 a

analizowanego okresu. Wszystkie akcje maja rowne prawo udzialu w zysku netto.
01-12.2007 roku

- zysk netto 5.505 tys.zt

- los¢ akceji 832 422 sztuk

- zysk na 1 akcje 6,61 zt

1-12.2006 roku

- zysk netto 2.106 tys.zt

- ilo$¢ akeiji 832 422 sztuk

Komisja Nadzoru Finansowego
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- zysk na 1 akcjg 2,53 zt

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Srodki pienigzne przyjete do rachunku przepltywoéw $rodkéw pienigznych obejmuja srodki pienigzne w kasie i na
rachuknach bankowych. Ich struktura przedstawia si¢ nastgpujaco:

01.01.2007 r.: kasa - 15 tys. zI, rachunek bankowy - 383 tys. 7k

81.12.2007 r.: kasa - 3 tys. zt, rachunek bankowy - 271 tys. zt, inne $rodki pienigzne (lokaty, czeki, weksle 528 tys. zk;

"o non

W rachunku przeplywow pienigznych nie wystgpuja" Pozostale korekty", "Pozostale wplywy", "Pozostate wydatki",
ktorych kwoty przekraczaja 5 % ogoélnej sumy odpowiednio korekt, wptywow, wydatkow z danej dziatalno$ci.

Plik Opis

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Plik Opis

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE_12_2007.rtf Dodatkowe noty ojasniajace SA-R 2007
PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis

2008-03-31 Jan Zakonek Prezes Zarzadu

2008-03-31 Jacek Lechowicz Czionek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis

2008-03-31 Aleksandra Smotynczak Gtowny Ksiegowy - Prokurent

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

Plik Opis

Sprawozdanie Zarzadu 2007 rok rtf Sprawozdanie z dziatalnosci za 2007 r.

Raport roczny_ zasady tadu korporacyjnego.rtf Raport ze stosowania zasad tadu korporacyjnego w 2007 r.

Komisja Nadzoru Finansowego
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W niniejszym raporcie nie wypetniono nastgpujgcych not:

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo

Naleznosci dtugoterminowe, Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (wg tytutéw), Zmiana stanu odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci dtugoterminowych,
Naleznosci dtugoterminowe (struktura walutowa)

Zmiana stanu nieruchomosci (wg grup rodzajowych), Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), Udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci, w tym:, Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana wartosci firmy - jednostki wspétzalezne, Zmiana
stanu wartosci firmy - jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétzalezne, Zmiana
stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu dtugoterminowych aktywéw finansowych (wg grup rodzajowych), Udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych, Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych - c.d., Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa),
Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci), Udzielone pozyczki dtugoterminowe (struktura walutowa), Inne inwestycje
dtugoterminowe (wg rodzaju), Zmiana stanu innych inwestycji dtugoterminowych (wg grup rodzajowych), Inne inwestycje dtugoterminowe (struktura walutowa)

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych

Papiery wartoéciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa), Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
zbywalnosci), Inne inwestycje krétkoterminowe (wg rodzaju), Inne inwestycje krétkoterminowe (struktura walutowa)

Akcje (udziaty) wtasne, Akcje (udziaty) emitenta bedace wtasnoscig jednostek podporzadkowanych

Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych (z tytutu), Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek podporzadkowanych

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

taczna kwota podatku odroczonego, Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat dotyczacy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty), z tytutu:

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw witasnosci, w tym:

Komisja Nadzoru Finansowego

26



Zaktady Automatyki ,,POLNA” S.A. 37-700 Przemysl, ul Obozowa 23

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z. BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 01.01.2007 r. DO 31.12.2007 r.

Dla Rady Nadzorczej:
Zakladoéw Automatyki ,,POLNA” S.A. w Przemyslu.

Dokonali$my badania zataczonego sprawozdania finansowego Zaktadow Automatyki
»POLNA” S.A. z siedziba w Przemyslu, na ktore sktada sig:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r. ,ktory po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume¢ 7k 25 519 818,60

3. Rachunek zyskéw 1 strat za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci zt 5504 772,55

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres
0d 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujace zwigkszenie
kapitatu wlasnego o kwote zt 5504 772,55

5. Rachunek przeplywdw pieni¢znych za okres
0d 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r .wykazujacy zwigkszenie
stanu srodkéw pienig¢znych o kwote 7k 403 168,28

6. Informacja dodatkowa.
7. Sprawozdanie Zarzadu

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki Zaktadow
Automatyki ,,POLNA” S.A.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowos$ci 1 jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sprawozdania .

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do przepisow:

1. Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2002 r. nr 76 poz. 694),

2. Norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentow,

3. Wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych ( Dz. U. Nr 209 , poz. 1744 , z p6zn. zm.).

Str. 1



Zaktady Automatyki ,,POLNA” S.A. 37-700 Przemysl, ul Obozowa 23

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i1 znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w
przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

a) przedstawia rzetelnie wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powotanej powyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy jednostki.

Krakow, dnia 25.03.2008 .
Podmiot uprawniony do badania
Bieglty Rewident

Nr ewid. 10641/7772
mgr Hanna Kozak
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SPIS TRESCI:

Czes¢ ogolna

L Informacja wstepna
11 Ogolna charakterystyka jednostki

Czes¢ szczegotowa
L Prawidtowos¢ ksiqg rachunkowych
11. Sytuacja majqtkowa, finansowa i dochodowa spotki
1. Aktywa
A. Aktywa trwale
B.  Aktywa obrotowe

1. Pasywa
A. Kapitaly
B. Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania
V. Rachunek zyskow i strat- wynik finansowy

Vi Informacja dodatkowa

VIL Rachunek przeptywow pienieznych

VIII.  Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

X Zdarzenia po dacie bilansu

X Podsumowanie wynikow badania

XI. Perspektywy kontynuacji dziatalnosci jednostki
X1l Sprawozdanie Zarzqdu

XIII.  Informacja koncowa
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Czes¢ ogolna
I Informacje wstepne.

1. Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe Zakladéw Automatyki ,,POLNA”
S.A. w Przemyslu obejmujace:

- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r., ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg zt 25519 818,60

- rachunek zyskow i strat w wersji porownawczej za okres
0d 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujacy zysk bilansowy  zi 5504 772,55

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2007 r. do 31.12. 2007 r.
wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote zt 5504 772,55

- rachunek przeplywow pienigznych za okres od 01.01. 2007 r. do 31.12.2007 r.
wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pieni¢znych o kwote  zi 403 168,28

- wprowadzenie do sprawozdania, informacj¢ dodatkowa

- ksiegi rachunkowe 1 dokumentacj¢ finansowo-ksiggowa za okres od 01.01.2007 r. do
31.12.2007 r., na podstawie ktorych sprawozdanie to zostato sporzadzone

- sprawozdanie Zarzadu

Prezes Zarzadu potwierdzil na piSmie kompletno$¢ zamknigcia ksiag rachunkowych
1 ujecie w sprawozdaniu finansowym wszystkich operacji dotyczacych badanego okresu.

2. Badanie zostato przeprowadzone zgodnie:
- z ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 (Dziennik Ustaw nr 76/2002),

- z normami wykonania zawodu biegtego rewidenta, wydanymi przez Krajowa Izbe Bieglych
Rewidentow,

- z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych ( Dz. U. Nr 209 , poz. 1744 , z p6zn. zm.).

3. Badanie przeprowadzone zostato przez ,,Auxilium” Kancelari¢ Bieglych Rewidentéw
S.A. w Krakowie, Aleja Pokoju 84, wpisana do rejestru Krajowej Izby Bieglych
Rewidentéw pod nr 293.

Badanie zostato przeprowadzone w imieniu Kancelarii przez biegltego rewidenta
mgr Hanng Kozak zamieszkata w Krakowie, ul. Przewiewna 1 wpisana na list¢ biegtych
rewidentow pod nr 10641/7772.
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Podstawa badania sprawozdania finansowego jest umowa zawarta w dniu 02.07.2007 .
Umowg zawarto na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej nr 11/ 2007 r. z dnia
05.06.2007r., tj. organu wlasciwego do wyboru podmiotu uprawnionego do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego.

Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki w dniach od 04.02.2008 r. do
08.02.2008 r.

Wymieniona wyzej firma i biegly dokonujacy z jej ramienia badania sprawozdania
finansowego byt niezalezny od podmiotu badanego oraz niezaangazowany w
jakikolwiek sposéb w jego sprawy.

. Przedmiotem badania nie bylo wykrycie i wyjasnienie ewentualnych zdarzen
podlegajacych $ciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci poza systemem rachunkowosci.

. Zakres 1 sposOb przeprowadzenia badania wynika ze sporzadzonej i przechowywane;j
w ,,Auxilium” Kancelarii Bieglych Rewidentéw S.A. dokumentacji robocze;j.

. Badanie ma charakter obligatoryjny w rozumieniu art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.
Sprawozdanie za 2006 r. bylo badane przez Zaktad Rachunkowosci Interfin sp. z o.o.
w Krakowie, ul .Mata 1-3 , a w imieniu firmy przez biegtego rewidenta Fryderyka Paska
o nr 2994/2956. Wydano opini¢ bez zastrzezen

Zasady rachunkowosci w latach po sobie nastgpujacych sa stosowane. Dane
liczbowe bilansu zamknigcia sa wprowadzone prawidtowo do ksiag okresu badanego.

. Uchwata nr 4 z dnia 05.06.2007 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Zakladow
Automatyki ,,POLNA” S.A. zatwierdzito sprawozdanie finansowe obejmujace:

Bilans za rok obrotowy 2006 wykazujacy po stronie aktywow i pasywow
kwotg zt 2201543212

oraz rachunek zyskow i strat za okres od 1.01.2006 r. do 31.12. 2006 r.
wykazujacy zysk netto zt  2105596,79

Uchwata nr 13 z dnia 05.06.2007 r. dokonano podzialu zysku za rok 2006 w nastgpujacy
sposob:

kwotg 601 034,42 zt przeznaczono na pokrycie straty z lat ubiegtych,
kwotg 1504 562,37 zt przeznaczono na kapitat zapasowy.

W dniu 15 marca 2007 r. ztozono do Urzgdu Skarbowego zeznanie roczne CIT-8 za 2006
rok. Sprawozdanie finansowe ztozono do Urz¢du Skarbowego dnia 14.06.2007 roku.

W dniu 14.06.2007 r. zlozono zatwierdzone sprawozdanie finansowe do Krajowego
Rejestru Sadowego.

W dniu 14.06.2007 r. ztozono sprawozdanie finansowe za rok 2006 do ogloszenia w

Monitorze Polskim B, nastgpnie zostato ono ogloszone w Monitorze Polskim B dnia
04.10.2007 r. (numer dziennika 1613 pozycja 9289).
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9. W roku 2007 roku jednostka byta kontrolowana przez:

e Panstwowa Inspekcje Pracy

e Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska

e ZUS /Rzeszé6w — w okresie od 27.09.2007 r do 08.10.2007 r. kontrola dotyczyta
okresu od 01.01.1999 r. do 31.08.2007 r.

e Narodowy Bank Polski O/Rzeszow

e Podkarpacki Urzad Skarbowy —w okresie od 23.11.2007 r. do 21.12.2007 r. —
w zakresie rozliczania podatku dochodowego od o0s6b prawnych i fizycznych,
podatku VAT za 2005 rok.

Kontrole powyzsze nie stwierdzity nieprawidtowosci w jednostce.

10. Zarzad spotki sktadat si¢ w roku 2007 :

1. Pan Kandefer Piotr - Prezes Zarzadu
2. Pan Zakonek Jan — Wiceprezes Zarzadu.

Obecnie w sktad Zarzadu spotki wchodza:

1.Pan Zakonek Jan-Prezes Zarzadu
2.Pan Lechowicz Jan —Cztonek Zarzadu

11. Rada Nadzorcza sktada sig:

1. Pan Piwowar Wiestaw — przewodniczacy Rady

2. Pan Zdunek Bogdan — wiceprzewodniczacy Rady
3. Pan Borek Bogdan — sekretarz Rady

4. Pan Deresz Pawel — cztonek Rady

5. Pan Tudek Robert — cztonek Rady

Il Ogdlna charakterystyka jednostki
Jednostka - Zaktady Automatyki ,,POLNA” S.A .

1. Krajowy Rejestr Sadowy nr 0000090173
2.Regon 650009986
3.NIP 795-020-07-05
4.Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci jednostki jest:
a) dziatalno$¢ w zakresie projektowania ,konstrukcji i produkcji:
- urzadzen do automatycznej regulacji i sterowania
- urzadzen centralnego smarowania i hydrauliki
- urzadzen laboratoryjnych
- wyrobow przemystu metalowego ,elektronicznego i elektrotechnicznego
- odlewow
b) sprzedaz wyrobow i ustug na rynek krajowy i zagraniczny w powyzszym zakresie.
c¢) import surowcoéw ,materiatow i urzadzen.
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5. Rachunki bankowe prowadzone s w Bankach:
- ING Bank Slaski
- PBS O/PRZEMYSL

Liczba zatrudnionych na 31 grudzien 2007 r. wynosi 280 oséb.
Czes¢€ szezegolowa

1 .Prawidlowos¢ i sprawdzalnosé ksigg rachunkowych

Jednostka badana prowadzi rachunkowo$¢ na podstawie Zaktadowego Planu Kont. Ewidencja
ksiggowa prowadzona jest technika komputerowa przy uzyciu programu CDN XL — modut
finansowo-ksiggowy.

Sposob prowadzenia ewidencji ksiggowej jest zgodny z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Prawidlowos¢ 1 kompletno$¢ zapisow ksiggowych jest kontrolowana.

Do dokumentacji opisujacej przyjete przez badany podmiot zasady prowadzenia rachunkowosci
nie wnosi si¢ uwag.

Zapisy w ewidencji ksiggowej dokumentowane sa dowodami zewngtrznymi i wewngtrznymi
(PK), ktore maja cechy dokumentu kwalifikujace je do wprowadzenia do ksiag. Poprawnie
zaewidencjonowane we wtasciwej formie i wielko$ci oraz we wlasciwym okresie.

Dekretacja dokumentow - prawidtowa.

Ewidencja umozliwia kontrolg posiadanych zasobéw majatkowych.

Zapisy dokonywane w ksiggach rachunkowych sa chronologiczne, systematyczne, zgodnie
z przebiegiem operacji gospodarczych, z obowiazujacymi przepisami statutu i ustaleniami
kierownictwa jednostki.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie jednostki.

Dowody ksiggowe przechowywane sa w siedzibie jednostki.

Dostep do zaksiggowanych danych maja osoby upowaznione.

Dokumenty zdarzen gospodarczych kontrolowane sa pod wzglgdem formalnym, merytorycznym
1 rachunkowym przez osoby uprawnione w ramach petnionych funkcji. Nadzér kierownictwa
i odpowiedzialno$¢ pracownikow zapewnia przestrzeganie wydanych decyzji.

Dziatanie kontroli wewngtrznej jest widoczne w postgpowaniu pracownikow. Funkcje

zarzadzania majatkiem wyodrgbnione sa od funkcji rejestracji (ewidencji) zdarzen
gospodarczych, co umozliwia wzajemna kontrolg.
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Inwentaryzacja droga spisu z natury i uzgodnienia dostarczaja danych do poréwnania wykazanej
w ewidencji wartos$ci sktadnikéw majatkowych z rzeczywiscie istniejacymi zasobami.

II. SYTUACJA MAJATKOWA, FINANSOWA I DOCHODOWA SPOLKI

2.1. Skrocone bilanse na lata obrotowe 2005, 2006, 2007

Lp. |Tresé Stan na 31.12 w tys. z{ Dynamika %
2005, 2006 r. 2007 r. 4/3 5/4
1 2 3 4 5 6 7

AKTYWA

1. Majatek trwaty 14 528,38 | 12 822,07 14 352,68 88,3 111,9

2 Majatek obrotowy 8 845,81 9193,36 11 167,14 103,9 121,5
Z tego
- zapasy 4 054,81 4170,56 4 828,08 102,9 115,8
- naleznosci i roszczenia 4 683,08 4512,38 5 344,24 96.4 118.4
- srodki pienigzne 60,68 398,49 801,66 656,7 201,2
Rozliczenia 47,23 111,93 193,16 236,9 172,6
migdzyokresowe

3. Suma bilansowa 23 374,18 | 22 015,43 25519,82 94,2 115,9
PASYWA

1. Kapitaty wiasne 7 288,00 9 393,59 14 898,37 128,9 158.,6

2. Rezerwy i zob. dlugoterm. 970,73 1016,68 6 437,03 104,7 633,1

3. Zobowiazania krotkoterm. 15109,23| 11 603,56 4184,42 76,8 36,1

4. Pozostate pasywa 6,23 1,60 0,00 25,7 0,0

5. Suma bilansowa 23 374,18 | 22 015,43 25 519,82 94,2 115,9
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2.1.2 Skrocone rachunki zyskow i strat za lata 2005, 2006, 2007

Lp. | Tres¢ Stan na 31.12 w #ys. z{ Dynamika %
2005 r. 2006 r. 2007 r. 4/3 5/4
1 2 3 4 5 7 8
1. |Przychody ze sprzedazy i zrbwnane z nimi | 27 789,19 | 31 126,53 |33 911,99 112,0 108.9
2. |Koszty dziatalno$ci operacyjnej 28 314,15 28220,07|29 074,68 99,7 103,0
3. | Wynik na sprzedazy -524,96| 2906,46| 4 837,21 - 200,0
4. | Pozostate przychody operacyjne 1 462,73 911,66| 1114,07 62,3 122,2
5. | Pozostale koszty operacyjne 1 666,21 1153,36] 1313,21 9,2 113.9
6. | Wynik na dziatalno$ci operacyjne;j -728.,44 2664,76| 4 638,07 - 174,1
7. | Przychody finansowe 539,64 370,63 690,82 68,7 186,4
8. | Koszty finansowe 1271,13 929,79 788,36 73,1 84,8
9. | Wynik brutto na dziatalno$¢ gosp. -1 459,92 2 105,60 4 540,53 - 215,60
10. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0
11. |Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0
12. | Wynik brutto -1459,92 2105,60| 4 540,53 - 215,6
13. | Obciazenia zysku -61,34 0,00 -964,24 - 0,0
14. | Wynik netto -1 398,53 2105,60| 5504,77 - 261,44
2.2. Wskazniki efektywnosci dziatania
Lp. |Nazwa Algorytm 2005r. (2006 r.|2007 r.
1. |Rentowno$¢ brutto sprzedazy wynik ze sprzedazy -1,9 9,3 14,3
(%) produktow towardw
przychody ze sprzedazy
2. lientownos’,c' netto sprzedazy wynik finansowy netto -5,0 6,8 16,2
(%) przychody ze sprzedazy
3. Szybko$¢ obrotu naleznosciami przec. wart. naleznosci 61 54 51
(dni) z tyt. dostaw x 365
przychdd ze sprzedazy
4. Szybkos¢ obrotu przec. wart. zob. 56 52 41
zobowiazaniami (dni) z tyt. dostaw x 365
koszty zwigzane ze sprzedaza
> Szybk’osc obrotu przec.wartos¢.zapasoOw x 365 64 49,0 97
Zapasow przychody ze sprzedazy
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2.2.1. WskaZniki finansowania
Lp. |Nazwa Algorytm 2005r. [2006r. |[2007r.
l. Stopa zadtuzenia (%) zobowigzania 63,6 52,7 41,6
aktywa
2. Trwalos¢ struktury | kapitaty state 33,6 449 83,6
finansowania (%) pasywa
3. Wskazniki . 62,2 58,2 56,2
. . majatek trwaty
unieruchomienia Ktvwa
srodkow (%) e
4, Wskaznik ptynnosci [ majatek obrotowy ogdtem 0,6 0,8 2,7
zobowiazania
kréotkoterminowe
5. Wskaznik ptynnosci I | majatek obrotowy-zapasy 0,3 0,4 0,9
zobowiazania
krotkoterminowe
6. Wskaznik udziatu kapi- 50,2 733 103,8
talu wilasnego  w | kapitaty wilasne
finansowaniu  majatku | aktywa trwate
trwatego (%)

2.2.2. Sita nabywcza kapitatow

w tys. zi
Lp. |Wyszczegolnienie Dane za rok
2005 2006 2007

1. Kapital wlasny na 31 grudnia z pozostawiona w 7 288,00 9 393,59 14 898,37
Spotce czgscia zysku za rok poprzedni

2. Wskaznik inflacji towarow 1 ustug 0,7 1,4 4,0
konsumpcyjnych w (%) (grudzien do grudnia)

3. Kapitat wlasny z uwzglednieniem inflacji 7 339,02 9 525,10 15 494,30
(poz. 1x2)

4. Utrata wartosci kapitalu w ciagu roku (poz. 3—1) 51,02 131,51 595,93

5. Wynik za okres rozliczany z kapitatem -1 398,58 2105,60| 5504,07

6. Realny wzrost (+) -1 449,60 1974,09| 4908,14

deprecjacja (-) kapitatu wtasnego (poz. 54)
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2.3. Ocena wskainikow

Aktywa trwate wzrosty o 11,9% w poréwnaniu do roku 2006. Jest to wynikiem nabycia srodkow
trwalych w drodze leasingu. Spotka podpisata w 2007 roku 7 uméw leasingu finansowego na
maszyny oraz samochody osobowe. Dodatkowo wzrost aktywow spowodowany zostat wzrostem
aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego /mozliwo$¢ rozliczania strat w podatku
dochodowym za lata ubiegle/.

Aktywa obrotowe wzrosty o 21,5 % w porownaniu do roku 2006. Jest to wynikiem wzrostu
naleznosci i srodkow pienigznych zwiazanych z dos¢ znacznym wzrostem przychodéw o 8,9%
w porownaniu do roku 2006.

W pasywach bilansu wzrosty kapitaly wtasne o 58,67% w poréwnaniu do roku 2006. Wzrost ten
jest spowodowany dodatnim wynikiem finansowym. Wynik finansowy za rok 2007 wzrost
w porownaniu do 2006 roku o 160,4 %.

Zobowiazania dlugoterminowe wzrosty o 533,1%. Zwiazane to jest z zawarciem umowy
kredytu dlugoterminowego w banku PBS O/Przemys$l na restrukturyzacj¢ dotychczasowych
kredytow oraz z zawarciem 7 uméw leasingu na maszyny i samochody osobowe.

Zobowiazania krotkoterminowe spadty o 63,9% w poréwnaniu do roku 2006.

Przychody ze sprzedazy wzrosty o 8,9% przy wzro$cie kosztow o 3%.

Rentownos$¢ jednostki wskazuje na dobra kondycjg finansowa jednostki.

Wzrost rentownosci brutto jednostki o 5 % w poréwnaniu do 2006 roku a wzrost rentownosci
netto 0 9,4%.

Wskazniki ptynnosci finansowej ulegly poprawie w poréwnaniu do roku 2006 r .

Wskaznik ogoélnego zadluzenia rowniez ulegt obnizeniu co oznacza, ze jednostka w wigkszej
mierze finansuje si¢ sSrodkami wtasnymi oraz zobowiazaniami dlugoterminowymi.

Jedynie niekorzystne tendencje wykazuje wskaznik rotacji zapasow, ktory wzrost o 48 dni.

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno-finansowej oraz wyniki badania,
nalezy stwierdzi¢, ze wszystkie wskazniki wykazuja wzrost, co wskazuje na stabilizacje

dziatalnosci firmy.

W zwiazku z powyzszym nalezy stwierdzi¢, iz nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
jednostki w najblizszych latach.
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III. AKTYWA
A. Aktywa trwale zt 14 352 677,78
I. Wartosci nie materialne 1 prawne 7t 170 564,60
1.Koszty zakonczonych prac rozwojowych zt 20 686,04
3.Inne warto$ci niematerialne i prawne 7t 149 878,56
II. Rzeczowe aktywa trwate zt 12 865 143,04
W tym:
1. Srodki trwate - grupa od 0 do VIII zt 11723 534,14
7 . Wartosé . Odpisy Wartosé
Grupa Srodki trwale brutto Umorzenie aktualizacyjne netto
0 Grunty 1 811 040,00 543 324,00 265 591,00 1002 125,00
[-11 Budynki ,budowle 18201 868,35| 9 854 830,27 7515,60| 833952248
1I-VI Urzadzenia techniczne i| 31 360 795,35 | 29 381 212,61 9732,73| 1969 850,01
maszyny
VII Srodki transportu 548 684,74 352 470,53 0,00 196 214,21
VIII Pozostate $rodki trwate 6 149 883,43 | 5929 566,63 4 494,36 215 822,14
Razem |Rzeczowe aktywa 58 072 271,87 | 46 061 404,04 287 333,69 | 11 723 534,14

Wartos$ci niematerialne 1 prawne to gldwnie programy komputerowe. W pierwszym potroczu
2007 r. uchwata nr 3/2007 z dnia 08.02.2007 r. przejeto do uzytkowania program CDN.XL oraz
program PRODUKT o lacznej wartosci 246 318,00 zt. Zakupy zwiazane z powyzszym
programem byly dokonywane w okresie od 31.12.2004 roku do 31.12.2005. Program
uzytkowano od roku 2005, ale ze wzgledu na przedtuzajacy si¢ proces wdrozenia systemu,
oddano go do uzytkowania dopiero w dniu 08.02.2007 r. po wdrozeniu systemu we wszystkich

aspektach zawartych w umowie wdrozeniowej i1 od tego czasu podlega on amortyzacji stawka
50%.

Grunty obejmuja uzytkowanie wieczyste podlegajace amortyzacji w okresie 20 lat. W latach
poprzednich dokonano odpisu aktualizacyjnego uzytkowania wieczystego na warto$¢ 265 591,00
zt. Warto$¢ amortyzacji wynosi 543 324,00 zi.

Budynki amortyzowane sa na 2,5%, budowle od 4 % do 4,5% .

Do umarzania warto$ci urzadzen technicznych i maszyn uzywane sa stawki amortyzacji od 6%
do 30%.

W roku 2007 jednostka nabyta maszyny w leasingu finansowym o wartosci 462 736,00 zt oraz
samochody osobowe o warto$ci 210 229,51 zt.
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W 2007 roku dokonano likwidacji i1 sprzedazy urzadzen i drobnego sprzgtu na taczna wartos¢
brutto 879 132,55 zt.

2. Srodki trwate w budowie zZk 1141 608,90
/dotycza maszyn w leasingu finansowym, nie oddanych do uzytkowania
przed dniem 31.12.2007 r.

V. Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe zt 1316 970,14
1. Aktywa z tytulu podatku odroczonego 7k 1316 970,14
B. Aktywa obrotowe zt 11167 140,82
I. Zapasy zt 4828 082,30
1.materiaty zt 242034553
2.potprodukty i1 produkty w toku 7k 1500 327,74
3.produkty gotowe zt 903 769,83
4.towary 7t 1 568,20
5.zaliczki na dostawy zt 2 071,00

Zapasy  zinwentaryzowano na dzien 31.12.2007 r. Biegly uczestniczyl w inwentaryzacji
materialow. Jednostka dokonata aktualizacji poziomu zapasow produktow gotowych produke;ji
w toku oraz zapasu materiatbw w 2007 r. zgodnie z zasadami zawartymi w polityce
rachunkowosci jednostki.

II. Naleznosci krotkoterminowe z1 5344 235,09
2. Naleznosci od pozostatych jednostek: zt 5344 235,09
a) z tytulu dostaw 1 ustug od pozostatych jednostek zt  5082802,12

o okresie sptaty do 12 m-cy zt  5082802,12
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cetl i ubezpieczen spotecznych zh 105 521,00
- VAT naliczony do rozliczenia w czasie zt 67 408,40
- podatek dochodowy od 0s6b prawnych 7t 5 853,60
- podatek VAT z deklaracji za XII 2007 zt 32 259,00
¢) inne, w tym ’ z1 155911,97
- naleznosci z tytutu pozyczek z ZFSS 7t 143 915,66
- rozrachunki z pracownikami zt 5200,00
- inne rozrachunki z1 5 058,92
- nalezno$ci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych zt 1 737,39

Potwierdzenia sald nalezno$ci wystano na dzien 30.11.2007 r. Salda naleznosci krajowych
potwierdzone zostaly w 88%. Jednostka w roku 2007 dokonata odpisow aktualizacyjnych na
naleznosci 1 odsetki od nalezno$ci na taczna kwotg¢ 96 087,72 zt oraz rozwiazata odpisy na
Yaczna wartoS¢ 247 590,95 zi.
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Nalezno$ci zagraniczne wyceniono na dzien 31.12.2007 r. po kursie NBP tab. nr 252/A/2007
z dnia 31.12.2007 r.
Saldo wykazane jest prawidtowo.

III. Inwestycje krotkoterminowe zt 801 660,06
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: zt 801 660,06
¢) srodki pienig¢zne w kasie i na rachunkach bankowych zt 801 660,06
- srodki pieni¢zne w kasie 7k 3177,11
- §rodki pieni¢zne w banku zt 270 282,96
- lokaty krotkoterminowe zt 528 199,99

Srodki pieniezne w kasie potwierdzone inwentaryzacja na dzien 31.12.2007 r. /protokoly ze spisu
gotowki/ zgodne jest z raportem kasowym nr 38/2007 z dnia 28.12.2007 .

Salda rachunkéw bankowych potwierdzone sa wyciagami z dnia 31.12 2007 r.
Srodki pienigzne w walucie obcej wyceniono na dzien 31.12.2007 r. kursami z tabeli kursow
srednich NBP z dnia 31.12.2007r nr 252/A/2007.

Saldo wykazane jest prawidlowo.
IV. Krotkoterminowe rozliczenia migdzy okresowe zt 193 163,37

Obejmuja koszty rozliczane w czasie
- prenumerata czasopism, ubezpieczenia majatkowe,

komunikacyjne zt 50 344,97
- koszty prac rozwojowych zt 142 818,40
IV. PASYWA
A. Kapital wlasny 7k 14 898 366,01
I. Kapitat podstawowy zt 3163 203,60

/sktada sig z 832 422 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 3,80 zt/

Gléwnymi akcjonariuszami sa:

1.Zbigniew Jakubas 252 710 szt. akcji zt 960 298,00
2.Multico sp. z 0.0. 7 327 szt. akcji 7t 27 842,60
3.Pozostali akcjonariusze 572 385 szt. akcji zt 2 175 063,00

We wrzesniu 2007 zostaly zawarte akty notarialne o podwyzszeniu kapitatu poprzez nowa
emisj¢ akcji. Do dnia badania nie zakonczono procesu emisji akcji.
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IV. Kapitat (fundusz) zapasowy zt 1 507 086,36
Stan na 01.01.2007 . zt 2517,34
Zwigkszenia - uchwata nr 13 podziat zt 1504 562,37
zysku za rok 2006

-przeniesienia salda z kapitatu aktualizacji zt 6,65

/likwidacja $rodka trwatego podlegajacego aktualizacji/

Stan na 31.12.2007 . zt 1 507 086,36
V. Kapital z aktualizacji zt 4723 303,50
Stan na 01.01.2007 r. 7k 4723 310,15
Zmniejszenie zt 6,65

/likwidacja §rodka trwatego/
Stan na 31.12.2007 r. zk 4723 303,50
VIII. Wynik finansowy zysk netto zt 5504 772,55

Wynik finansowy zgodny z wynikiem wykazanym w rachunku zyskow 1 strat za okres od
1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania z 10 621 452,59
I. Rezerwy na zobowigzania 7t 1 599 725,93
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7t 352 733,81
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne zt 1 064 606,36
- dlugoterminowe 7t 699 064,17
- krotkoterminowe 7k 365 542,19
3. Pozostale rezerwy zt 182 385,76
- krétkoterminowe 7k 182 385,76

/rezerwy na koszty/
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 1 podobne zostaly wycenione przez aktuariusza — raport
aktuarialny do wyceny rezerw z dnia 15.01.2008 r.

II. Zobowiazania dtugoterminowe zt 4 837 305,36
2.Wobec pozostalych jednostek zt 4 837 305,36
a) kredyty i pozyczki zt 3747 903,59

Jednostka w dniu 10.07.2007 r. zaciagngta kredyt restrukturyzacyjny w Podkarpackim Banku
Spotdzielczym na okres do 05.2011 r.

b) inne zt 1 089 401,77
/dotycza zobowiazan z tytulu leasingu finansowego/
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III. Zobowiazania krotkoterminowe, 7k 4184 421,30
w tym:
2. Wobec pozostatych jednostek zt 4126 715,56
a) kredyty i pozyczki, w tym zt 150 390,92
- kredyty bankowe

zt 150 390,92
b) inne zobowiazania finansowe 7k 5811,75

/dotycza umowy strategii opcyjnej, wartos¢ na dzien bilansowy zgodna z wycena przedstawiona
przez ING Bank Slaski /

¢) z tytulu dostaw 1 ustug wobec pozostatych jednostek, w tym: 7t 2 661 807,80
- do 12 miesigcy 7t 2 661 807,80
g) z tytutlu podatkéw, cet 1 ubezpieczen spotecznych, w tym: 7t 585 524,23
-ZUS /za XII 2007 r. 112008 r./ 7k 455 584,76
- podatek dochodowy od 0s6b fizycznych zt 105 289,00
( zobowiazanie wynikajace z listy ptac za XII 2007 r. )

- podatek VAT nalezny (korekty deklaracji 2007 rok ) zt 11 979,00
- PFRON zt 8 656,00
- VAT nalezny do rozliczenia w czasie zt 401547
h) zobowiazania z tytulu wynagrodzen zt 376 729,86

(wynagrodzenia wyptacono w 12008 r.)

1) inne zt 346 451,00
- zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 7t 297 284,29
- rozrachunki z pracownikami zt 285,87
- rozrachunki z tytutu sktadek zt 23 142,70
- zobowiazania z tytulu zakupu $rodkow trwatych 7t 20 452,75
- zobowiazania wobec odbiorcow z tyt. wyrobow reklamowanych zt 5 285,39
3. Fundusze specjalne zt 57 705,74
Fundusz §wiadczen socjalnych 7t 57 705,74
Stan na 01.01.2007 r. zk 8 964,32
Zwigkszenia zk 249 838,87
- naliczenie funduszu socjalnego zt 245 134,80
- odsetki bankowe 7k 1,17
- odsetki umowne 71 1 533,90
- odptatno$¢ pracownikow zh 3.169,00
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Zmniejszenia zt 201 097,45
- wezasy pod grusza 7t 170 960,00
- zapomogi zt 9 500,00
- kolonie i obozy zt 11 292,50
- bilety wstepu zt 1 338,00
- sport i rekreacja zt 1 906,50
- pomoc rzeczowa zt 6 100,45
Stan na 31.12.2007 r. zt 57 705,74

Naliczenie funduszu socjalnego prawidlowe.

V.RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - WYNIK FINANSOWY

Wariant porownawczy

1/ Przychody i zyski

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi

LP. | WYSZCZEGOLNIENIE KWOTA STRUKTURA %,

1. |Przychody ze sprzedazy produktow, w 32930 207,56 97,1
tym
- od jednostek powiazanych 0,00 0,0
Zmiana stanu produktow 186 587,88 0,6

3. |Przychody ze sprzedazy towarow i 217 877,25 0,6
materialow

4. |Koszty wytworzenia $wiadczen na wilasne 577 224,78 1,7
potrzeby jednostki
Razem 33911 897,47 100,0

Przychody ze sprzedazy produktow obejmujaca sprzedaz automatyki przemystowej,
cieptowniczej, centralnego smarowania, hydrauliki sterowniczej, odlewow, aparatury
laboratoryjnej wynosza 32 153 465,57 zl, ze sprzedazy ustug 473 362,05 zl, ze sprzedazy
pozostatych produktow i ustug 303 379,94 zt.

D. Pozostate przychody operacyjne

LP |WYSZCZEGOLNIENIE KWOTA STRUKTURA %

1. |Zysk ze zbycia niefinansowych 34 407,64 3,0
aktywow trwatych

2. |Dotacje 37 324,97 3,4

3 Inne przychody operacyjne 1 042 340,19 93,6

4 Razem 1114 072,80 100,0
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Pozostate przychody operacyjne obejmuja:

- odpisy aktualizacyjne aktywow nie finansowych 668 717,56 zt
- przychody ze sprzedazy odpadéw i opakowan 107 426,80 zt
- rozliczenie niedoboréw i nadwyzek 78 885,60 zt
- rozwiazanie rezerw na prawdopodobne straty 50 684,07 zt
- odpisane przedawnione zobowigzania 27 777,97 zt
- przychody z tytutu ztomowania materialéw z produkcji 60 017,98 zt
- dotacje 37 324,97 zt
- otrzymane odszkodowania 2 677,99 zt
- inne 8 828,25 71

G. Przychody finansowe

LP. | WYSZCZEGOLNIENIE KWOTA STRUKTURA %

1. | Aktualizacja wartos$ci inwestycji 187 476,17 27,1

2. | Odsetki 66 800,12 9,7

3. |Pozostate 436 547,17 63,2
RAZEM 690 823,46 100,0

Pozostate przychody finansowe obejmuja:
- umorzone odsetki od zobowigzan 436 547,17 z

Razem przychody i zyski wykazane w rachunku zyskéw i strat: 35 716 793,73 zi

2/ Koszty i straty

B. Koszty dziatalno$ci operacyjne;j

LP. | WYSZCZEGOLNIENIE KWOTA STRUKTURA %

1. | Wartosci sprzedanych towarow 168 315,33 0,6
materiatow

2. | Zuzycie materiatow i energii 15106 516,73 52,0

3. | Ustugi obce 1 824 723,54 6,3

4. |Podatki i optaty 824 594,04 2,8

5. | Wynagrodzenia 7014 934,30 24,1

6. |Swiadczenia na rzecz pracownikow 1792 564,10 6,2

7. | Amortyzacja 1 827 705,50 6,3

8. |Pozostale 515 333,27 1,7
RAZEM 29 074 686,81 100,0

Koszty udokumentowane sa prawidtowo. Struktura kosztow wskazuje, ze najwyzszy udzial
stanowia zuzycie materiatow 52,0% oraz wynagrodzenia 24,1%.
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E. Pozostate koszty operacyjne

LP. | WYSZCZEGOLNIENIE KWOTA STRUKTURA %

1. |Aktualizacja  warto$§ci  aktywow  nie 292 762,44 223
finansowych

2. | Pozostale koszty operacyjne 1 020 451,81 77,7
RAZEM 1313 214,25 100,0

Pozostate koszty operacyjne obejmuja:

- koszty ztomowania materialow 568 953,53 zt

- koszty ztomowania produktow 59 955,97 zt

- utworzenie rezerw na prawdopodobne straty 277 667,52 zt

- koszty zwiazane ze sprzedaza odpadoéw 45 294,08 zt

- niezawinione niedobory i straty 32 301,80 zt

- oplaty prolongacyjne 23 893,00 zt

- koszty z tytulu przeceny zapasow 11 412,66 zt

- inne 973,25 zt

H. Koszty finansowe

LP. | WYSZCZEGOLNIENIE KWOTA STRUKTURA %

1. | Odsetki 359 725,85 45,6
w tym od podmiotéw powigzanych 0,00 0,0

2. | Aktualizacja inwestycji 5811,75 0,7

3  |Inne 422 818,86 53,7

4 Razem 788 356,46 100,0

Pozostate koszty finansowe dotycza:

- réznice kursowe

184 242,72 7zt

- prowizje zwigzane z obrotem papierami warto§ciowymi 39 816,81 zt
- prowizje od umow leasingowych 551,36 zt
- koszty emisji akcji nie ujgte w agio 141 730,00 zt
- odsetki od nalezno$ci umorzone 1 905,99 zt
- prowizje bankowe 54 571,98 zt

31176 257,52 zt

Razem koszty i straty wykazane w rachunku zyskow 1 strat:
Salda wykazane prawidtowo.
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3/ Ustalenie wyniku finansowego:

Przychody i zyski 35716 793,73 zt
Koszty i straty 31176 257,52 zt
Zysk brutto 4 540 536,21 zt
Obowiazkowe obcigzenia -964 236,34 zt
- podatek dochodowy odroczony -964 236,34 zi
Wynik netto — zysk bilansowy 5504 772,55 zt
Korekty zysku

Przychody nie podlegajace opodatkowaniu - 1377 223,96 zt

Przychody podlegajace opodatkowaniu zaliczone do przychodu w latach + 164 552,36 zt
poprzednich

Koszty trwale nie zaliczone do kosztow uzyskania przychodu + 416 730,02 zt
Koszty przejsciowo nie zaliczone do kosztow uzyskania przychodu + 671 496,33 zt
Koszty lat ubiegtych uznane za koszty uzyskania przychodu - 1750770,99 zt
Dochoéd podatkowy 2 665 319,97 zt
Odliczenia strat z lat ubiegtych - 2665319,97 zt
Dochéd do opodatkowania 0,00 zt

VI. Informacja dodatkowa

Wykazane w informacji dodatkowej dane opisowe charakteryzuja prowadzona dzialalnos¢
operacyjna i finansowa jednostki. Zamieszczone dane liczbowe wynikaja z ksiag rachunkowych
i charakteryzuja zdarzenia gospodarcze, ktore wystapity w jednostce.

Zakres danych zawartych w informacji dodatkowej w ocenie ogdlnej odpowiada wymogom
okreslonym zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.

Dane zawarte w informacji dodatkowej sa zgodne ze sprawozdaniem finansowym.

VII. Rachunek przeplywéw pieni¢znych odpowiada wymogom okreslonym zatacznikiem nr
1 do ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

VIII. Zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym odpowiada wymogom okreslonym zatacznikiem
nr 1 do ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.

IX. Zdarzenia po dacie bilansu
Po terminie sporzadzenia sprawozdania finansowego nie ustalono zdarzen majacych wptyw na
sumg bilansowa oraz sytuacj¢ finansowa jednostki.

Str. 17



Zaktady Automatyki ,,POLNA” S.A. 37-700 Przemysl, ul. Obozowa 23

X. Podsumowanie wynikow badania
Przebadano sprawozdanie finansowe 1 stwierdzono, ze zardwno bilans sporzadzony na dzien

31.12.2007 r. wykazujacy sumg bilansowa 25519 818,60 zt
jak 1 rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudzien 2007 r.
wykazujacy zysk w kwocie 5504 772,55 zt

sa zgodne z zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
1 odpowiadaja ich wymogom.

XI. Perspektywy kontynuacji dzialalnosci
Naszym zdaniem jednostka moze kontynuowac¢ dziatalno$¢ w najblizszym okresie.

XII. Sprawozdanie Zarzadu
Zarzad w sprawozdaniu przedstawil wyniki dziatania jednostki za rok 2007 oraz zamierzenia
spotki, ktore w przysztosci moga spowodowaé zwigkszenie przychodow spotki .

XIII. Informacja koncowa
Raport zawiera 18 stron kolejno ponumerowanych
Kazda ze stron biegly oznaczyl, parafujac ja skrotem podpisu obok nr strony.

Krakow, 25.03.2008 r.

Biegly rewident badajacy sprawozdanie
z ramienia firmy Auxilium,
ktora zawarta umowe o badanie

mgr Hanna Kozak
nr ewid.10641/7772
Zalaczniki:
bilans
rachunek zyskow 1 strat
informacja dodatkowa
zestawienie zmian w kapitale wtasnym
rachunek przeplywow pieni¢znych
sprawozdanie Zarzadu
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List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy
Zakladéw Automatyki ,,POLNA” S.A.

Szanowni Panstwo,

Oddaj¢ w Wasze regce raport z dziatalnosci Zakladéw Automatyki ,,POLNA”
S.A. w 2007 r. Miniony rok byl okresem intensywnej pracy, a uzyskane wyniki byty
efektem konsekwentnie kontynuowanego procesu restrukturyzacji. Rok 2007, to drugi
po 2006 rok dobrych wynikéw dla Zaktadow Automatyki ,,POLNA” S.A., w ktérym
Spotka odnotowata wzrost wszystkich znaczacych wskaznikow, w tym zysku netto ze
swojej dziatalnosci.

W 2007 roku przychody ze sprzedazy netto i zrbwnane z nimi wyniosty 33.912
tys. zt 1 wzrosty o 8,9 % w stosunku do roku 2006. Na sprzedaz Spotki w roku 2007 miato
wplyw wiele czynnikow, przede wszystkim podjgte dziatania marketingowe
1 organizacyjne wewnatrz Spotki, a takze dobra koniunktura podyktowana wysokim
tempem wzrostu gospodarczego krajow, do ktorych Spotka realizuje dostawy oraz wzrost
gospodarczy w Polsce. W roku 2007 wystapit wzrost sprzedazy krajowej 1 eksportowe; .

Koszty dziatalno$ci operacyjnej poniesione w 2007 roku wynioslty 29.075 tys. zt
1 byly wyzsze w stosunku do 2006 roku o 3,0 %. W efekcie Spotka osiagnela wynik na
sprzedazy w wysokos$ci 4.837 tys. zl, a wigc o 1.931 tys. zl lepszy niz przed rokiem.
W roku 2007 zysk netto wyniost 5.505 tys. zt i byt lepszy od ubiegtorocznego o 3.399
tys. zk.

Analiza wskaznikowa ilustrujaca kondycje Spotki wskazuje na systematyczna
dynamiczna poprawe¢ wskaznikow ekonomicznych. Na uwagg zastuguje fakt, ze Spotka
w 2007 r. zakonczyta restrukturyzacj¢ wszystkich zalegtych z lat ubiegtych zobowiazan.
Szczegdtowe zestawienia wskaznikdw wraz z komentarzami zostaly przedstawione
w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2007 r.

Spotka spetniajac coraz wigksze wymagania, jakie stawia rynek, szereg swoich
produktéw wykonuje pod indywidualne zamowienia dostosowujac konstrukcje
standardowych wyrobow do okreslonych warunkéw wystgpujacych u klienta.

Spotka stawia przede wszystkim na wysoka jakos¢ wyrobow 1 szeroki wachlarz
ustug dodatkowych. Dzigki temu utrzymuje i stale poszerza krag swoich odbiorcow.

Waznym czynnikiem dalszego rozwoju Spoétki bedzie prowadzona polityka
oferowania produktow o najwyzszej jakosci, posiadajacych wymagane certyfikaty,
aprobaty techniczne, zezwolenia, w atrakcyjnej cenie, z krdotkimi terminami realizacji,
oraz stale udoskonalanie produktow i dostosowywanie ich cech do wymagan odbiorcéw



a takze oferowanie nowych produktow.

Priorytetowymi zadaniami dla Spotki na 2008 rok jest zdobycie S$rodkow
finansowych do zrealizowania rozpoczgtego juz programu zakupow inwestycyjnych
1 remontdw maszyn 1 urzadzen, zapewniajacego realizacje zakladanych celow
strategicznych. W celu pozyskania zasobdw, obok srodkéw generowanych wewnegtrznie,
w drugim poéiroczu 2007 r. przeprowadzono dziatania zmierzajace do podwyzszenia
kapitalu zaktadowego Spotki w drodze przygotowania emisji akcji serii E 1 F. Spotka
22 pazdziernika 2007 r. ztozyta prospekt w Komisji Nadzoru Finansowego. Obecnie
oczekuje na jego zatwierdzenie.

Dzigkujac za zaufanie jakim obdarzyli nas partnerzy biznesowi oraz
akcjonariusze inwestujacy w akcje Polnej, pragne zapewnié, ze Zarzad Spotki dazyt
bedzie do umacniania wizerunku Spoiki, jako wiarygodnego i atrakcyjnego partnera
dla kontrahentow, a podejmowane dzialania stworza warunki do dalszego
systematycznego wzrostu rynkowej wartosci akcji.

Podsumowujac Zarzad uwaza rok 2007 za udany. Zrobimy wszystko, aby
kondycja Spotki w nastepnych latach byla w dalszym ciagu dobra. Tradycyjnie juz w tym
miejscu pragne podzigkowac¢ wszystkim pracownikom Zaktadéw Automatyki ,,POLNA”
S.A., ktorzy przyczyniaja si¢ do budowania pozycji konkurencyjnej Spotki. Ich wiedza,
umiejetnosci 1 doswiadczenie sa bowiem decydujacym czynnikiem sukcesu Spoiki.

Z powazaniem



Zaklady Automatyki ,,POLNA” S.A.

SPRAWOZDANIE ZARZADU

Z DZIALALNOSCI SPOLKI
W ROKU OBRACHUNKOWYM 2007

Przemysl, marzec 2008 r.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI W 2007 R. POLNA S.A.

ROZDZIAL 1.
PODSTAWOWE INFORMACJE O FIRMIE

1. NAZWA 1 SIEDZIBA

- Zaktady Automatyki “POLNA” S.A.
- 37-700 Przemysl, ul. Obozowa 23

- tel. 0-16/678-66-01

- fax: 0-16/678-65-24, 678-37-10

2. SKELAD ZARZADU I RADY NADZORCZEJ ORAZ ZMIANY
W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka kieruje dwuosobowy Zarzad.
Prezesem Zarzadu Dyrektorem Naczelnym jest Jan Zakonek, ktory dotychczas petnil funkcje
Cztonka Zarzadu Dyrektora ds. Produkcji. Cztonkiem Zarzadu Dyrektorem ds. Marketingu i
Sprzedazy jest Jacek Lechowicz .

Do 14.03.2008 r. funkcj¢ Prezesa Zarzadu Dyrektora Naczelnego petnil Piotr
Kandefer.

Rada Nadzorcza sktada si¢ z pigciu 0sob:
- Wiestaw Piwowar — Przewodniczacy,
- Bogdan Zdunek — Wiceprzewodniczacy,
- Bogdan Borek — Sekretarz,
- Robert Tudek — Cztonek,
- Pawel Deresz — Cztonek.

W okresie sprawozdawczym sktad osobowy Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt
zmianie.

3. FORMA PRAWNA

Spolka akcyjna o charakterze publicznym, notowana na rynku podstawowym GPW
w Warszawie w systemie notowan ciaglych, dzialajaca na podstawie Kodeksu Spoétek
Handlowych, zarejestrowana 12.02.2002 r. przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS-0000090173 - prowadzaca
przedsigbiorstwo pod firma: Zaktady Automatyki ,,Polna” S.A. w Przemyslu.
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4. KAPITALY SPOLKI

Na dzien 31 grudnia 2007 r. kapitaly wtasne Spotki osiagnety wartos¢ 14.898 tys. zi.
Kapitatl akcyjny wynosit 3.163 tys. zt i dzielit si¢ na 832 422 akcje o warto$ci nominalnej 3,80

zt kazda, w tym :
- 564 010 akcji serii A,
- 168 412 akcji serii B,
- 81 000 akg;ji serii C,
- 19 000 akg;ji serii D.

Wszystkie akcje sa akcjami zwyklymi na okaziciela.

5. AKCJONARIUSZE SPOLKI

Wedlug wiedzy Spoétki na dzien sporzadzenia sprawozdania

akcjonariuszy przedstawia si¢ nast¢pujaco:

lista najwigkszych

Liczba akcji / liczba .
i Udzial
glosow

Zbigniew Jakubas 252710 30,36%
Podmiot zalezny Multico sp. z o.0. 7327 0,88%
Lacznie Zbigniew Jakubas
. . . . 260 037 31,24%
i podmiot zalezny Multico sp. z o.o0.
Pozostali akcjonariusze 572 385 68,76 %

6. PRZEDMIOT DZIALANIA

Zgodnie z art.7 Statutu przedmiotem dzialalnosci Spotki jest:

a/ dzialalno$¢ w zakresie projektowania, konstrukcji 1 produkc;ji:
- urzadzen do automatycznej regulacji i sterowania,
- urzadzen centralnego smarowania i hydrauliki,
- urzadzen laboratoryjnych,

- wyrobow przemyshu metalowego, elektrotechnicznego i elektrycznego,

- odlewow,

b/ sprzedaz wyrobow i ustug na rynek krajowy i rynki zagraniczne w powyzszym

zakresie,

¢/ import surowcow, materiatow i urzadzen.
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ROZDZIAL 11. ]

PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-
FINANSOWE SPOLKI ORAZ CZYNNIKI MAJACE
ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC
GOSPODARCZA 1 OSIAGNIETE WYNIKI

7. FINANSE SPOLKI

Dla rzetelnego 1 jasnego przedstawiania sytuacji majatkowej i finansowej firmy,
Spotka stosuje zasady wynikajace z Ustawy o Rachunkowo$ci z dnia 29.09.1994 wraz
z pozniejszymi zmianami. Przyjete zasady zawarte sa w polityce rachunkowos$ci Spotki
i zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego. System ewidencji
ksiggowej jest skomputeryzowany. Spoétka posiada zaktadowy plan kont oraz wykaz ksiag
rachunkowych. Przyjety plan kont syntetycznych i analitycznych umozliwia grupowanie
danych w przekrojach niezbednych do sporzadzania sprawozdan finansowych. System
pozwala na uzyskiwanie biezacych informacji o wynikach dziatalno$ci gospodarczej i stanie
finansow.

7.1 BILANS

Bilans Spotki na dzien 31.12.2007 r. po stronie aktywoéw 1 pasywoOw zamknat sig
kwota 25.520 tys. zt. Aktywa netto (warto$¢ ksiggowa) Spdtki wyniosty 14.898 tys. zl, co
w przeliczeniu na jedna akcje daje 17,90 zt .

Aktywa
o Aktywa trwale

Aktywa trwate na koniec 31.12.2007 r. wynosity 14.353 tys. zt i stanowily 56,2 %
w aktywach Spotki. Zmiany w zakresie wielkosci 1 struktury poszczegoélnych skladnikow
aktywow trwatych w okresie obrachunkowym ilustruja ponizsze tabele.

Tabela 1. Zmiany w aktywach trwalych, w tys. z}

Wyszczegllnienie S22 007 Al AT Zmiana %
Wartos¢ Udzial % Wartos¢ | Udzial %
f‘vl;tyymw.a (AR G 14353|  100,0% 12823 100,0% 11,9%
Warto$ci niematerialne i prawne 171 1,2% 263 2,1% -35,0%
Rzeczowe aktywa trwate 12 865 89,6% 12 554 97,9% 2,5%
Naleznosci dlugoterminowe - - - - -
Inwestycje dlugoterminowe - - - - -
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1317 9,2%- 6 0,0%- 21 850,0%

W 2007 roku, w stosunku do konca 2006 r.,

trwalych o0 11,9 %.

nastapil wzrost wartosci aktywow
O wartosci aktywoéw trwalych decyduja rzeczowe aktywa trwate

(89,6 %), ktore zwigkszyly si¢ o 2,5 % w wyniku wyzszych niz w latach ubiegtych wydatkoéw
na inwestycje, a przede wszystkim w wyniku nabytych w drodze leasingu rzeczowych
aktywow trwatych. Znaczne zwigkszenie wystgpuje rowniez w pozycji dlugoterminowe
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rozliczenie migdzyokresowe w zwiazku z utworzeniem aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (1.317 tys. zt na koniec 2007 r., 6 tys. zt na koniec 2006 r.).

Spadek warto$ci niematerialnych i prawnych (o 35,0 %) nastapil ze wzgledu na
wzrost umorzenia oprogramowania komputerowego stanowiacego prawa majatkowe.

Tabela 2. Struktura rzeczowych aktywéw trwalych, w tys. zi

P 31.12.2007 31.12.2006 . 3
Wyszczegolnienie — . — ~ Zmiana %
Wartos¢ Udzial % Warto$¢ Udzial %

v'tzteyclfl‘fwe aktywa trwale ogolem 12865  100,0% 12554  100,0% 2,5%
Srodki trwate 11724 91,1% 12 532 99,8% -6,4%
ATy (o (7 ) o mii 1002 7,8% 1093 8,7% -8,3%
wieczystego gruntu)

’-budynl.ﬂ, lokale i obiekty inzynierii ladowej 8 340 64.8% 8 786 70,0% 5.1%
i wodnej

-urzadzenia techniczne i maszyny 1970 15,3% 2381 19,0% -17,3%
-$rodki transportu 196 1,5% 0 0,0% 0,0%
-inne srodki trwale 216 1,7% 272 2,2% -20,6%
Srodki trwate w budowie 1141 8,9% 22 0,2% 5 086,4%
Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - - - -

W zwiazku z umorzeniem majatku z jednej strony, a nabyciem $rodkéw trwatych
(przede wszystkim w ramach leasingu) z drugiej strony, struktura rzeczowych aktywow
trwatych na koniec 2007 r. ulegta pewnym zmianom. Majatek Spotki to przede wszystkim
budynki i budowle (64,8 %) oraz maszyny i urzadzenia (15,3 %). Najwigkszy spadek
rzeczowych aktywoéw trwalych  wystapit w grupie inne Srodki trwate (20,6 %) oraz
urzadzenia techniczne i maszyny (17,3 %), a wzrost dotyczyt srodkow transportu. Natomiast
srodki trwate w budowie dotyczyty przede wszystkim nabycia w drodze leasingu maszyn.

e Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe osiagngly na koniec 2007 roku warto$¢ 11.167 tys. zt i stanowity
43,8 % wartosci aktywow Spotki.

W 2007 roku nastapit wzrost wartosci aktywdéw obrotowych ogétem o 21,5 %
w stosunku do konca roku 2006. Najwigksze pozycje aktywdéw obrotowych to zapasy
(43,2 %) oraz naleznosci krétkoterminowe (47,9 %). Wzrost warto$ci zapaséw jest wynikiem
wigkszego zaangazowania srodkow na zaawansowanie produkcji na najblizsze miesiace.

Naleznosci krotkoterminowe zwigkszyty si¢ o 18,4 % w stosunku do konca 2006 r.,
a ich wzrost dotyczyl glownie naleznosci z tytutu dostaw i ushug i byt spowodowany
wzrostem sprzedazy.

Na koniec 2007 r. odnotowano znaczacy wzrost (101,5 %) wartoSci aktywow
obrotowych w pozycji inwestycje krotkoterminowe, co zwiazane bylo ze zwigkszeniem stanu
srodkow pienigznych na rachunkach bankowych.

Zwigkszenie w pozycji krotkoterminowe rozliczenie migdzyokresowe (o 72,3 %)
zwiazane bylo ze wzrostem kosztoéw prac rozwojowych oraz rozliczeniami okresowymi
dotyczacymi dofinansowania dzialalno$ci ze srodkéw Unii Europejskie;.
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Tabela 3. Zmiany w aktywach obrotowych, w tys. z}

31.12.2007

31.12.2006

W sInieni Zmiana %
greEeE Wartos¢ | Udzial % | Wartos¢ | Udzial % | o
f‘vl;tyymw.a BERITONTE G i 11167  100,0% 9193|  100,0% 21,5%
Vzvag? 4828 43,2% 4171 45,4% 15,8%
materialy 2 420 21,7% 2268 24,7% 6,7%
produkcja w toku 1500 13,4% 1550 16,9% -3,2%
produkty gotowe 904 8,1% 322 3,5% 180,7%
towary 2 0,0% 2 0,0% 0,0%
zaliczki na poczet towarow 2 0,0% 29 0,3% -93,1%
Naleznosci krotkoterminowe 5344 47,9% 4512 49,1% 18,4%
Inwestycje krotkoterminowe 802 7,2% 398 4,3% 101,5%
Kr.otkotermmowe rozliczenia 193 1,7% 112 1,2% 72.3%
miedzyokresowe
Pasywa
e Kapitaly wlasne

Na koniec 2007 roku kapitalty wilasne stanowity 58,4 % w pasywach ogoélem
1 wyniosty 14.898 tys. zt. Zmiany wielkoS$ci 1 struktury kapitalow przedstawiono w ponizszej

tabell.

Tabela 4. Wielko$¢ i struktura kapitalow wlasnych, w tys. zt

Wyszezegdlnienie 31.12.2007 31.12.2006 Zmiana
Wartosé Udzial % Wartos¢ Udzial % %
gig:ﬁfl R Qg G 14 898 100,0% 9394 100,0% 58,6%
kapitat akcyjny 3163 21,2% 3163 33,7% 0,0%
kapitat zapasowy 1 507 10,1% 3 0,0% 50 133,3%
kapitat z aktualizacji wyceny 4723 31,7% 4723 50,3% 0,0%
zysk (strata) z lat ubieglych 0 0,0% -601 -6,4% 100,0%
zysk (strata) netto roku obrotowego 5505 37,0% 2106 22,4% 161,4%

Wzrost kapitatow wlasnych o 58,6 % byl zwiazany z osiagnigtym przez Spotke
w 2007 r. zyskiem netto w wysokosci 5.505 tys. zt.

e Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania wynoszace 10.622 tys. zl, stanowity 41,6 %
w pasywach ogétem. Zmiany wielkosci 1 struktury poszczegoélnych skiladnikéw w tym

zakresie ilustruje ponizsza tabela .
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Tabela S. Zmiany w zobowiazaniach i rezerwach na zobowiazania, w tys. zt

Wyszczegdlnienie 31.12.2007 31.12.2006 Zmiana %
Wartos¢ Udzial % Wartos¢ Udzial %
Zopowiqzania i rezerwy na zobowiazania 10 622 100,0% 12 622 100,0% 15,8%
ogolem w tym:
Rezerwy na zobowiazania, w tym: 1 600 15,1% 1017 8,1% 57,3%
- rezerwa z tyt. odroczonego podatku 353 3,3% 6 0,0% 5783.3%
dochodowego
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1065 10,0% ]37 6.6% 27.2%
i podobne
- pozostate rezerwy 182 1,7% 174 1,4% 4.6%
Zobowiazania dlugoterminowe 4 837 45,5% - - -
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 4185 39,4% 11 604 91,9% -63,9%
- wobec jednostek powiazanych - - - - -
- wobec pozostatych jednostek 4127 38,9% 11 595 91,9% -64,4%
-fundusze specjalne 58 0,5% 9 0,1% 544.4%
Rozliczenia migdzyokresowe, w tym: - - 2 0,0% -100,0%
- uyjemna wartos$¢ firmy - - - - -
- inne rozliczenia migdzyokresowe - - 2 0,0% -100,0%

W badanym okresie nastapit spadek (o 15,8 %) zobowiazan i rezerw na zobowiazania
w stosunku do konca 2006 .
Decydujace znaczenie w grupie rezerw i zobowigzan mialo zmniejszenie zobowiazan
krotkoterminowych (o0 63,9 % w stosunku do konca 2006 roku), w nastgpujacych pozycjach:
- kredytow i pozyczek — 97,1 %,
- podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen — 72,4 %,
- dostaw 1 ustug — 29,5 %,

Natomiast zwigkszenie dotyczyto:
- wynagrodzen — 16,3 % (25,5 % kosztoéw wynagrodzen ma charakter kosztow
zmiennych, §cisle powiagzanych z wynikami uzyskiwanymi przez Spotke),
- funduszy specjalnych — 544,4 % (w 2006 r. Spotka nie naliczata odpisow na
ZFSS),
- innych zobowiazan — 38,5 % (z tytutu zakupu $rodkow trwalych, z tytutu
leasingu).
Zwigkszenie dotyczyto réwniez zobowiazan dhlugoterminowych w zwiazku
z zaciagnigciem kredytu dlugoterminowego oraz powstaniem zobowigzan leasingowych
dotyczacych nabycia rzeczowych aktywow trwatych.

Wzrost wystapil rowniez w rezerwach na zobowiazania (o 57,3 %) 1 dotyczyt
wszystkich pozycji rezerw.
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7.2 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

. Przychody ze sprzedaiy

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi wyniosty w 2007 r. 33.912 tys. zt

i wzrosty o 8,9 % w stosunku 2006 r.

Tabela 6. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tys. zl

Wyszczegélnienie 31.12.2007 r. | 31.12.2006 r. | Zmiana %
i’vrtz;:llrody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 33912 31127 8,9%
- przychody ze sprzedazy produktow i ustug 32930 30 679 7,3%
- przychody ze sprzedazy materialdw i towarow 218 147 48,3%
- zmiana stanu produktow 187 181 3,3%
- koszty wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby 577 120 380,8%

Wzrost przychodow jest wynikiem:

- prowadzenia intensywnych dzialan marketingowych, m.in. udzial w targach
1 sympozjach naukowych, zamieszczanie reklam 1 ogloszen w prasie specjalistycznej oraz
szerokie wykorzystanie internetu, opracowywanie i rozpowszechnianie wsrod potencjalnych
nabywcow katalogdw produktow, wyjazdy do klientow oraz prezentacjach produktow,

- prowadzonej polityki cenowej i rabatowe;j,
- prowadzenia sprzedazy szerokiej gamy produktow,

- posiadania  niezbgdnych  certyfikatow  potwierdzajacych  jako$¢  wyrobow

1 dopuszczajacych produkty do obrotu na rynku krajowym i rynkach zagranicznych.

Wsréd czynnikow zewngtrznych, ktore mialy wplyw na wzrost przychodow ze
sprzedazy nalezy uwzgledni¢ ozywienie gospodarcze w Kraju oraz wejscie Polski do Unii
Europejskiej. Do kraju wptywaja srodki pochodzace z dofinansowan unijnych, ktére rowniez
skierowane sa do sektorow - odbiorcoOw urzadzen produkowanych przez Spotke.

e Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne w 2007 r. wynosily 1.114 tys. zl, na co ztozyty sig:
zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych w kwocie 34 tys. zt (sprzedaz samochodow
20 tys. zl, sprzedaz srodkdéw trwalych niskiej wartosci 10 tys. zt), dotacje na warto$¢ 37 tys.
zt (dofinansowanie projektéw ze $rodkéw unijnych) oraz inne przychody operacyjne
w kwocie 1.042 tys. zt. W grupie tej istotne znaczenie miaty korekty odpisow aktualizujacych
warto$¢ zapasOw w kwocie 611 tys. zt oraz korekty odpisow aktualizujacych wartosé
naleznosci w kwocie 96 tys. zt. Ponadto na pozostale przychody operacyjne ztozyly sig:
przychody ze sprzedazy odpadéw i opakowan w kwocie 107 tys. zt, przychody z tytutu
nadwyzek inwentaryzacyjnych zapasow w kwocie 79 tys. zt, przychody z tytulu ztomowania
materiatéw 1 produktéw w kwocie 60 tys. zt oraz rozwiazanie nie wykorzystanych rezerw na
prawdopodobne straty na warto$¢ 51 tys. zt.
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e Przychody finansowe

Przychody finansowe wyniosty na koniec 2007 r. 691 tys. zk. Na ich wartos¢ ztozyly
si¢ odsetki od nalezno$ci 1 odsetki od $rodkdéw zgromadzonych na rachunkach bankowych
w wysokosci 67 tys. zl, aktualizacja warto$ci inwestycji w wysokosci 187  tys. zi
(rozwigzanie odpisOw aktualizacyjnych w kwocie 138 tys. zt w zwiazku ze splata udzielonych
pozyczek oraz wycena kredytu wg skorygowanej ceny nabycia w kwocie 49 tys. zl) oraz
umorzone odsetki od zobowiazan w wysoko$ci 437 tys. zt (gléwnie z tytulu podatku od
nieruchomosci).

o Koszty dzialalnosci operacyjnej

Koszty dzialalnosci operacyjnej poniesione w 2007 roku ksztattowaty si¢ na poziomie
29.075 tys. zt i byly wyzsze w stosunku do 2006 roku o 3,0 %.

Tabela 7. Koszty dzialalnos$ci operacyjnej, w tys. zt

S 31.12.2007 r. 31.12.2006 r. Zmiana %
Wartos¢ | Udzial % | Wartos¢ | Udzial %
in(;;zI:ly dzialalnos$ci operacyjnej ogélem 29 075 100,0% 28 220 100,0% 3,0%
Amortyzacja 1 828 6,3% 1959 6,9% -6,7%
Zuzycie materialow i energii 15107 52,0% 15329 54,3% -1,4%
Uslugi obce 1825 6,3% 2 049 7,3% -10,9%
Podatki i optaty 825 2,8% 837 3,0% -1,4%
Wynagrodzenia 7015 24,1% 6 099 21,6% 15,0%
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 1793 6,2% 1387 4,9% 29,3%
Pozostate koszty rodzajowe 515 1,8% 439 1,6% 17,3%
Wartos¢ sprzedanych towarow 1 materiatow 168 0,6% 121 0,4% 38,8%

e Pozostale koszty operacyjne

W analizowanym okresie pozostale koszty operacyjne wyniosty 1.313 tys. zt i byly
wyzsze 0 13,9 % w poréwnaniu do roku ubieglego. Decydujacy wplyw na wartosé
pozostatych kosztdw operacyjnych miaty: aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych
(zapasoéw 1 nalezno$ci) w kwocie 293 tys. zt, koszty zlomowania materiatow i produktéw
o okresie zalegania powyzej 2 lat - 629 tys. zl, utworzenie rezerwy na prawdopodobne straty
($wiadczenia pracownicze) — 278 tys. zt, koszty zwiazane ze sprzedaza odpadow — 45 tys. zt
oraz niezawinione niedobory i szkody - 32 tys. zt.

e  Koszty finansowe

Koszty finansowe na koniec 2007 r. wyniosty 788 tys. zt i byly nizsze o 15,3 %
w stosunku do konca 2006 r. Gltowne pozycje stanowity odsetki od kredytow, pozyczek
i innych zobowiazan 360 tys. zt , yjemny wynik na réznicach kursowych w wysokosci 184
tys. zt, koszty emisji akcji w kwocie 142 tys. zl, prowizje bankowe w kwocie 55 tys. zl oraz
prowizje zwiazane z obrotem papieréw wartosciowych w kwocie 40 tys. zt.
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. Wyniki finansowe

Wyniki finansowe Spotki w poszczegdlnych segmentach dziatalno$ci przedstawiaja
si¢ nastgpujaco.

Tabela 8. Wyniki finansowe, w tys. zl

Wyszczegdlnienie 31.12.2007 r. | 31.12.2006 r. Zmiana %
Zysk/strata ze sprzedazy 4837 2 906 66,4%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjne;j 4638 2 665 74,0%
Zysk/strata brutto z dziatalno$ci gospodarczej 4541 2 106 115,6%
Zysk/strata brutto 4541 2106 115,6%
Zysk/strata netto 5505 2106 161,4%

W 2007 roku Spotka z dziatalnosci podstawowej odnotowata zysk ze sprzedazy
w wysokosci 4.837 tys. zt (w 2006 r. 2.906 tys. zl). Za 12 miesigcy 2007 r. w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego Spotka poprawita zysk ze sprzedazy o 66. 4 %.

Z tytutu pozostatej dziatalno$ci operacyjnej za 12 miesigcy 2007 r. Spoétka poniosta
stratg w wysokosci 199 tys. zt (przychody 1.114 tys. zl, koszty 1.313 tys. zt) jednak zysk
z dziatalnos$ci operacyjnej byt o 74,0 % wyzszy od zysku w 2006 .

Dziatalno$¢ finansowa w 2007 r. przyniosta Spotce stratg¢ w wysokosci 97 tys. zt
(przychody 691 tys. zl, koszty 788 tys. zt), gtdéwnie z tytutu obslugi zobowiazan kredytowo —
pozyczkowych, wujemnego salda rdéznic kursowych oraz kosztow zwigzanych
z przygotowaniem emisji akcji.

W tym segmencie dziatalno$ci Spotki wyniki roku biezacego sa réwniez znacznie
lepsze w poréwnaniu do roku poprzedniego. W roku ubieglym na dziatalnosci finansowej
Spotka odnotowata strate w wysokosci 559 tys. zt.

W stosunku do roku ubieglego Spotka poprawita swodj wynik netto o 3.399 tys. zt
(0 161,4 %), z poziomu zysku netto 2.106 tys. zt za 2006 r. do zysku netto 5.505 tys. zt za
2007 r.

73  ANALIZA WSKAZNIKOWA

Wskazniki finansowe ilustruja kondycje¢ Spotki w trzech ostatnich latach.

Tabela 9. Wskazniki finansowe

Wyszczegolnienie 2007 r. 2006 r. 2005 r.

?)yn’amika prz.ycl.lodéw netto ze sprzedazy 108,9% 112,0% 96.0%
i zrownanych z nimi

Rentownos$¢ netto sprzedazy

zysk (strata) netto 16,2% 6,8% -5,0%

przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Rentowno$¢ kapitalow wlasnych (ROE)

zysk (strata) netto 36,9% 22.4% -19,2%

kapitaty wlasne
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POLNA S.A.

Wyszczegolnienie

2007 r.

2006 r.

2005 r.

Wskaznik plynnosci biezacej
aktywa obrotowe
zobowiazania krotkoterminowe

2,7

0,8

0,6

Wskaznik plynnosci szybkiej
aktywa obrotowe - zapasy
zobowiazania krotkoterminowe

1,5

0,4

0,3

Cykl zapaséw w dniach
zapasy x 365 dni

przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi

52

49

53

CyKkl naleznosci w dniach
naleznosci x 365 dni

przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi

58

53

62

Cykl zobowigzan kroétkoterm. w dniach
zobowiazania krotkoterminowe x 365 dni

przychody ze sprzedazy 1 zrownane z nimi

45

136

198

Zobowiazania ogolem / Pasywa ogolem

35,4%

52,7%

64,9%

Zobowigzania ogélem / Kapitaly wlasne

60,6%

123,5%

208,1%

Analiza wskaznikowa wskazuje na systematyczna dynamiczna poprawe wskaznikow
ekonomicznych.

W 2007 roku nastapit wzrost przychodow ze sprzedazy w stosunku do 2006 roku,
ktory zwiazany byl zaréwno ze zwigkszeniem sprzedazy krajowej jak i1 eksportowe;.

Wskazniki rentownosci uzyskaty warto§¢ dodatnia ze wzgledu na odnotowany zysk
netto (poczawszy od 2006 r.) i wykazuja tendencj¢ wzrostowa. Miara zyskow akcjonariuszy
jest rentowno$¢ kapitatlu wlasnego (ROE). Na koniec 2007 r. warto$¢ wskaznika wzrosta do
poziomu 36,9 %.

Rokrocznemu wzrostowi podlegaly wskazniki ptynnosci finansowej osiagajac swoja
najwyzsza warto§¢ w 2007 roku. Wplyw na wysoka warto$¢ miata korzystna zmiana relacji
zobowiazan krétkoterminowych oraz aktywoéw obrotowych. Zobowiazania krotkoterminowe
z poziomu 15.109 tys. zt w 2005 r. obnizyly si¢ do wartosci 4.184 tys. zt (Spotka w grudniu
2007 r. zakonczyta sptacanie wszystkich zaleglych zobowiazan). Nastapit rowniez znaczacy
wzrost aktywow obrotowych.

W grupie wskaznikow sprawnosci dzialania najwigksza zmiana wystgpuje w wartosci
wskaznika rotacji zobowiazan, ktory ulegt czterokrotnemu obnizeniu, poprawiajac istotnie
wiarygodno$¢ Spotki u dostawcoéw. Cykl rotacji naleznosci obnizyt si¢ z 62 dni w 2005 r. do
53 dni w 2006 roku uzyskujac poziom 58 dni w 2007 r. Wskaznik cyklu zapasow w dniach na
przestrzeni ostatnich trzech lat ksztattowat si¢ na zblizonym poziomie, w 2007 r. obnizyt si¢ o
1 dzien w poréwnaniu do roku 2005.

Wskazniki zadluzenia ulegly wysokiemu obnizeniu. Udziat kapitalu obcego
w finansowaniu dziatalno$ci Spotki spadt z poziomu 64,9 % na koniec 2005 r. do poziomu
35,4 % na koniec 2007 r., wskazujac na rosnacy udzial kapitatu wtasnego w pasywach Spoiki.
Wplynglo to bezposrednio na obnizenie poziomu zadluzenia kapitatu wlasnego z 208,1 % na
koniec 2005 r. do 60,6 % na koniec 2007 r.
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8. PODSTAWOWE INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU
ORAZ PRODUKTACHI TOWARACH

Zaktady Automatyki ,,POLNA” S.A. sa, jednym z kilku polskich producentow
wyrobow automatyki przemystowej. Produkcja Spotki obejmuje roéwniez wyroby automatyki
cieptowniczej. Zakres produkcji uzupetniaja urzadzenia centralnego smarowania i aparatura
laboratoryjna.

Wyroby Spoétki mozna podzieli¢ na kilka grup asortymentowych, w ramach ktérych
produkowanych jest po kilka typoszeregéw produktow.

Glowne grupy to:

Wyroby z zakresu automatyki przemyslowej:

Sa to urzadzenia stuzace do zmiany nat¢zenia przeplywu medium z zachowaniem
wymagane] charakterystyki. Zasadniczymi czlonami tych urzadzen sa nastawniki majace na
celu zmiang oporu dla przeplywajacego czynnika oraz napedy (sitowniki) shuzace do
dostarczania energii mechanicznej niezbg¢dnej do przestawienia nastawnikow. Ze wzgledu na
to, ze zawory stanowia najwigksza grupg nastawnikow, pojgcia te uzywane sa rownowaznie.

W grupie tej wyrdézniamy nastgpujace produkty:
e zawory regulacyjne,
e przepustnice regulacyjne,
e schladzacze,

e sitowniki do zaworow.

Wvyroby z zakresu automatyki cieplowniczej:

Najliczniejsza grupe stanowia regulatory bezposredniego dziatania przeznaczone do
regulacji zadanego cisnienia w instalacji technologicznej potaczonej z wylotem zaworu
regulatora. Stosowane sa w systemach cieptowniczych, procesach przemystowych przy
przeptywie wody zimnej i goracej, pary wodnej, powietrza i gazéw niepalnych. W grupie tej
znajduja si¢ réwniez zawory iglicowe 1 blokowe przeznaczone do montazu, uruchomienia
1 obstugi przetwornikdw, manometrow 1 innego osprz¢tu w ukladach pomiarowych
1 regulacyjnych instalacji automatyki przemystowej. Uzupehienie tej grupy stanowia zawory
dlawiace umozliwiajace dlawienie ci$nienia, regulacj¢ natgzenia przeptywu oraz catkowite
odcigcie czynnika oraz filtry instalowane przed armatura regulacyjna, przeznaczone do
oczyszczania przeplywajacego przez nig czynnika. Szczegdtowy podziat produktow tej grupy
przedstawia sig nastepujaco:

e regulatory bezposredniego dziatania,
e zawory iglicowe,
e zawory blokowe,
e zawory dltawiace,
® 7Zawory zaporowe,

o filtry.
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Wyroby z zakresu centralnego smarowania:

Znajdujace si¢ w obecnym programie produkcji Zaktadéw Automatyki ,,POLNA” S.A.
urzadzenia 1 elementy pozwalaja na budowe duzej liczby podstawowych odmian uktadow
centralnego smarowania stosowanych w roznych galeziach przemystu. Sa to uktady
dwuprzewodowe, wieloprzewodowe, progresywne, do smarowania ogniw tancuchdéw
przeno$nikow transportu poziomego, urzadzenia stanowiace wyposazenie stanowisk
smarowniczych w stacjach obstugi pojazdéw i maszyn oraz inne w wykonaniach specjalnych.

Dwuprzewodowe uktady centralnego smarowania sa zalecane w gtéwnej mierze do
smarowania maszyn i urzadzen wysoko obciazonych, pracujacych w trudnych warunkach, o
duzej liczbie wegztow tracych, rozmieszczonych na znacznych odleglosciach i wymagajacych
intensywnego smarowania. W dotychczasowe] praktyce uklady te znalazly zastosowanie
w hutach zelaza i1 stali oraz metali kolorowych, w urzadzeniach kopaln odkrywkowych,
w podziemnych wyrobiskach gorniczych, cementowniach, cukrowniach, zaktadach kuzniczych
1 innych obiektach o podobnym wyposazeniu i podobnych warunkach pracy.

Uktady wieloprzewodowe stosowane sa czesto na tych samych obiektach co uktady
dwuprzewodowe. Bywaja ich uzupelieniem, z tym, Zze w odniesieniu do uktadéw
dwuprzewodowych maja one mniejszy zasi¢g pod wzgledem liczby obstugiwanych punktow
smarnych i1 obejmowanych obszaréw. Sa zalecane tam, gdzie potrzebne jest ciagle podawanie
smaru w niewielkich ilo$ciach.

Urzadzenia do destylacji wody

Urzadzenia do destylacji sluza do oczyszczania wody z rozpuszczonych soli
mineralnych i gazé6w metoda destylacji. Jako$¢ otrzymywanej wody destylowanej odpowiada
normom Farmakopei Polskiej V.

o destylatory,
e redestylatory.

W ramach swoich mozliwosci produkcyjnych Spoétka $wiadczy ustugi obrobki
mechanicznej detali, galwanizowania, a takze oferuje odlewy z zeliwa szarego 1 sferoidalnego
wykonywane przez wydzial odlewni.

W zakresie urzadzen centralnego smarowania Spotka oferuje réwniez wykonanie
kompletnych projektéw centralnego smarowania oraz ich instalacjg.

W ramach produkowanych wyrobow Spotka $wiadczy serwis gwarancyjny
1 pogwarancyjny.

Wiodaca grupa w sprzedazy Spotki sa wyroby z branzy automatyki przemystowej —
zawory regulacyjne, sitowniki pneumatyczne oraz ich kompletacje.
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Tabela 10. Sprzedaz produktéw wg grup, w tys. zi

W Rl fymectl 31.12.2007 r. 31.12.2006 r. . ,
yszczegolnienie = = = - Zmiana %
Wartos¢ | Udzial % | Wartos¢ | Udzial %

Evrf}}:ﬁody ze sprzedazy produktow ogodtem 12 930 100,0% 30 679 100,0% 73%
Automatyka przemystowa 22178 67,3% 21284 69,4% 42%
Automatyka cieptownicza 2961 9,0% 3145 10,3% -5,9%
Urzadzenia centralnego smarowania 2314 7,0% 1259 4,1% 83,8%
Hydraulika sterownicza 1021 3,1% 1054 3,4% -3,1%
Aparatura laboratoryjna 1392 4,2% 1399 4,6% -0,5%
Odlewy 2 446 7,4% 1942 6,3% 26,0%
Inne 618 1,9% 595 1,9% 3,9%
Przychody ze sprzedazy materialow 218 100,0% 147 100,0% 48,3%
ﬁzxzf:,)xrizlml:ggg;przedazy produktow, 33148 100,0% 30825 100,0% 7,5%

Na sprzedaz Spotki w roku 2007 miato wptyw wiele czynnikow, a mianowicie: dobra
koniunktura podyktowana wysokim tempem wzrostu gospodarczego krajow, do ktorych
Spolka realizuje dostawy oraz wzrost gospodarczy w Polsce.

Dodatkowo rozwijajaca si¢ gospodarka Polski i1 inwestycje zachodnich firm
w kooperacje z polskimi firmami pomogly zdoby¢ w 2007 roku zamowienia dla bedacej
czescia Spotki odlewni zeliwa (25,9 % wzrost sprzedazy w poréwnaniu do 2006 roku).

Ozywienie gospodarcze miato rowniez wplyw na rynku urzadzen centralnego
smarowania (UCS). Urzadzenia te stosowane sa min. przez elektrownie, cementownie,
kopalnie itp. W 2007 roku sprzedaz UCS wzrosta znaczaco (o 83,8 %) w poréwnaniu do 2006
roku. Duze znaczenie na wzrost sprzedazy mialy takze przeprowadzone dziatania
o charakterze promocyjno-marketingowym, ktérych celem byto zwigkszenie $wiadomosci
firm, w ktorych UCS moga by¢ stosowane.

Grupa wyrobow aparatury laboratoryjnej (AL), jakimi sa destylatory i redestylatory,
w 2007 roku przyniosta obroty na poziomie roku 2006 (-0,5 %).

Ostatnia branza, dla ktorej Spotka dostarcza swoje wyroby jest cieplownictwo.
Cieplownictwo reprezentuja gtéwnie cieptownie i elektrocieptownie miejskie. W 2007 roku
Spolka odnotowata spadek (-5,9 %) obrotow w pordwnaniu do 2006 roku.

Tabela 11. Sprzedaz produktéw wg kierunkéw geograficznych, w tys. zi

Wyszczegélnienie 31.’1'2.2007 r.. 31.’1’2.2006 r.. Zn:)iana
Wartos¢ | Udzial % | Wartos¢ | Udzial % Yo
:’Vrtz;f;lzody ze sprzedazy produktow ogolem 32 930 100,0% 30 679 100,0% 7.3%
Kraj 21 954 66,7% 20 673 67,4% 6,2%
Eksport w tym: 10 977 33,3% 10 005 32,6% 9,7%
Wewnatrzwspolnotowa dostawa towaréw do UE 8 367 5726 46,1%
Eksport poza unijny 2 609 4279 -39,0%
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W roku 2007 wystapit zadowalajacy wzrost zar6wno sprzedazy krajowej (o 6,2 %)
jak 1 eksportowej (0 9,7 %) w stosunku do 2006 r. W ramach eksportu Spotka zwigkszyla
sprzedaz do krajow unijnych o 46,1 %.

Zaktady Automatyki ,,POLNA” S.A. prowadza sprzedaz swoich wyrobow dwoma
kanatami dystrybucji. Pierwszy kanal zorganizowany jest jako sie¢ dystrybutoréw
rozmieszczonych na terenie catego kraju, a takze za granica. Drugi kanat sprzedazy jest to
sprzedaz bezposrednia realizowana przez Spotke do odbiorcow koncowych lub firm
handlowych.

Najwigkszym odbiorca wyrobow Spotki, ktory przekroczyt prog 10 % jej obrotow
w 2007 r., jest firma POLNA corp. — dystrybutor dzialajacy na terenie Republiki Czeskie;j.
Obroty Spoiki z ta firma wyniosty w 2007 r. ponad 3,5 miln zl netto.

Spotka pomimo duzej konkurencji na rynku automatyki przemystowe;j i cieptowniczej,
swoja silna pozycje zawdzigcza do$wiadczeniu, ktore juz od 40 lat procentuje wieloscia
wykonan specjalnych i mozliwo$cia zaoferowania rozwigzan zgodnych z parametrami
zadanymi przez klienta.

Podobnie jak na rynku automatyki takze na rynku UCS marka Spoétki jest rownie
dobrze znana i uznana.

Ponad 40 lat produkcji destylatorow i redestylatorow powoduje, ze Spotka to znany
producent tego typu urzadzen w kraju. Wyroby sa stosowane przez laboratoria, wyzsze
uczelnie, kopalnie, instytuty czy apteki.

Dhugoletnia tradycja i obecnos$¢ Spoiki na rynku, jak réowniez dbanie o jakos$é
produkowanych wyroboéw oraz S$wiadczonych ustug sprawilty, ze marka Spotki jest
rozpoznawalna i powszechnie uznana wsrdd uzytkownikow i odbiorcéw wyrobdéw. Wyroby
cenione sa rowniez w kregu biur projektowych oraz specjalistow z branzy.

Od wielu lat Spoétka z powodzeniem konkuruje z zagranicznymi producentami,
eksportujac swoje wyroby na rynki catego $wiata. Wymieni¢ nalezy tutaj: Meksyk, USA,
Anglig, Francjg, Niemcy, Czechy, Wtochy, Ukraing, Litwg.

Spotka spelniajac coraz wigksze wymagania, jakie stawia rynek, szereg swoich
produktéw  wykonuje pod indywidualne zamowienia dostosowujac  konstrukcje
standardowych wyrobow do okreslonych warunkéw wystgpujacych u klienta.

Wychodzac naprzeciw klientom, Spotka wprowadza na rynek nowe wyroby, tj.:
sitownik z zintegrowanym ustawnikiem oraz zawory minimalnego przeptywu, w ktorych
stosuje si¢ innowatorskie rozwiazania.

W Polsce funkcjonuje kilka firm, ktére moga stanowi¢ konkurencje dla Spoiki.
Podkresli¢ jednak trzeba, ze zadna z firm konkurencyjnych nie prowadzi produkcji tak
szerokiej gamy produktéow. Konkurencja produkuje produkty o mniejszych $rednicach,
nizszych ci$nieniach znamionowych lub innych rozwigzaniach konstrukcyjnych. Gtéwnymi
konkurentami Spotki sa firmy zagraniczne tj.: Fisher/Emersson, LDM, Samson, ARI
Armaturen, Masoneilan, Danfoss. Najwigksi konkurenci zagraniczni to firmy z zaktadami
produkcyjnymi w Azji i krajach z tanig sita robocza.

17/28



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI W 2007 R. POLNA S.A.

Spotka stawia jednak przede wszystkim na wysoka jako$¢ wyrobow i szeroki wachlarz
ustug dodatkowych. Dzigki temu utrzymujei stale poszerza krag swoich odbiorcow.

Specyfika branzy, w ktorej dziataja Zaklady Automatyki ,,POLNA” S.A. wymaga
posiadania szeregu certyfikatéw potwierdzajacych jako$¢ 1 bezpieczenstwo wyrobow
dopuszczajacych towary do obrotu na rynkach zagranicznych. Spoétka posiada wszystkie
niezbegdne certyfikaty pozwalajace funkcjonowac na rynku. Sa to miedzy innymi:

e Certyfikat ISO 9001:2000 wydany przez TUV Rheinland InterCert. Kft.,

e C(Certyfikat Systemu Zapewnienia Jakosci Zgodnie z Dyrektywa 97/23/EG, modut H
(certyfikat wytworcy urzadzen ci$nieniowych) wydany przez TUV Rheinland,

e Certyfikat GOST R

e C(Certyfikat systemu zapewnienia jako$ci wg dyrektywy 97/23/EG Zal.l.p.4.3
(certyfikat wytworcy materiatlow na gtowne elementy ci$nieniowe — odlewy z zeliwa
szarego 1 sferoidalnego).

9. PODSTAWOWE ZRODLA ZAOPATRZENIA
W MATERIALY, TOWARY I USLUGI

Szeroka gama produktéw oferowanych do sprzedazy, jak réwniez realizacja
zaméwien jednostkowych o nowatorskich rozwiazaniach konstrukcyjno-technologicznych
powoduja, ze w obszarze zaopatrzenia Spotka korzysta z szeregu dostawcow.

Konieczno$¢ szybkiej reakcji na potrzeby zglaszane przez rynek powoduje, zZe
»dostawy na czas” materiatow i surowcow sg forma dominujaca w prowadzonych zakupach.

Grupe materialdéw  strategicznych  stanowia: odlewy staliwne  weglowe
1 wysokostopowe, wyroby hutnicze, wyroby gumowe wulkanizowane, sprezyny, wyttoczki
oraz wyposazenie do kompletacji (sitowniki, ustawniki, reduktory).

Obserwowane w 2007 r. zmiany asortymentowe zwigkszajace zapotrzebowanie na
wyroby automatyki przemystowej powoduja, ze prowadzona polityka zakupow jest ciagle
dostosowywana do aktualnych wymagan rynku.

W dostawach materiatowych najwigkszy udziat w 2007 r. mialy nastg¢pujace firmy:
e QOdlewnia ,,Chemar” Sp. z 0.0. Kielce — odlewy staliwne ,

e _Demark” Sp. jawna Toruf — wyroby hutnicze kwasoodporne,

o Jest” Sp. z 0.0. Warszawa — materiaty wsadowe,

e DBN Sp. z 0.0. Mikotéw — materiaty hutnicze weglowe,

e _CONTROLMATICA ZAP-PNEFAL” Sp. z o.0. Ostrow Wielkopolski
— wyposazenie kompletacyjne.

Nie wystepuje zaden dostawca materiatlow 1 towardow, ktérego udzial warto$ci
zakupow osiaga 10 % przychoddéw ze sprzedazy ogdtem.
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10. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA
1 ZAGROZEN

Na dziatalno$¢ gospodarcza Spotki wptywa szereg zagrozen zardGwno wewngtrznych
jak i zewnetrznych, ktore w istotny sposob decyduja o jej sytuacji finansowej i majatkowe;.

Do istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen zewngtrznych nalezy zaliczy¢:

uzaleznienie sprzedazy Spotki od decyzji inwestycyjno - remontowych podmiotow
gospodarczych, ktére zmieniaja lub przesuwaja w czasie realizacj¢ swoich inwestycji,

wzrost kosztoéw wytwarzania (cen materialdéw, surowcow, mediéw,) co przy ograniczonych
mozliwo$ciach przenoszenia wzrostu cen na wyroby finalne skutkowa¢ moze obnizaniem
rentownosci sprzedawanych produktow,

zaostrzenie si¢ konkurencyjnosci na rynku moze skutkowaé konieczno$cia poniesienia
wigkszych nakltadéw na reklamg oraz statych inwestycji w poszerzenie oferty wiasnych
produktow,

ostabienie kurséw walut w stosunku do ztotego, przede wszystkim EUR i USD, moze
skutkowa¢ spadkiem rentownos$ci sprzedazy, co moze znalez¢ odbicie w gorszej kondycji
finansowej Spoiki,

zmienno$¢ przepisow 1 zmiennos$¢ interpretacji przepisow prawa.

Do istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen wewngtrznych nalezy zaliczy¢:
brak mozliwos$ci podpisania kontraktow dlugoterminowych, co zwiazane jest z charakterem
prowadzonej dziatalnos$ci i1 posiadana oferta produktowa,

wyeksploatowany park maszynowy bedacy przyczyna powstawania  przestojow
produkcyjnych 1 wymuszajacy ponoszenie wysokich kosztow napraw biezacych i remontoéw,

ryzyko utraty pracownikéw bezposrednio produkcyjnych o wysokich kwalifikacjach
zawodowych, co w przypadku braku mozliwosci pozyskania kadry z zewnatrz zaktdci¢ moze
proces produkcyjny,

ryzyko zwiazane z odptywem pracownikow o kluczowym znaczeniu (zwlaszcza inzynieréw
1 kadry zarzadzajacej oraz technicznej) do konkurencyjnych polskich przedsigbiorstw, jak i za
granicg.
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ROZDZIAL 11I.
POZOSTALE INFORMACJE

11. ZNACZACE UMOWY DLA DZIALALNOSCI SPOLKI

11.1 UMOWY DYSTRYBUCYJNE

Spotke na rynku krajowym reprezentowato w 2007 r. 12-stu dystrybutorow:

e Biuro Handlu Zagranicznego ,,Emet — Impex-1” Sp. z o0.0., Gliwice;
e Eko — System, Bydgoszcz;

¢ Firma Handlowo-Ustugowa ,,Control Process 2” Sp. z 0. 0., Tarnow;
e Polna Slask” Sp. z 0.0., Katowice;

e Polna Wielkopolska Sp. z 0.0., Poznan;

e Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe ,,Inwestor” Ltd. Sp. z o.0.,
Katowice;

e Przedsigbiorstwo Ustugowo-Produkcyjne ,, Skamer — ACM* Sp. z o. 0., Tarnéw;

e Przedsigbiorstwo Zaopatrzenia Technicznego ,,Emporium” Tumulka Grzegorz
Lech, Zabrze;

e _Termer — MCM” Sp. z 0. 0., Belchatow;
e “Transmedium” Tadeusz Macha, Bielsko-Biala;

e Zaktad Automatyki Przemyslowej INTEC Sp.j. W. Codrow, P. Czeczenikow,
Wroclaw;

e Zaktad Produkcyjno-Ustugowy ,,NARZEDZIOWCY” Sp. z 0.0., Przemysl.

Na rynku zagranicznym Spotke reprezentowato 3 dystrybutordw tj.:
e Polna corp. s.r.o. Trinec, Republika Czeska,

e EMSR-Tech GmbH, Niemcy,

e Kurenta UAB Konsultacine Firma LT, Litwa.

11.2 UMOWY BANKOWE

Na koniec czerwca 2007 roku Spotka posiadata zadluzenie kredytowe z tytulu
zawartych uméw restrukturyzacyjnych i ugody w nastgpujacych bankach:

- ING Bank Slaski S.A.,

- Bank PEKAO S.A.,

- Kredyt Bank S.A.

W lipcu 2007 roku Podkarpacki Bank Spotdzielczy (PBS) udzielit Spotce kredytu

restrukturyzacyjnego z odroczonym terminem ptatnosci w wysokosci 3 947 tys. zt na sptate
kredytow udzielonych przez banki: PeKaO S.A., Kredyt Bank S.A., ING Bank Slaski S.A..
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Spotka dokonata w lipcu 2007 r. splat dotychczasowych kredytow. Zgodnie z podpisana
umowa, splata kredytu do PBS rozpocznie si¢ w pazdzierniku 2008 r., a caty kredyt bedzie
sptacony do maja 2011 r.

Warunki zawarte w umowie i aneksie przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 12. Warunki umowy kredytowej
Kwota kredytu
Nazwa / pozyczki Warunki Termin Zabezpieczenia
(firma) pozostala do | oprocentowania splaty P
splaty
Hipoteka kaucyjna w
Podkarpacki Zmienna stawka wy;okosm 6.009.000 7k,
Bank . . cesja praw z polisy
Spotdzielczy Umowa 2 procent.-zmiennc) ubezpiecz. na
poicel 10.07.2007, stawce WIBOR 1M . e :
z siedzibg 3 947 tys. zt . . 31.05.2011 r. |nieruchomosci, weksel in
aneksnr 1 z powigkszonej 0 2,2 .
w Sanoku, ; blanco wraz z deklaracja
. 07.12.2007 r. punkty proc. marzy ;
Oddziat wekslowa, petnomocnictwo
. Banku .
w Przemyslu do dysponowania
rachunkami PBS

11.3 UMOWY LEASINGOWE

W I pétroczu 2007 r. Spotka podpisata dwie umowy leasingowe:

1. Umowa nr POLNASA/LU/39778/2007 z dnia 02.01.2007 r. podpisana z BRE
Leasing Sp. z 0.0. na finansowanie zakupu tokarki C13 MBH/2000 wraz z wyposazeniem
z Bulmach Sp. z o. 0., taczna warto$¢ brutto — 252.125 zi,

2. Umowa nr O/RZ/2007/05/0414 z dnia 30.05.2007 r. podpisana z Bankowym
Funduszem Leasingowym S.A. (BFL) na finansowanie zakupu tokarki sterowanej
numerycznie TAE 30N z Andrychowskich Fabryk Maszyn S.A., taczna warto$¢ brutto —
371.725 zt.

W lipcu 2007 r. Spotka podpisala na faczna warto§¢ brutto 285.475 zt trzy umowy
leasingowe z BRE Leasing na finansowanie zakupu czterech samochoddéw osobowych
PEUGEOT.

Na poczatku wrzesnia 2007 roku Spoétka podpisata nastgpne dwie umowy leasingowe
na zakup maszyn:

1. Umowa nr POLNASA/LU/50300/2007 podpisana z BRE Leasing Sp. z 0.0. na
finansowanie zakupu centrum obrébkowego HP-63P od dostawcy Maszyny Obrabiarki
Centra — Mechanicy Pruszkéw Sp. z 0.0., faczna wartos¢ brutto — 1.380.288 zt,

2. Umowa nr POLNASA/LU/50307/2007 podpisana z BRE Leasing Sp. z 0.0. na
finansowanie zakupu tokarki uniwersalnej, TUX-63BM/1500 od dostawcy PONER
Sp. z 0.0., taczna warto$¢ brutto — 164.564 zt.

Laczna warto$¢ brutto umoéw leasingowych dotyczaca nabycia $rodkéw trwatych
zawartych w 2007 roku wyniosta 2.454.177 zt.

Spotka w 2007 roku nie udzielala pozyczek, porgczen i gwarancji
podmiotom.

zadnym
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12. PERSONEL I SWIADCZENIA

W 2007 roku przecigtne zatrudnienie w etatach wyniosto 283 pracownikow, w tym
191 pracownikow na stanowiskach produkcyjnych (67,5 %) oraz 92 pracownikow na
stanowiskach nierobotniczych (32,5 %). Trzon personelu Spotki stanowia pracownicy
z duzym doswiadczeniem zawodowym oraz dlugim stazem pracy. Udziat pracownikow
w wieku od 36-55 lat stanowi 70,7% zatogi ogotem. Pod wzgledem wyksztatcenia
najwigksza grupg stanowia pracownicy z wyksztatceniem zawodowym (37,5%) oraz §rednim
(37,1%).

W 2007 roku fluktuacja personelu wyniosta 29 %. Spoétka zatrudnita 41 osob,
a zwolnita 42 osoby. Glownym powodem zwolnien byto porozumienie stron oraz
wygasnigcie umowy zawartej na czas okreslony. Pozostali pracownicy zostali zwolnieni na
skutek przej$cia na emeryturg badz rente.

Zasady wynagradzania pracownikow Spoéiki okresla Regulamin wynagradzania, ktory
przewiduje tworzenie funduszu nagrod motywacyjnych. Uruchomienie nagrody jest zwiazane
z wykonaniem planu sprzedazy oraz utrzymaniem ptynnosci finansowej Spoiki.

Przecigtne wynagrodzenie brutto miesigczne za 2007 rok wyniosto 2.044 =zt
1 zwigkszyto si¢ 0 19,3 % w stosunku do roku poprzedniego.

W 2007 roku koszty wynagrodzen wyniosty 7.015 tys. zt i stanowily 24,1% kosztéw
dziatalnos$ci operacyjnej 1 byly wyzsze o 15,0 % niz w roku 2006. Koszty $wiadczeh na rzecz
pracownikow wyniosly natomiast 1.793 tys. zt i stanowily 6,2 % kosztéw dziatalnosci
operacyjnej. Najwigksza pozycje $§wiadczen na rzecz pracownikow stanowity skladki na
ubezpieczenia spoleczne pracownikow (73,1 %).

W 2007 roku warto$¢ wyplaconych wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyniosta dla
0soOb zarzadzajacych 465,1 tys. zt, a dla os6b nadzorujacych 71,9 tys. zt.

Wynagrodzenie o0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych w rozbiciu na osoby
przedstawialo si¢ nastepujaco:

¢ Zarzad: w tys. zt
- Piotr Kandefer 243.7,
- Jan Zakonek 221,4,

¢ Rada Nadzorcza: w tys. zt
- Bogdan Borek 14,6,
- Pawel Deresz 13,5,
- Wiestaw Piwowar 15,7,
- Robert Tudek 13,5,
- Bogdan Zdunek 14,6.

Spotka ma podpisana umowe z firma ,,Mata Gastronomia”, ktora zabezpiecza positki
profilaktyczne dla pracownikow zatrudnionych w warunkach uciazliwych dla zdrowia.
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Spoltka posiada podpisang wieloletnia umowg z Wojewodzka Przychodnia Medycyny
Pracy, ktora jest zawarta na czas nie okre$lony. Przedmiotem tej umowy sa $wiadczenia
zdrowotne polegajace na zapewnieniu petnej opieki profilaktycznej nad pracownikami.

Inng forma $wiadczen na rzecz pracownikéw sa szkolenia. Polityka szkoleniowa
oparta byta o opracowany Plan Szkolen na 2007 r. , ktory obejmowat szkolenia obligatoryjne,
szkolenia w zakresie systemu zarzadzania jako$cia oraz szkolenia zawodowe. W 2007 r.
wydatki zwigzane z ksztatceniem pracownikdéw wyniosty 36,3 tys. zl, zostato przeszkolonych
60 osob.

W zaktadzie dziataja dwa zwiazki zawodowe:
- NSZZ ,Solidarnos¢”,
- Zwiazek Zawodowy Pracownikow ,,Polna” S.A.

W omawianym okresie nie wystapity strajki ani spory zbiorowe.

13. INWESTYCJE, ZAMIERZENIA INWESTYCYJNE

W latach ubieglych Spétka nie prowadzita przedsigwzie¢ inwestycyjnych
w znacznym zakresie. Powodem takiego stanu rzeczy byt brak srodkow finansowych.

Znacznie zdekapitalizowany majatek trwaly, konieczno$¢ sprostania nowoczesnym
wymogom techniczno-technologicznym wymuszaja potrzebe wydatkowania kwot na nowe
inwestycje.

W 2007 r. zostal opracowany Program inwestycji 1 remontow kapitalnych maszyn
i urzadzen produkcyjnych w latach 2007-2009. Celem inwestycji jest po pierwsze utrzymanie,
a takze rozszerzenie oferty produkcyjnej, po drugie odtworzenie i unowocze$nienie zuzytego
parku maszynowego.

W 2007 roku naktady na inwestycje w rzeczowe aktywa trwate wyniosty 2.028 tys. zt,
z czego zdecydowana wigkszo$¢ zostata nabyta w drodze leasingu (1.814 tys. z}):

- centrum obrébkowe - 1.020 tys. zt,
- tokarki (3 szt.) - 584 tys. zi,
- samochody (4 szt.) - 210 tys. zt,
a pozostata zakupy na warto$¢ 214 tys. zt stanowily:
- zakup maszyn i urzadzen produkcyjnych - 23 tys. zi,
- zakup maszyn nieprodukcyjnych - Ttys. zt,
- zakup komputerow - 52 tys. z,
- oprzyrzadowanie - 72 tys. z,
- srodki trwate niskiej wartosci - 60 tys. zl

Na 2008 r. planowane sa w ramach kontynuowania realizacji Programu inwestycji
1 remontow kapitalnych maszyn i1 urzadzen inwestycje dotyczace zakupu maszyn
1 urzadzen na warto$¢ 3.655 tys. zl, ktore obejmuja: centrum obrobkowe — 1 sztuka, tokarki
sterowane numerycznie — 2 sztuki, tokarki konwencjonalne z odczytem cyfrowym — 2 sztuki,
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wiertarko-frezarka — 1 sztuka, szlifierka bezklowa (po remoncie kapitalnym-zakup
u producenta) — 1 sztuka, nozyce gilotynowe — 1 sztuka, oraz raty na 2 centra obrobkowe
1 wiertarke promieniowa (dostawa w 2009 r.).

Sfinansowanie tych zakupow planowane jest ze srodkow pozyskanych z emisji akcji
serii EiF.

Poza Programem inwestycji 1 remontéw kapitalnych maszyn i1 urzadzen, plan
inwestycyjny na 2008 r. stanowi wartos¢ 1.235 tys. zt 1 dotyczy: zakupu maszyn i urzadzen —
59 tys. zl, zakupu komputerow - 60 tys. zi, zakupu oprzyrzadowania - 696 tys. zl,
modernizacji sieci elektrycznej — 216 tys. zi, modernizacji alarmowej instalacji p. pozarowe]
- 40 tys. zt, srodkow trwatych o niskiej warto$ci — 84 tys. zt.

Laczne naktady na inwestycje w 2008 r. planowane sa na poziomie 4.890 tys. zt.

14. BADANIA I ROZWOJ, NOWE PRODUKTY

Ze wzgledu na rodzaj swojej dziatalnosci Spotka prowadzi praktycznie state badania
w zakresie monitoringu zmian technologicznych oraz wyrobu i doskonalenia technologii do
realizacji produktow wlasnych.

Dominujaca grupa produktow ,,Polna” S.A. sa zawory regulujace w roznych
odmianach i wielkosciach. Od kilku lat obserwuje si¢ staly wzrost zainteresowania klientow
zaworami w wykonaniach specjalnych (poza katalogowanych) dostosowanych do
indywidualnych potrzeb klientow.

W zakladzie prowadzone sa prace konstrukcyjne i produkcyjne przy realizacji
réznorodnych specjalnych zamowien na zawory, elementy stacji redukcyjno-schtadzajacych
pary, zaworoéw regulujacych DN150-250 na ci$nienia powyzej PN 100.

Niezaleznie od wykonywania zaworé6w w odmianach specjalnych w Planie Postepu
Technicznego na 2008 r. przewidziano opracowanie schtadzacza z regulowana atomizacja
parowa, modernizacje sitownikow P/R-250, 400, 630 1 1000 oraz dokonczenie tematow
rozpoczg¢tych w latach ubieglych tj. wyposazenie stacji redukcyjno-schladzajacych (SRS),
modernizacja destylatorow elektrycznych DE-10 1 DE-20, sitlownika zintegrowanego
z ustawnikiem elektropneumatycznym P5/R5-250, 400, 630 i zaworu minimalnego przeptywu
ZM-1. Wymienione wyroby rozszerza oferte produkcyjna Spoiki i wg oceny pracownikow
zajmujacych si¢ marketingiem znajda zbyt na rynku krajowym i zagranicznym.

Prowadzenie prac rozszerzajacych rynkowa ofert¢ przedsigbiorstwa wynika z potrzeb
sygnalizowanych przez klientow i umozliwia zaktadowi istnienie na rynku jako uznanemu
producentowi zawordw i aparatury laboratoryjne;j.

W grupie wyroboéw przygotowywanych do uruchomienia w produkcji znajduja sie:
zawory regulacyjne DN150-250 na ci$nienia robocze powyzej PN100, elementy wyposazenia
stacji redukcyjno-schtadzajacych do pary, zmodernizowane destylatory elektryczne DE-10 i
DE-20, sitowniki pneumatyczne ze zintegrowanym ustawnikiem elektropneumatycznym
P5/R5-250, 400, 630 i zawor minimalnego przeptywu ZM-1.
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Wszystkie te prace wykonywane sa wilasnymi sitami przedsigbiorstwa 1 przy
zaangazowaniu wiasnych $rodkoéw finansowych. Przedsigbiorstwo nie otrzymuje zadnego
wsparcia z zewnatrz.

Terminy i etapy realizacji poszczegolnych prac wynikaja z mozliwosci przerobowych
zaangazowanych przy tych pracach zespotéw pracowniczych.

15. OCHRONA SRODOWISKA

Spotka posiada uregulowany stan formalno-prawny w dziedzinie ochrony $rodowiska.
Opfaty zwiazane z poszczegolnymi decyzjami odprowadzane sa terminowo. Polna nie stosuje
w procesie produkcyjnym technologii szczegolnie szkodliwych dla srodowiska.

Spotka posiada prawo uzywania logo Czystszej Produkcji, nadane przez Kapitute
Polskiego rejestru CP, uzyskane po zweryfikowaniu funkcjonujacego w przedsigbiorstwie
Systemu Zarzadzania Srodowiskiem. System ten bazuje na zapobiegawczej strategii Czystszej
Produkcji stosownie do migdzynarodowej Deklaracji CP UNEP i dokumentu ONZ ,,Global
Compact”.

16. INNE INFORMACJE

16.1. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta
z innymi podmiotami.

Emitent nie jest powiazany z zadnymi jednostkami i nie dokonywal Zadnych
inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych.

16.2. Znaczace transakcje z podmiotami powiazanymi.

W 2007 roku Spoltka nie zawarla i nie realizowala znaczacych transakcji
z podmiotami powigzanymi.

16.3. Emisja papieréw wartosciowych w okresie sprawozdawczym.
Spoltka nie emitowata papieréw wartosciowych w okresie sprawozdawczym.

16.4. Roznice pomi¢dzy wynikami finansowymi a wynikami prognozowanymi za
2007 r.

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz wynikow finansowych na 2007 r.

16.5. Opis czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik
z dzialalnosci za 2007 r.

W I poétroczu 2007 r. Spotka otrzymata decyzje Prezydenta Miasta Przemysla
o umorzeniu odsetek o lacznej kwocie 424 tys. zt od zalegtosci w podatku od nieruchomosci,
co miato wptyw na zwigkszenie wyniku finansowego Spotki.

W 2007 r. sytuacja finansowa Spotki ulegta znacznej poprawie. Spotka drugi rok
z rzgdu uzyskata dodatni wynik finansowy, co pozwolilo na aktywowanie straty podatkowe;j
z lat ubiegtych 1 ujawnienie w rachunku zyskow 1 strat odroczonego podatku dochodowego,
zwigkszajacego wynik finansowy netto w wysokosci 964 tys. z1.
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16.6. Perspektywy rozwoju dzialalnosci Spolki w najblizszym roku obrotowym.

Spotka zamierza kontynuowaé swoja dotychczasowa dzialalnos¢. Tempo rozwoju
firmy bedzie uzaleznione w duzej mierze od ogdlnej sytuacji gospodarczej kraju.

Wszelkie prognozy wskazuja na to, ze dynamika rozwoju gospodarczego w Kraju nie
powinna ulec znaczacej zmianie w 2008 r.

Mozliwos¢ rozwoju firmy wiazemy rowniez z rynkami Unii Europejskiej oraz
w pozostatych krajach Europy.

Spotka wzmacnia swoja pozycje poprzez zaoferowanie klientom szerokiej gamy
produktéw o wysokiej jakosci. Elastyczno$¢ produkeji i mozliwo$¢ dostosowania konstrukcji

wyrobow do wymagan klienta, sprawia, ze Spolka staje si¢ konkurencyjna zar6wno cenowo
jak i terminowo w wykonaniach specjalnych.

Ponadto dynamiczny rozwo6j sektora paliwowego, energetycznego, gazowniczego, dla
ktorych dedykowane sa produkty Spéiki, moze miec istotne znaczenie dla sprzedazy.

Inne atuty firmy, ktore moga utatwi¢ pozyskanie kolejnych zamoéwien to:
- ugruntowana (historyczna) obecno$¢ na rynku krajowym,
- wlasne know-how na zawory regulujace na trudne warunki pracy,

- posiadane stosowne certyfikaty, w szczegélnosci ISO 9001, atesty,
dopuszczenia,

- elastyczne podejscie do klienta,

- rozpoczgta odnowa parku maszynowego

- réznorodno$¢ branz odbiorcéw produktow,

- rozbudowana sie¢ dystrybutorow,

- posiadane referencje od renomowanych odbiorcéw wyrobow.

Celem zapewnienia dalszego dynamicznego rozwoju Spoélki, obok srodkow
generowanych wewngtrznie, w II potroczu 2007 r. przeprowadzono dzialania zmierzajace do
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w drodze przygotowania emisji akcji serii E 1 F.
Spotka 22 pazdziernika 2007 r. zlozyla prospekt w KNF. Obecnie oczekuje na jego
zatwierdzenie. Uzyskane S$rodki Spotka zamierza przeznaczy¢ gléwnie na odnowienie
zuzytego parku maszynowego.

16.7. Umowy zawarte mi¢dzy emitentem, a osobami zarzadzajacymi.

Z czltonkami Zarzadu Spoéiki zawarte zostaly umowy o prace, w mysl ktorych
cztonkom Zarzadu w przypadku nie powotania na kolejna kadencj¢ lub odwotania w trakcie
kadencji przystuguje odprawa pienigzna, ktorej wysokos¢ wynosi wielokrotnosé
jednomiesigcznego wynagrodzenia zasadniczego za kazde przepracowane sze$¢ miesigey,
z tym, ze nie moze przekroczy¢ sze$ciokrotnosci tego wynagrodzenia. Odprawa pieni¢zna
stanowi iloczyn miesigcznego wynagrodzenia zasadniczego oraz ilo$ci szeSciomiesigcznych
okreséw zatrudnienia. Do szeSciomiesigcznych okresoOw zalicza si¢ w przypadku Prezesa
Zarzadu okresy pracy na stanowisku Czlonka Zarzadu a w przypadku Cztonka Zarzadu
okresy pracy na stanowisku Dyrektora ds. Marketingu i Sprzedazy przed wejSciem w zycie
niniejszych zasad. Prawo do odprawy przystuguje po przepracowaniu sze$ciu miesigcy.
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Prawo do odprawy nie przystuguje:

- za okres pracy, za ktéry cztonkowie Zarzadu nie uzyskali absolutorium udzielonego
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,

- na skutek ztozonej przez cztonkéow Zarzadu rezygnacji z funkcji, przy czym nie
traktuje si¢ jako rezygnacji odwotania wskutek trwatej utraty zdolnosci do petienia funkcji
(Smier¢, inwalidztwo Iub dilugotrwata choroba uniemozliwiajaca wykonywanie funkcji
wedtug orzeczenia lekarskiego).

16.8. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktéorych moga
w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

Spolce nie sa znane na dzien przekazania niniejszego sprawozdania zadne umowy,
w wyniku ktérych moglyby w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach jego akcjonariatu.

16.9. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta.

Spotka nie posiada papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do niej.

16.10. Informacja o systemie kontroli programéw akeji pracowniczych.
Spolka nie prowadzi programéw akcji pracowniczych.

16.11. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wlasnoSci papieré6w wartosciowych emitenta oraz w zakresie wykonywania prawa glosu.

Nie wystgpuja ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych emitenta oraz nie wystgpuja ograniczenia w zakresie wykonywania prawa
glosu przypadajacych na akcje¢ emitenta.

16.12. Data zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych i laczna wysoko$¢ wynagrodzenia wynikajgca z tej umowy.

Rada Nadzorcza Spotki dokonata w dniu 5 czerwca 2007 roku wyboru audytora na
przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego za 2007 r. Zostala nim Kancelaria
Biegtych Rewidentow ,,AUXILIUM” S.A., al. Pokoju 84, 31-564 Krakow, lista podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 293, firma zarejestrowana
w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescie w
Wydziale IX Gospodarczym Rejestrowym pod numerem 0000142734,

W dniu 28 czerwca 2007 roku podpisano umoweg na przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego za 2007 r. Laczna kwota wynagrodzenia z tytulu badania
wyniosta 15.000 zt plus 22% VAT tj. 3.300 zl, razem 18.300 zt.

Laczna wysoko$¢ wynagrodzen z tytutlu badania sprawozdania finansowego za rok
poprzedni tj. 2006 r. wyniosta 11.500 zt plus 22 % VAT tj. 2.530 zt, razem 14.030 z1.

Za rok 2006 oraz 2007 Spoétka nie naliczyla oraz nie wyptacita podmiotom
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wynagrodzen z innych tytutow.

Spolka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Jacek Lechowicz Jan Zakonek

Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Przemysl, marzec 2008 r.
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Raport roczny dotyczacy stosowania zasad fadu korporacyjnego w 2007 r. POLNA S.A.

1. Wskazanie zasad ladu korporacyjnego, ktore nie byly stosowane.

DOBRE PRAKTYKI WALNYCH ZGROMADZEN

9.Na walnym zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie rady nadzorczej i zarzadu.
Biegly rewident powinien by¢ obecny na zwyczajnym walnym zgromadzeniu oraz na
nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu, jezeli przedmiotem obrad maja by¢ sprawy
finansowe spotki. Nieobecno$¢ czlonka zarzadu lub czlonka rady nadzorczej na walnym
zgromadzeniu wymaga wyjasnienia. Wyjasnienie to powinno by¢ przedstawione na

walnym zgromadzeniu.

Uzasadnienie:

Na Walnym Zgromadzeniu Spoétki powinien by¢ obecny Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Spoiki, ktory otwiera Walne Zgromadzenie. Obecnos$¢ wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej
nie jest konieczna, gdyz w trakcie Walnego Zgromadzenia Rada Nadzorcza nie podejmuje
zadnych uchwat.

DOBRE PRAKTYKI RAD NADZORCZYCH
20.

a)Przynajmniej potowg cztonkdéw rady nadzorczej powinni stanowi¢ czlonkowie niezalezni, z
zastrzezeniem pkt. d). Niezalezni czlonkowie rady nadzorczej powinni by¢ wolni od
powiazan ze spotka i akcjonariuszami lub pracownikami, ktére mogtyby istotnie wplynaé na
zdolnos$¢ niezaleznego cztonka do podejmowania bezstronnych decyzji;

b)szczegotowe kryteria niezalezno$ci powinien okresla¢ statut spoiki;

c)bez zgody wigkszosci niezaleznych czlonkéw rady nadzorczej, nie powinny by¢
podejmowane uchwaly w sprawach:

* $Swiadczenia z jakiegokolwiek tytulu przez spotke i jakiekolwiek podmioty powiazane ze
spotka na rzecz cztonkéw zarzadu;

» wyrazenia zgody na zawarcie przez spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z
podmiotem powiazanym ze spotka, czlonkiem rady nadzorczej albo zarzadu oraz z
podmiotami z nimi powiazanymi,

» wyboru bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego spotki.
d)W spotkach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akcji dajacy ponad 50% ogodlnej liczby
glosow, rada nadzorcza powinna liczy¢ co najmniej dwoch niezaleznych cztonkéw, w tym
niezaleznego przewodniczacego komitetu audytu, o ile taki komitet zostal ustanowiony.
Uzasadnienie:

Spotka popiera udziat w pracach rady nadzorczej czlonkdéw niezaleznych jednak wobec
trudnego do zdefiniowania kryterium niezalezno$ci nie zamierza obecnie realizowaé tej
zasady. Ponadto ze wzgledu na obecng struktur¢ akcjonariuszy i ich rolg w rozwoju Spotki
w chwili obecnej nie jest mozliwe wprowadzenie zapisu o tym, ze przynajmniej potowe
cztonkow rady nadzorczej stanowi¢ beda czlonkowie niezalezni. Spotka nie opracowata
kryteriéw niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorczej.

2/4



Raport roczny dotyczacy stosowania zasad fadu korporacyjnego w 2007 r. POLNA S.A.

28.Rada nadzorcza powinna dziata¢ zgodnie ze swym regulaminem, ktory powinien by¢
publicznie dostgpny. Regulamin powinien przewidywaé powotanie co najmniej dwoch
komitetow:

* audytu oraz

* wynagrodzen.

W sktad komitetu audytu powinno wchodzi¢ co najmniej dwoch cztonkoéw niezaleznych oraz
przynajmniej jeden posiadajacy kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci i
finansoOw. Zadania komitetow powinien szczegdtowo okres$la¢ regulamin rady nadzorczej.
Komitety rady powinny sktada¢ radzie nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej
dziatalnos$ci. Sprawozdania te spotka powinna udostgpni¢ akcjonariuszom.

Uzasadnienie:

Rada Nadzorcza Spoéiki liczy 5 osob 1 wyodrebnienie dwoch komitetow jest organizacyjnie
niecelowe. Zadania obydwu komitetow Rada Nadzorcza wykonywaé¢ bedzie w pelnym
sktadzie. Regulamin Rady Nadzorczej nie przewiduje powotania komitetow audytu

1 wynagrodzen.

DOBRE PRAKTYKI W ZAKRESIE RELACII Z OSOBAMI I INSTYTUCJAMI
ZEWNETRZNYMI

43.Wybdr podmiotu petnigcego funkcje bieglego rewidenta powinien by¢ dokonany przez
rad¢ nadzorcza po przedstawieniu rekomendacji komitetu audytu lub przez walne
zgromadzenie po przedstawieniu  rekomendacji  rady  nadzorczej  zawierajacej
rekomendacje komitetu audytu. Dokonanie przez rad¢ nadzorcza lub walne zgromadzenie
innego wyboru niz rekomendowany przez komitet audytu powinno zostaé szczegdtowo
uzasadnione. Informacja na temat wyboru podmiotu pelniacego funkcje biegltego rewidenta
wraz z uzasadnieniem powinna by¢ zawarta w raporcie rocznym.

Uzasadnienie:

Konsekwencja nie przyjgcia zasady Nr 20.

2. Opis dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Opis dzialania walnego zgromadzenia 1 jego zasadniczych uprawnien oraz praw
akcjonariuszy 1 sposobu ich wykonywania wskazany jest w regulaminie walnego
zgromadzenia, ktorego tre§¢ dostgpna jest na stronie internetowej Spotki www.polna.com.pl

3. Sklad osobowy i zasady dzialania organow zarzadzajacych i nadzorczych oraz
komitetow.

Rada Nadzorcza

Wiestaw Piwowar — Przewodniczacy
Bogdan Zdunek — Wiceprzewodniczacy
Bogdan Borek — Sekretarz

Robert Tudek - Cztonek
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Pawet Deresz — Cztonek

Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka kieruje dwuosobowy Zarzad.
Prezesem Zarzadu Dyrektorem Naczelnym jest Jan Zakonek, ktory dotychczas petnit funkcje
Czlonka Zarzadu Dyrektora ds. Produkcji. Czlonkiem Zarzadu Dyrektorem ds. Marketingu
1 Sprzedazy jest Jacek Lechowicz .

Do 14.03.2008 r. funkcje Prezesa Zarzadu Dyrektora Naczelnego petnit Piotr Kandefer.
Zasady dziatania organdow zarzadzajacych i nadzorczych wskazane sa w regulaminie rady
nadzorczej i regulaminie zarzadu, ktorych tres¢ dostgpna jest na stronie internetowej Spotki
www.polna.com.pl

4. Opis podstawowych cech stosowanych w Spolce systemow kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Spotka posiada system kontroli wewnetrznej, ktéry zapewnia prawidtowosé, rzetelnosc,
kompletnos$¢ 1 aktualno$¢ informacji finansowych i zarzadczych oraz zgodno$¢ sprawozdan
finansowych z obowiazujacymi przepisami. System kontroli wewngtrznej okreslony jest w:

- Systemie Zarzadzania ISO 9001:2000,

- Regulaminie kontroli wewngtrznej,

- Wewngtrznych zarzadzeniach, poleceniach,

- Instrukcji inwentaryzacyjnej,

- Polityce Rachunkowosci.
W celu zapewnienia prawidtowego funkcjonowania systemu kontroli wewngtrznej w Spotce
powotany jest Kontroler Finansowy, podporzadkowany bezposrednio Prezesowi Spoiki.
Za polityke rachunkowosci w Spotce odpowiada Glowny Ksiggowy. Przyjgte zasady
rachunkowos$ci stosowane sa w sposéb ciagly, co zapewnia poréwnywalnos¢ sprawozdan
finansowych. Sprawozdania finansowe Spotki poddawane sa badaniom przez uprawnione
podmioty. Wyboru podmiotu do badania sprawozdan finansowych dokonuje Rada Nadzorcza
Spotki.
W Spotce prowadzona jest analiza obszarow ryzyka zwiazanych z dzialalno$cia firmy.
Poszczegblne rodzaje ryzyk analizowane sa przez komoérki odpowiedzialne za dzialanie,
w ktérym moze pojawi¢ si¢ ryzyko. Dziatania majace za zadania monitoring i zarzadzanie
ryzykiem, a w konsekwencji ograniczenie wptywu niepewnosci na realizacj¢ zadan Spotki,
okreslone sa zakresach dziatan poszczegdlnych stuzb oraz w instrukcjach i wewnetrznych
zarzadzeniach Spotki.

Jacek Lechowicz Jan Zakonek
Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Przemysl, marzec 2008 r.
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)

2)

3)

4)

)

6)

7)

WPROWADZENIE
Nazwa (firme) i siedziba, wskazanie wlasciwego sadu rejestrowego i numeru
rejestru , podstawowy przedmiot dzialalnosci emitenta wedlug Polskiej
Klasyfikacji Dzialalnosci (PKD) oraz wskazanie branzy wedlug Kklasyfikacji
przyjetej przez rynek GPW.

Nazwa firmy: Zaktady Automatyki ,,Polna” S.A.,

Siedziba: 37-700 Przemysl, ul. Obozowa 23

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000090173

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest projektowanie, konstrukcja

1 produkcja urzadzen do automatycznej regulacji i sterowania - wg kodyfikacji PKD -
3330Z.

Spolka zaliczana jest do branzy przemystu elektromaszynowego.

Wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony.
Czas trwania dzialalno$ci Spotki jest nieoznaczony.

Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe
i por6wnywalne dane finansowe.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 .
Poréwnywalne dane finansowe dotycza okresu od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

Informacje dotyczgce skladu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej emitenta.
Zarzad Spotki sktada si¢ z dwoch osob: Prezes Zarzadu - Jan Zakonek, Cztonek
Zarzadu — Jacek Lechowicz.

Rada Nadzorcza sktada si¢ z pigciu 0sob: Przewodniczacy - Wiestaw Piwowar,
Wiceprzewodniczacy - Bogdan Zdunek, Sekretarz - Bogdan Borek, Czlonkowie -
Robert Tudek oraz Pawel Deresz.

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe
zawieraja dane lgczne.

W sktad Spoétki nie wehodza wewngtrzne jednostki organizacyjne, sprawozdanie
finansowe nie zawiera danych tacznych.

Wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem
oraz czy sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Od 2002 r. Spétka nie tworzy grupy kapitalowej i nie sporzadza sprawozdan
skonsolidowanych. W 2006 roku proces likwidacji upadlej spotki Zaktad Odlewniczy
,Polna II” zostat zakonczony, spotka zostata wykreslona z wszystkich rejestrow.

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe sporzadzone jest po polaczeniu spoélek.

W okresie sprawozdawczym nie nastapito polaczenie Spotki z innymi jednostkami.
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8)

9)

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnoSci gospodarczej przez emitenta w dajacej sie
przewidzie¢ przyszlosci oraz czy nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej Spotki. Spotka nie planuje ograniczenia dziatalnos$ci ani tez
zaniechania zadnego z kierunkow dziatan.

Stwierdzenie, Ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztalceniu w celu
zapewnienia porownywalnosci danych.

Sprawozdania finansowe za okres poprzedni nie podlegaty przeksztalceniu w celu
zapewnienia poréwnywalnosci, gdyz nie wystapity zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci w 2007 r. Nie wystapita réwniez konieczno$¢ przeksztatcenia
sprawozdan w celu zapewnienia poréwnywalnosci z tytulu korekt bledow
podstawowych.

10) Wskazanie, czy dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach

audytorow.

Opinie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych dotyczace
sprawozdan za lata 2006 i 2007 nie zawieraja zadnych zastrzezen.

11) Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow

i pasywow oraz przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych porownywalnych.

Spotka przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego stosuje przepisy Ustawy
o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku wraz z jej poézniejszymi zmianami.
Sprawozdanie Spotki zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wg ceny nabycia, kosztu wytworzenia
lub warto$ci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny S$rodkow trwalych)
pomniejszone o umorzenie oraz ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Grunty
nie podlegaja amortyzacji. Cena nabycia srodkéw trwalych obejmuje ceng zakupu
oraz ogol kosztow Dbezposrednio zwiazanych z zakupem oraz przystosowaniem
srodka do uzywania.

Amortyzacja srodkow trwatych o wartosci poczatkowej powyzej 3.500 zt naliczana
jest metoda liniowa od miesiaca nastgpnego po przekazaniu Srodka do uzytkowania.
Przedmioty o okresie uzytkowania dhuzszym niz rok o wartosci jednostkowej
w przedziale od 1.000 do 3.500 zl wprowadza si¢ do ewidencji $rodkéw trwalych
oraz amortyzuje si¢ jednorazowo w pelnej wartoSci poczatkowej w miesiacu
przekazania do uzytkowania. Przedmioty o okresie uzytkowania dtuzszym niz rok
lecz o warto$ci jednostkowej nie przekraczajacej 1.000 zt odpisuje si¢ w koszty
zuzycia materialbw pod data przekazania do uzytkowania w pelnej wartosci
poczatkowe;.

Jezeli istnieja przestanki wskazujace na mozliwos$¢ trwalej utraty wartosci srodka
trwatego Spotka dokonuje odpisow aktualizujacych wartos¢ srodka do poziomu ceny
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sprzedazy netto Srodka. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci uymowane sa
w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwale w budowie wycenia si¢ w cenie zakupu lub w koszcie wytworzenia
srodka, powigksza si¢ o koszty pozostajace w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem
1 wytworzeniem 1 pomniejsza o ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500 zt odpisuje sig
jednorazowo w pelnej ich wartosci poczatkowej w koszty ustug obcych pod data
oddania do uzytkowania, natomiast warto$ci niematerialne o wartosci powyzej 3.500
7zt umarza si¢ metoda liniowa od nastgpnego miesiagca po przyjeciu wartosci
niematerialnych i prawnych do uzytkowania. Amortyzacja warto$ci niematerialnych
i prawnych nie moze nastgpowaé przez czas krotszy niz 2 lata dla licencji na
programy komputerowe i praw autorskich oraz krotszy niz 5 lat dla pozostatych
tytutow.

Koszty prac badawczych sa odpisywane w rachunku zyskow i strat w momencie
poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego
przedsigwzigcia sa aktywowane, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przyszlosci
odzyskane. Naklady te amortyzowane sa w okresie trzech lat. Koszty prac
rozwojowych sa weryfikowane pod katem ewentualnej utraty wartosci.

Inwestycje dlugoterminowe i krotkoterminowe wycenia si¢ wedlug ceny ich
nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty ich wartosci.
Udziaty 1 akcje wycenia si¢ wg ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Udziaty i akcje nabyte w wyniku postgpowania uktadowego lub droga
zamiany nalezno$ci na udzialy lub akcje wyceniane sa po cenach nie wyzszych od
cen nominalnych. Udzielone pozyczki wykazuje si¢ na dzien bilansowy w kwocie
wymagane] zaplaty, powigkszonej o nalezne 1 wymagajace zaptaty odsetki,
uwzgledniajace stopg  oprocentowania okre§lona w umowie i uplyw czasu.
W przypadku wystgpowania zagrozenia splaty pozyczki, Spotka dokonuje odpisow
aktualizujacych ich warto$¢ bilansowa.

Zapasy materialow i towaré6w wycenia si¢ wedlug ceny nabycia rozumianej jako
cena zakupu sktadnika zapasow nalezna sprzedajacemu, bez podlegajacego odliczeniu
podatku VAT, powigkszonej o podatek importowy, akcyzg i cto i obnizonej o rabaty
1 upusty.

Koszty zwiazane z zakupem materiatlow 1 towardéw, do ktorych zalicza si¢ koszty
transportu, zaladunku, wytadunku, sortowania, sumowane sa na koncie ,,Koszty
zakupoéw”. Koszty te powigkszaja warto§¢ materiatow w momencie przekazania ich
do produkcji. Przy ustalaniu rozchodéw zapaséw materiatéw i towarow Spoétka
stosuje metodg FIFO.

Na dzien bilansowy Spoétka dokonuje analizy zalegania zapasow wg wieku i dokonuje
odpisow aktualizujacych warto$¢ netto zapaséw materiatdw wg nastgpujacego wzoru:
zapasy powyzej 2 lat — odpis 100 % warto$ci zapasu, zapasy powyzej roku — odpis 50
% wartoSci zapasu, zapasy powyzej 6 miesigcy — odpis 10% wartosci zapasu. Odpisy
aktualizujace warto$¢ zapasow ujmowane sa w rachunku zyskow 1i strat.

Zapasy produkcji w toku wycenia si¢ po koszcie wytworzenia, natomiast zapasy
produktéow gotowych wycenia si¢ po koszcie wytworzenia nie wyzszym od ceny
sprzedazy netto. Koszty wytworzenia obejmuja koszt bezposrednich materiatow
i robocizny oraz odpowiedni narzut kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu
normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych. Nie zalicza si¢ do kosztow
wytworzenia kosztow ogoélnego zarzadu, kosztow sprzedazy 1 dystrybucji,
pozostalych kosztow operacyjnych oraz nieuzasadnionych kosztow posrednich
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produkcji (w szczegdlnosci kosztow niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych
oraz strat produkcyjnych).

Na dzien bilansowy Spotka dokonuje analizy zalegania zapasow wg wieku i dokonuje
odpisoOw aktualizujacych warto§¢ netto zapasow produkcji w toku i produktow
gotowych stosujac identyczne zasady ustalania odpisu jak w przypadku materiatow.
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasoOw ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.
Naleznos$ci z tytulu dostaw i uslug wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty
(wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych), z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.
Spoétka dokonuje analizy $ciagalnosci posiadanych naleznosci i w wypadku naleznosci
watpliwych dokonuje odpisu aktualizujacego bilansowa warto$¢ naleznosci, biorac
pod uwage prawdopodobienstwo $ciagnigcia kwoty naleznosci. Odpisy aktualizujace
warto$¢ nalezno$ci ujmowane sa w rachunku zyskow i strat. Na dzien bilansowy
wartos$¢ naleznosci powigksza si¢ o odsetki naliczone od nieterminowych zaptat.
Nalezno$ci wyrazone w walutach obcych ujmowane sa na dzien powstania
naleznosci wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten
dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym jednostk¢ dokumencie
ustalony zostal inny kurs. Na dzien zaptaty naleznosci ujmuje si¢ wedtug kursu kupna
banku, w ktérym przeprowadzono operacj¢. Na dzien bilansowy naleznosci przelicza
si¢ wedlug obowiazujacego w tym dniu $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez NBP. Rdéznice kursowe sa uymowane w rachunku zyskow 1i strat.

Srodki pienigzne wycenia si¢ w ich wartoci nominalnej. W przypadku $rodkow
zgromadzonych na rachunkach bankowych, warto$¢ nominalna obejmuje réwniez
naliczone przez bank odsetki, ktore stanowia przychody finansowe.

Wyrazone w walutach obcych operacje ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna dla sprzedazy walut lub kursie
sprzedazy dla zakupu walut banku, w ktérym przeprowadzono operacjg. Lokaty
terminowe wyceniane sa po pierwotnym kursie wptywu walut do banku.

Srodki pienigzne zgromadzone na rachunku bankowym wycenia si¢ na dzien
bilansowy wedtug obowiazujacego w tym dniu $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez NBP. Powstale przy przeliczeniu dodatnie i ujemne réznice kursowe
odnosi si¢ odpowiednio na przychody lub koszty finansowe.

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.
Kwota zobowiazania powigkszana jest o odsetki z tytulu zwloki w zaptlacie
zobowigzania, w przypadku otrzymania od wierzyciela noty odsetkowe;.
Zobowiazania wyrazone w walucie obcej ujmowane sa w ksiggach rachunkowych na
dzien powstania zobowiazania wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez NBP na dzien wystawienia faktury zakupu, chyba ze w zgloszeniu celnym lub
innym wiazacym jednostk¢ dokumencie ustalony zostal inny kurs. Na dzien zaptlaty
zobowiazania ujmuje si¢ wedlug kursu sprzedazy banku, w ktorym przeprowadzono
operacj¢. Na dzien bilansowy zobowiazania przelicza si¢ wedtug obowiazujacego w
tym dniu $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP. Powstale przy
przeliczeniu dodatnie i1 ujemne roéznice kursowe odnosi si¢ odpowiednio na przychody
lub koszty finansowe.

Zobowigzania finansowe wprowadzane sa do ksiag pod data przeprowadzenia lub
rozliczenia transakcji w cenie nabycia. Na dzien bilansowy zobowiazania finansowe
(kredyty, zaciagnigte pozyczki) wyceniane sa w wyceniane sa w skorygowanej cenie
nabycia tj. w cenie w jakiej zostaly zaciagnigte, pomniejszone o sptaty kapitatu
podstawowego 1 odpowiednio skorygowane o skumulowana kwot¢ zdyskontowanej
réznicy migdzy wartoScia poczatkowa a wartoscia w terminie wymagalnosci,
wyliczona za pomoca efektywnej stopy procentowej. Roznice powstate przy
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aktualizacji warto$ci zobowiazan finansowych za pomoca skorygowanej ceny nabycia
odnoszone sa odpowiednio na przychody badz koszty finansowe. Zobowigzania
finansowe zabezpieczajace (opcje walutowe) wyceniane sa w warto$ci godziwej na
podstawie wyceny dokonywanej przez bank.

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego na dzien podpisania umowy
wykazywane sa w wysokos$ci netto przedmiotu leasingu i zmniejszane sa o czg$¢
kapitatowa oplaty leasingowej, wyliczanej za pomoca wewngtrznej stopy zwrotu.
Srodek trwaty zaliczany jest do wlasnego majatku Spotki i podlega amortyzacji w
okresie przewidywanej uzytecznosci.

Spotka tworzy rezerwy na znane jej ryzyka, grozace straty oraz skutki innych
zdarzen. Wyceniane sa nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie
uzasadnionej, oszacowanej wartosci. Skutki finansowe rezerw =zalicza si¢
odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat
nadzwyczajnych — w zalezno$ci od okoliczno$ci, z ktorymi sa powiazane przyszie
zobowiazania.

Kapitaly wlasne wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wartosci
nominalnej, ujmujac je w ksiggach rachunkowych wedhlug ich rodzajow i zasad
okreslonych przepisami prawa, statutem lub umowa Spodtki. Kapital podstawowy
wykazuje si¢ w warto$ci ustalonej w statucie Spotki wpisanej do KRS.

Przychody sa uymowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka
uzyska korzysci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwot¢ przychodow
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw ujmowane sa, jezeli znaczace ryzyko
1 korzys$ci wynikajace z prawa wtasnosci do produktow i towarow zostaty przekazane
nabywcy. Przychody ze sprzedazy uslug ujmowane sa po zakonczeniu ushugi.
Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miarg ich narastania.
Koszty ujmowane sa zgodnie z zasada wspoOlmiernosci z przychodami. Koszty
rejestrowane sa rodzajowo w zespole 4 1 na biezaco przeksiggowywane na miejsca
powstawania w zespole 5. Na koniec okresu obrachunkowego koszty z zespotu 4
przenoszone sa na konto ,,Wynik finansowy roku biezacego”.

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej Spotka wylicza rezerwe oraz aktywa
z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu
do wszystkich dodatnich roznic przejsciowych, za$ aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego tworzone sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych. Warto$¢ bilansowa
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego podlega obnizeniu jezeli
dochdd do opodatkowania nie pozwala na zrealizowanie w cato$ci lub czg$ci danego
sktadnika aktywow.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy oraz aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore
wedlug przewidywan beda obowiazywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwiazana.

Rachunek zyskéw i strat sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym
i poréwnawczym. Wynik finansowy ustala si¢ stosujac nadrzedne zasady
rachunkowos$ci: memoriatu, wspotmierno$ci przychodow 1 kosztow, ostroznosci,
ciagtosci oraz istotnosci.

12) Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych raportem, wraz ze
wskazaniem co najmniej podstawowych pozycji bilansu , rachunku zyskow i strat
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oraz rachunku przeplywow pieni¢znych ze sprawozdania finansowego
i porownywalnych danych finansowych, przeliczonych na EURO.

Poszczegbdlne pozycje aktywow 1 pasywow bilansu przeliczono na EURO wg
sredniego kursu obowiazujacego w dn. 31.12.2007 r. ogloszonego przez NBP
tj. 3,5820 PLN.

Pozycje rachunku zyskéw 1 strat oraz rachunku przeptywu $rodkéow pienigznych za
rok 2007 przeliczono na EURO wg kursu 3,7768

PLN stanowiacego $rednig arytmetyczna Srednich kurséw ogtoszonych przez NBP:

31.01.2007 kurs 3,9320 (najwyzszy kurs EURO)
28.02.2007 kurs 3,9175

30.03.2007 kurs 3,8695

30.04.2007 kurs 3,7879

31.05.2007 kurs 3,8190

29.06.2007 kurs  3,7658

31.07.2007 kurs 3,7900

31.08.2007 kurs 3,8230

28.09.2007 kurs  3,7775

31.10.2007 kurs 3,6306

30.11.2007 kurs 3,6267

31.12.2007 kurs 3,5820 (najnizszy kurs EURO)

Poszczegbdlne pozycje aktywow 1 pasywow bilansu przeliczono na EURO wg
sredniego kursu obowiazujacego w dn. 29.12.2006 r. ogloszonego przez NBP
tj. 3,8312 PLN.

Pozycje rachunku zyskéw 1 strat oraz rachunku przeptywu $rodkéw pienigznych za
rok 2006 przeliczono na EURO wg kursu 3,8991 PLN stanowiacego S$rednia
arytmetyczna $rednich kurséw ogloszonych przez NBP:

31.01.2006 kurs 3,8285
28.02.2006  kurs 3,7726 (najnizszy kurs EURO)
31.03.2006  kurs 3,9357
28.04.2006 kurs 3,8740
31.05.2006 kurs 3,9472
30.06.2006  kurs 4,0434 (najwyzszy kurs EURO)
31.07.2006  kurs 3,9321
31.08.2006  kurs  3,9369
29.09.2006 kurs 3,9935
31.10.2006  kurs  3,8871
30.11.2006 kurs 3,8166
29.12.2006 kurs 3,8312

Wybrane dane finansowe okresu biezacego i okresow porownywalnych przeliczone
w/w podanych kursow:
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Wyszczegolnienie 2007 r. 2006 r.
tys. EUR tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow 8777 7 906
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1228 683
Zysk (strata) brutto 1202 540
Zysk (strata) netto 1458 540
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 645 651
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -45 -13
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej -494 -553
Przeptywy pienig¢zne netto, razem 106 86
Aktywa, razem 7125 5747
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 2 965 3295
Zobowigzania dlugoterminowe 1350 0
Zobowiazania krotkoterminowe 1168 3029
Kapital wlasny 4159 2452
Kapitat zaktadowy 883 826
Liczba akcji (w szt.) 832 422 832 422
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla 1,75 0,65
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 5,00 2,95

13) Wskazanie i objasnienie roznic w wartosci ujawnionych danych oraz
istotnych roznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci — zgodnie
z § 7 Rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych w prospekcie.

Do obszaréw, w ktorych wystepuja réznice pomig¢dzy zasadami rachunkowosci
a MSSF Spotka zalicza:

1. Aktywa trwale

W Spoétce przeprowadzono aktualizacj¢ wyceny S$rodkow trwatych w oparciu
o Rozporzadzenie Ministra Finanséw na dzien 1 styczen 1995 r., majace na celu
zniwelowanie skutkow inflacji w wartosci bilansowej $rodkoéw trwalych. Skutki
aktualizacji na dzien 1 styczen 1995 r. zostaly odniesione na kapital z aktualizacji
wyceny. Na dzien 31.12.2007 r. wyniost on 3.178 tys. zt.

Wycena majatku trwatego wg wartosci godziwej dokonana przez rzeczoznawce
majatkowego w sierpniu 2007 r. (operat szacunkowy nieruchomosci Spotki) wynosi
14.000 tys. zi. Majatek trwaly wykazany w bilansie wyceniony jest na 9.342 tys. zl
Rdéznica na dzien 31.12.2007 r wynosi 4.758 tys. zt.

Spotka do amortyzacji srodkéw trwatych stosuje stawki z tabel podatkowych. Spotka
nie jest w stanie oszacowa¢ w jakim stopniu rzeczywiste stawki zuzycia Srodkéw
trwatych wplyna na ich warto$¢ bilansowa netto.

W zwiazku z konieczno$cia przeniesienia do ewidencji pozabilansowej prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw, zmniejszeniu uleglaby suma bilansowa na
31.12.2006 r. 0 1.093 tys. zl, a na dzien 31.12.2007 r. 0 1.002 tys. zt.

2. Fundusze specjalne

Spotka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych zgodnie z regulacjami
zawartymi w polskim prawie bilansowym. MSR nie przewiduje tworzenia takiego
funduszu.

Identyfikacja roznic pomigdzy stosowanymi zasadami rachunkowosci zostala
sporzadzona w oparciu o MSSF, ktore obowiazuja na dzien 31.12.2007 roku. Ze
wzgledu na to, ze wciaz trwaja prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami
obecnych standardow, istnieje mozliwos¢, ze standardy wg ktorych spotka sporzadzi
swoje pierwsze sprawozdanie finansowe wedlug MSSF beda roznity si¢ od
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standardow obecnie stosowanych, co moze skutkowaé wystapieniem roznic
w prezentowanym obecnie stanowisku.
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
I. Informacje o instrumentach finansowych.
1. Informacje nt. instrumentéw finansowych oraz ich zmian przedstawia ponizsza
tabela:
tys. zt
L.p. | Wyszczegodlnienie Aktywa Zobow. Poz. zob. Pozyczki Aktywa Aktywa
finansowe | finansowe | finansowe udzielone i | finansowe | finansowe
przezn. do | przezn. do | (kredyty, naleznosci | utrzym.do | dostgpne do
obrotu obrotu pozyczki) wlasne terminu sprzedazy
wymag.
1. Stan na poczatek ) i 5108 ) ) )
okresu
2. Zwigkszenia - - 3.947 12.318 6 -
) na.by(:1.e, ;alozeme, - - 3.947 12.318 - -
zaciagniecie
- wycena - - - - 6 -
3. Zmniejszenia - - 5.157 11.790 - -
- zbycie, - - 5.108 11.790 - -
rozwigzanie, zaplata
- wycena - - 49 - - -
4. Stan na koniec ) i 3398 578 6 )
okresu
Z tego
4.1. P'ozyc!e ujawnione w ) i 3398 578 6 )
bilansie
- dlugoterminowe ) i ) ) ) )
aktywa finansowe
- krétkotermin. ) i ) 578 ) )
aktywa finansowe
- zobow1a[z.an1a _ i 3748 ) ) )
dhugoterminowe
- zobowiazania
krotkoterminowe ) i 150 ) 6 )
4.2. | Pozycje w ewidencji ) i ) ) ) )
pozabilansowej

Spotka nie ujeta w powyzszej tabeli naleznos$ci i zobowiazan handlowych, ktorych celem jest
nabycie towarow i ustug.
Odsetki od pozostatych zobowiazan finansowych (kredytéw i pozyczek) wyniosty w 2007
roku 278 tys. zl.

2.

Charakterystyka instrumentow finansowych:

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — Spoétka nie posiada aktywoéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu — Spoélka nie posiada zobowigzan
finansowych przeznaczonych do obrotu.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne — Spotka na poczatek roku obrotowego posiadata
pozyczki udzielone w 1998 roku czionkom éwczesnego Zarzadu w wysokosci 414 tys. zi.
W zwiazku z niepewnoscia splaty pozyczki, Spotka zawiazata odpis aktualizacyjny do

1/7



POLNA SA4 SA-R DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE Zatgcznik nr 2

wysokosci niesptaconej kwoty. Pozyczka powyzsza byla sptacana w okresie od stycznia do
maja 2007 roku. Na dzien bilansowy saldo z tytutu udzielonych pozyczek nie wystepuje.

Na dzien 31.12.2007 Spotka posiadata lokaty bankowe, ptatne w terminie do trzech miesigcy
na taczna warto$§¢ 528 tys. zt, z czego lokata w zlotych wynosita 170 tys. zl, za$ lokata
w euro wynosita 358 tys. zt.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci — w grudniu 2007 roku Spotka
zawarta z ING Bankiem Slaskim umowe na zabezpieczenie przeptywéw w walucie obcej na
kwotg 100 tys. EUR miesigcznie w miesiacach od stycznia do grudnia 2007 roku (opcje put,
opcje call). Strategia wyceniona przez ING Bank Slaski na dzien 31.12.2007 roku
wykazywata wartos¢ (-) 6 tys. zl.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — Spotka posiada udziaty w innych jednostkach na
warto$¢ 26 tys. zl, wedlug cen nabycia. W wigkszosci przypadkoéw sa to udzialy objgte
w zamian za naleznos$ci w drodze postgpowania uktadowego. W zwiazku z duzym ryzykiem
wigzacym si¢ z odzyskaniem powyzszych kwot Spolka zawigzata odpis aktualizacyjny do
wysokosci udziatow. Odpis aktualizacyjny odnoszony jest na rachunek wynikow.

Pozostate zobowiazania finansowe — na pozostate zobowiazania finansowe sktadaly si¢
pozyczka zaciagnigta od Spotki Multico w 2004 roku oraz kredyty bankowe. Sptata pozyczki
od firmy Multico zostata ukonczona w 2007 roku.

W lipcu 2007 roku Spoétka =zaciagneta dlugoterminowy kredyt restrukturyzacyjny
w Podkarpackim Banku Spoétdzielczym w wysoko$ci 3.947 tys. zt przeznaczony na splatg
dotychczas posiadanych kredytéw w trzech bankach: ING Banku Slaskim, Banku Pekso S.A.
oraz Kredyt Banku. Kredyt oprocentowany jest zmienng stawka procentowa réwna stawce
WIBOR 1M powigkszona o 2,2 punkty procentowe marzy banku i podlega sptacie w okresie
od pazdziernika 2008 do maja 2011 roku. Odsetki ptatne sa na koniec kazdego miesiaca.
Kredyt zabezpieczony jest hipoteka kaucyjna w wysokosci 6.000 tys. zt oraz wekslem In
blanco. Umowa przewiduje mozliwo$¢ wczesniejszej sptaty kredytu.

3. Ujawnienie uméw w wyniku, ktorych aktywa finansowe przeksztalca si¢ w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu.

Spoétka nie zawierata umow odkupu ani umoéw, w ktorych aktywa finansowe przeksztalca sig
W papiery warto$ciowe.

4. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przekwalifikowane do aktywow
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

Spoétka nie dokonata przekwalifikowania aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci
godziwej do aktywdéw wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

5. Ujecie instrumentow pochodnych w bilansie.
Na dzien 31 grudnia 2007 r. Spoltka nie posiadata instrumentoéw pochodnych.

6. Informacja dotyczaca odpiséw aktualizujacych z tytulu trwalej utraty wartosci
skladnikow aktywow.
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W 2007 roku Spoétka nie dokonata odpisow aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci.
Istniejacy na bilansie otwarcia odpis dotyczacy udzielonych pozyczek w kwocie 414 tys. zt
zostal wyksiegowany w calosci w zwiazku z zakonczeniem sptat w 2007 r. Rowniez
zmniejszono odpis aktualizujacy warto$¢ udziatlow w jednostkach obcych o kwote 13 tys. zt
w zwiazku ze spadkiem ich wartosci.

7. Informacja o przychodach z odsetek od dluznych instrumentéw finansowych,
udzielonych pozyczek lub naleznosci wlasnych.

W 2007 roku Spotka nie osiagngta odsetek od instrumentéw finansowych. Odsetki od lokat
w 2007 r. wyniosly 6 tys. zl.

8. Informacja o kosztach odsetek od zobowigzan finansowych.

Odsetki od pozostatych zobowiazan finansowych (kredytéw i pozyczek) wyniosty w 2007
roku 278 tys. zt.

9. Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym.

Spotka obecnie nie dysponuje kompleksowym zinformatyzowanym systemem zarzadzania
ryzykiem. Poszczeg6lne rodzaje ryzyk analizowane sa odrgbnie przez poszczegdlne komorki
odpowiedzialne za dzialanie, w ktérym moze pojawi¢ si¢ ryzyko.
W Spoétce mozna wyrdznic¢ nastgpujace istotne ryzyka:
e ryzyko rynkowe
- cenowe,
- walutowe,
- stopy procentowe;j,
¢ ryzyko kredytowe
e ryzyko ptynnosci.

W celu zminimalizowania ryzyka cenowego Spotka stosuje zasadg dywersyfikacji dostaw,
realizacji dostaw od kwalifikowanych dostawcow a takze negocjacji cen na dluzsze okresy.
W zwiazku z relatywnie wysokim poziomem eksportu Spotka narazona jest na ryzyko
walutowe. W celu zminimalizowania tego ryzyka, w kontraktach zawartych z kontrahentami
zagranicznymi ustalone sa warunki zmiany cen sprzedawanych wyrobéw w przypadku
istotnych zmian kurséw. W grudniu 2007 roku Spoétka podpisata umowe z ING Bankiem
Slaskim na zakup/sprzedaz opcji walutowych zabezpieczajacych kursy walut na 2008 rok.
Weczesniej Spotka nie stosowata zabezpieczen, gdyz z powodu ztej sytuacji finansowej nie
byto mozliwe podpisanie umowy z bankiem na transakcje zabezpieczajace.

Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej, gdyz oprocentowanie kredytu oraz
leasingu uzaleznione jest od jej wysokosci.

Spotka narazona jest na ryzyko kredytowe polegajace na braku wptywu naleznosci
z tytutu sprzedazy (w okreslonym terminie badZ w ogole). Przed tym ryzykiem Spodtka
zabezpiecza si¢ poprzez oceng zdolnosci kredytowej swoich odbiorcéw, stosowanie przedptat,
stosowanie zabezpieczen, windykacje.

Réwniez w swojej dzialalno$ci Spotka jest narazona na ryzyko plynnosci. W celu jego
zmniejszenia Spotka negocjuje umowy dostawy z wydluzonymi terminami zaptaty.
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10. Opis metod ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych

Spotka nie posiada instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;j.

11. Informacje dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych.

W 2007 r. Spotka nie stosowala instrumentoéw zabezpieczajacych. W grudniu 2007 r. Spotka
zawarta z ING Bankiem Slaskim umoweg zakupu/sprzedazy opcji walutowych w celu

zabezpieczenia kursow w 2008 r.

12. Informacje o zyskach lub stratach z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych.

Spotka nie osiagneta w 2007r. zyskow/strat z tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajacych.

II. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych,
w tym rowniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze
wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiazanych.

Naleznos$ci warunkowe na 31.12.2007 r. wyniosty 350 tys. zt 1 stanowity je:

Tytul zabezpieczenia Naleznosci Podmiot Kwota w tys. zi
warunkowe
Umowy - porgczenia i gwarancje weksel in blanco |Polna Slask Sp. z 0.0 200
Umowy - porgczenia i gwarancje weksel in blanco |Inwestor Sp. z 0.0. 50
Umowy - porgczenia i gwarancje weksel in blanco |Termer-MCM Sp. z 0.0. 100
Razem 350

Zobowiazania warunkowe na 31.12.2007 r. wyniosty 10.074 tys. zt i stanowily je:

Tytul zabezpieczenia Zobowigzania Podmiot Kwota w tys. zt
warunkowe

Kredyty weksel in blanco Poqkarpackl Bank 7 895
Spoétdzielczy

Zabezpieczeniu umow leasingowych weksel in blanco  |BRE Leasing 1658

. . , . . Bankowy Fundusz

Zabezpieczeniu umow leasingowych weksel in blanco Leasingowy S.A. 305

Zobowiazanie z tytutu dostaw weksel in blanco IN.A Przed'smblorstwo 200
Wielobranzowe

Zabezpieczenie napraw gwarancyjnych weksel in blanco lsilzktomontaz -Poludnie 5

ZObOWlQZ&Hla z tytutu powierzonego Flowserve Niemey 1

materialu

Razem 10 074

III. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytulu uzyskania prawa wlasnos$ci budynkoéw i budowli.

Spotka nie posiada zadnych zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli.
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1V. Dzialalno$¢ zaniechana.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zaniechata zadnego z rodzajow dziatalnosci.
Prowadzone badania marketingowe wykazuja, iz nie bedzie konieczno$ci ani potrzeby
zaniechania jakiejkolwiek dziatalnos$ci w roku nastgpnym.

V. Koszt wytworzenia $rodkéow trwalych w budowie, Srodkéw trwalych na wlasne
potrzeby.

Koszt wytworzenia $rodkow trwatych w budowie w 2007 r. wynidst 1.837 tys. zt, z czego 23
tys. zt dotyczyto ulepszenia $rodkoéw trwatych, a 1.814 tys. zl nabycia $rodkéw trwatych
w drodze leasingu.

Koszt wytworzenia $rodkow trwatych na wilasne potrzeby wyniost 21 tys. zt i dotyczyt
kosztéw zakonczonych prac rozwojowych.

VI. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne, w tym na nie finansowe aktywa
trwale oraz poniesione i planowane naklady na ochrong srodowiska naturalnego.

W 2007 r. naktady na inwestycje wyniosty 2.028 tys. zt, z czego nabycie srodkow trwatych
w drodze zakupu wyniosto 214 tys. zl, natomiast nabycia w drodze leasingu maszyn
i samochodéw wyniosto 1.814 tys. zt. W 2008 roku Spotka planuje naklady inwestycyjne
w wysokosci 4.890 tys. zt. Zaréwno poniesione jak 1 planowane naktady w catosci dotycza
nie finansowych aktywow trwatych. Spotka nie poniosta Zadnych naktadoéw na ochrong
srodowiska oraz nie przewiduje takich naktadow w 2008 .

VII. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powigzanymi, dotyczace
przeniesienia praw i zobowigzan. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych

Z emitentem.

Emitent nie jest powiazany z zadnymi jednostkami 1 nie dokonywat zadnych wspolnych
transakcji.

VIII. Informacje o wspolnych przedsi¢wzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji.
Spotka w 2007 roku nie podejmowata wspdlnych przedsigwzig¢ z innymi jednostkami.
IX. Przeci¢tne zatrudnienie.

Przecigtne zatrudnienie w rozbiciu na grupy zawodowe przedstawialo si¢ nastgpujaco:

Zatrudnienie ogotem: 283
- na stanowiskach nierobotniczych 92
- na stanowiskach robotniczych 191

- w tym pracownicy bezposrednio produkcyjni 143

X. Wynagrodzenia dla osob zarzadzajacych i nadzorujacych.

W 2007 roku warto$¢ wyptaconych wynagrodzen, nagrdod lub korzysci wyniosta dla osob
zarzadzajacych 465,1 tys. zi, a dla oséb nadzorujacych 71,9 tys. zt.

Wynagrodzenie osob zarzadzajacych i nadzorujacych w rozbiciu na osoby przedstawialo sig
naste¢pujaco:
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Zarzad: w tys. zt
- Piotr Kandefer 2437

- Jan Zakonek 2214
Rada Nadzorcza: w tys. zt
- Bogdan Borek 14,6

- Pawel Deresz 13,5

- Wiestaw Piwowar 15,7

- Robert Tudek 13,5

- Bogdan Zdunek 14,6

XI. Niesplacone zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje i porg¢czenia udzielone osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym.

Osobom zarzadzajacym 1 czlonkom rady nadzorczej oraz bliskim im osobom Spoétka nie
udzielata zadnych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji i porgczen oraz nie zawierata
innych umow zobowiazujacych do §wiadczen na rzecz emitenta.

XII. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych uje¢te w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

W sprawozdaniu za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. nie zostaly ujete zadne znaczace
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

XIII. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily Zadne zdarzenia mogace mie¢ wplyw na zmiang wyniku
finansowego Spofki.

XIV. Informacje o relacjach migdzy prawnym poprzednikiem, a emitentem.
Nie wystepuja relacje pomigdzy prawnym poprzednikiem, a Spoika.

XV. Przedstawienie sprawozdan finansowych z uwzglednieniem skumulowanego
wskaznika inflacji powyzej 100 % w okresie ostatnich trzech lat dzialalnosci
emitenta.

W zwiazku z utrzymaniem si¢ skumulowanej $redniorocznej stopy inflacji w ostatnich
3 latach dziatalnosci Spotki ponizej 100 % , sprawozdania finansowe i poréwnywalne dane
finansowe nie sa korygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji.

XVI. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym 1 poréwnywalnych

danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi nie wystepuja.
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XVII. Zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik finansowy
i rentownos¢.

W 2007 roku Spotka nie dokonata ZzZadnych zmian stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci.

XVIIIL Dokonane korekty bledéw podstawowych.

W sprawozdaniu za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. Spétka nie dokonata zadnej
korekty blgdow podstawowych.

XIX. Ocena wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
emitenta.

W ocenie Zarzadu Spoétki nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnos$ci w najblizszych okresach.

XX. Sprawozdanie finansowe sporzadzone po polaczeniu spolek.

W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie Spoéiki z innymi jednostkami.

XXI. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialow
i akeji w jednostkach podporzadkowanych - metody praw wlasnosci - nalezy
przedstawic¢ skutki, jakie spowodowaloby jej zastosowanie, oraz wplyw na wynik

finansowy.

Spotka nie posiadata w okresie sprawozdawczym udziatow 1 akcji w jednostkach
podporzadkowanych.

XXII. Obowigzek konsolidacyjny emitenta.

Od 1 stycznia 2002 roku Spotka nie tworzy grupy kapitalowej z innymi jednostkami
1 nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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