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Raport roczny zawiera:

Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Bilans Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objaénienia
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
[0 Roczne sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsiebiorstwem leasingowym wraz z
[] Opinig o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 ww. rozporzadzenia)
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE o P 5503 T
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 28 746 30679 6 362 6898
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 076 -1 854 -238 417
11l. Zysk (strata) brutto -289 -3127 -64 -703
V. Zysk (strata) netto -243 -2 890 -54 -650
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 534 2937 118 660
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -61 -881 -14 -198
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -1 366 -1 402 -302 -315
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -893 654 -198 147
IX. Aktywa, razem 27 972 29 975 6 858 6 355
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 21 056 23 314 5162 4943
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 1609 2938 394 623
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 16 330 13 586 4003 2 880
XIlIl. Kapitat wtasny 6916 6 661 1696 1412
XIV. Kapitat zakadowy 3163 3163 775 671
XV. Liczba akcji (w szt.) 832 422 832422 832422 832422
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) -0,29 -3,47 -0,06 -0,78
XVII. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZt/EUR) 8,31 8,00 2,04 1,70

OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM

ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
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Plik Opis

Opinia_12_2004.rtf Opinia niezaleznego biegtego rewidenta.

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik Opis
Raport.rtf Raport z badania sprawozdania finansowego.
Zatgczniki do raportu: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans,
Inf_dod_31_12_2004.rtf rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale, rachunek przeptywu
srodkdw pienieznych oraz informacja dodatkowa.

PISMO PREZESA ZARZADU

Plik Opis

Polna-List Prezesa 2004 r..rtf Pismo Prezesa Zarzgdu.

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zaktady Automatyki "POLNA" S.A. 37-700 Przemysl, ul. Obozowa 23.

Spotka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Wydziat XII Gospodarczy, nr rejestru KRS
000090173. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest projektowanie, konstrukcja i produkcja urzadzen do

automatycznej regulacji i sterowania - wg kodyfikacji PKD - 3330Z. Spotka zaliczana jest do branzy przemyshu

elektromaszynowego.

Czas trwania dzialalnosci Spolki jest nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. Poréwnywalne dane finansowe dotycza

okresu od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r.

Zarzad Spotki sktada sig z trzech osob: Prezes Zarzadu - Andrzej Szortyka, Wiceprezes Zarzadu - Piotr Kandefer,

Czlonek Zarzadu - Grzegorz Wlazty - powotany uchwata RN w dniu 17.02.2005 r.

Rada Nadzorcza sktada si¢ z pigciu 0s6b: Przewodniczacy - Wiestaw Piwowar, Cztonkowie - Bogdan Borek, Leszek

Podosek- Przygoda, Robert Tudek oraz Pawet Deresz.

W sktad Spoétki nie wechodza wewngtrzne jednostki organizacyjne, sprawozdanie finansowe nie zawiera danych

tacznych.

Emitent nie jest jednostka dominujaca ani znaczacym inwestorem dla innych podmiotéw gospodarczych. Spoétka nie

sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

'W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie Spotki z innymi jednostkami.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢

przewidzie¢ przysztosci. Spolka nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ swojej dzialalnosci, ani istotnie zmniejszy¢ jej

zakres.

Nie wystapita konieczno$¢ przekszalcania sprawozdan w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych z tyutu zmian

polityki rachunkowosci lub korekt blgdow podstawowych.

Opinie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finasowych dotyczace sprawozdan za lata 2003 i 2004 nie

zawieraja zadnych zastrzezen.

Sprawozdania finansowe Spoiki za lata 2003-2004 sporzadzone zostaty stosownie do przepisoéw Ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie

informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdéw warto$ciowych oraz rozporzadzenia o

prospekcie.
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Rzeczowy majatek trwaly wyceniany jest wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i obejmuje ogoét kosztow
poniesionych za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia srodka trwatego, z uwzglednieniem odpiséw z
tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa w okresie ich gospodarczo
uzasadnionego uzywania wg stawek podatkowych. Srodki trwate w budowie wyceniane sa w wysokosci ogotu
kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

'Warto$ci niematerialne i prawne wyceniane sag wg cen nabycia z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych. Wartosci
niematerialne i prawne umarza si¢ metoda liniowa wg stawek podatkowych.

Koszty prac badawczych sa ujawnione w rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naklady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa aktywowane, jezeli mozna uznaé, ze zostana one w
przysztosci odzyskane. Naktady te amortyzowane sa w okresie trzech lat. Koszty prac rozwojowych sa weryfikowane
pod katem ewentualnej utraty wartosci.

Inwestycje dtugoterminowe i krotkoterminowe wycenia si¢ wedtug ceny ich nabycia pomniejszonej o ewentualne
odpisy z tytutu trwalej utraty ich warto$ci. Udzialy i akcje wycenia sig wg ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu
trwatej utraty wartosci. Udzialy i akcje nabyte w wyniku postgpowania uktadowego lub droga zamiany nalezno$ci na
udziaty lub akcje wyceniane sa po cenach nie wyzszych od cen nominalnych. Udzielone pozyczki wykazuje si¢ na dzien
bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty, powigkszonej o nalezne i wymagajace zaplaty odsetki, uwzgledniajace stopg
oprocentowania okre§lona w umowie i upltyw czasu. W przypadku wystgpowania zagrozenia splaty pozyczki, Spotka
dokonuje odpisow aktualizujacych ich wartos¢ bilansowa.

Zapasy materialow i towardw wyceniane sa wg ceny nabycia z zastosowaniem metody FIFO. Zapasy produktow
wyceniane sa po koszcie wytworzenia. Na dzien bilansowy warto§¢ zapasow jest zmniejszana w przypadku
wystgpowania ceny ewidencyjnej zapasu wyzszej od ceny sprzedazy netto.

Nalezno$ci wyceniane sa w kwocie wymaganej zaplaty z zachowaniem zasady ostroznosci i pomniejszane o odpisy z
tytulu trwalej utraty wartosci. Nalezno$ci wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ wedtug kursu $redniego
ustalonego przez NBP na dzien dokonania operacji, o ile w zgloszeniu celnym nie zostat ustalony inny kurs, na dzien
dokonania zaptaty przelicza sig¢ je wedlug kursu kupna stosowanym przez bank obstugujacy. Na dzien bilansowy
naleznos$ci powigkszane sa o naliczone odsetki z tytutu zwtoki, natomiast nalezno$ci wyrazone w walutach obcych
przelicza si¢ wg kursu $redniego NBP.

Srodki pienigzne wycenia si¢ w ich warto$ci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, warto§¢ nominalna obejmuje roéwniez naliczone przez bank odsetki, ktore stanowia przychody finansowe.
'Wyrazone w walutach obcych operacje ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie kupna lub sprzedazy banku, w ktérym przeprowadzono operacje. Srodki pieniezne zgromadzone
na rachunku bankowym wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug obowiazujacego w tym dniu $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez NBP. Powstale przy przeliczeniu dodatnie i ujemne roznice kursowe odnosi sig
odpowiednio na przychody lub koszty finansowe.

Zobowiazania wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowiazania wyrazone w walutach obcych przelicza sig¢
wedtug kursu $redniego ustalonego przez NBP na dzien dokonania operacji, o ile w zgloszeniu celnym nie zostat
ustalony inny kurs, natomiast na dzien dokonania zaplaty przelicza sig je wedtug kursu sprzedazy stosowanym przez
bank obstugujacy. Na dzien bilansowy zobowiazania powigkszane sa o naliczone odsetki z tytutu zwloki, natomiast
zobowigzania wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ wg kursu kursu $redniego NBP.

Spotka tworzy rezerwy na znane jej ryzyka, grozace straty oraz skutki innych zdarzen. Wyceniane sa nie rzadziej niz na
dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej wartosci. Skutki finansowe rezerw zalicza si¢ odpowiednio
do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych - w zaleznosci od
okolicznosci, z ktorymi s powiazane przyszie zobowiazania.

Kapitaly wlasne wycenia sig nie rzadziej niz na dzien bilansowy w warto$ci nominalnej, ujmujac je w ksiggach
rachunkowych wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutem lub umowa Spolki. Kapitat
podstawowy wykazuje si¢ w wartosci ustalonej w statucie Spotki wpisanej do KRS.

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne
zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy produktow i towardw ujmowane sa, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa
wlasnosci do produktow i towardow zostaty przekazane nabywcey. Przychody ze sprzedazy uslug ujmowane sa po
zakonczeniu ustugi. Przychody z tytutu dzierzawy pomieszczen ujmowane sa ratach miesigcznych, w terminie
wynikajacym z zawartych uméw dzierzawy. Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miarg ich
narastania.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej Spotka wylicza rezerwg oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich
roznic przej$ciowych, za$ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzone sa w odniesieniu do
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zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana.

oraz istotnosci.

dzien 31.12.2003 r. tj. 4,717.

SA-R 2004

zrealizowanie w calosci lub czgsci danego sktadnika aktywow.

wszystkich ujemnych réznic przejsciowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych. Warto$¢ bilansowa aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega obnizeniu, jezeli dochdd do opodatkowania nie pozwoli na

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wyceniane sa z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bgda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow

Rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym i porownawczym. Wynik finansowy ustala si¢
stosujac nadrzedne zasady rachunkowosci: memoriatu, wspotmiernosci przychodow i kosztow, ostroznosci, ciagtosci

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych ze sprawozdania
finansowego i pordownywalnych danych finansowych, przeliczonych na euro zawiera strona tytulowa sprawozdania -
wybrane dane finansowe. Do przeliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych rachunku wynikéw oraz
rachunku przeptywow przyjeto $redni kurs euro z tabel NBP na ostatni dzien miesigca w okresie od stycznia do grudnia,
ktory wyniost 4,5182 dla 2004 roku oraz 4,4474 dla 2003 roku; do przeliczenia wybranych danych dotyczacych bilansu
przyjeto kurs euro z tabeli nr 256/A/NBP/2004 na dzien 31.12.2004 r. tj. 4,079 oraz z tabeli nr 253/A/NBP/2003 na

'W wartosciach ujawnionych danych, zaprezentowanym w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych
finansowych, sporzadzonych wg polskich zasad rachunkowosci nie wystgpuja réznice w stosunku do danych
finansowych, ktore zostatyby sporzadzone wg MRS. Zasady (polityka) rachunkowos$ci stosowane przez Spotke przy
sporzadzaniu sprawozdan finansowych nie rdznig si¢ od zasad zawartych w MSR.

Plik Opis
BILANS
wtys. zt
Noty
004 |2003
AKTYWA
|. Aktywa trwate 17 233 20 517
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 1 144 188
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 17 089 20 329
1. Aktywa obrotowe 10 739 9458
1. Zapasy 4 5801 3257
2. Naleznoéci krétkoterminowe 5 4 680 5018
2.1.0d pozostatych jednostek 4 680 5018
3. Inwestycje krotkoterminowe 251 1144
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 7 251 1144
a)srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 251 1144
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 7 39
Aktywa razem 27 972 29 975
PASYWA
|. Kapitat wtasny 6916 6 661
1. Kapitat zakkadowy 10 3163 3163
2. Kapitat zapasowy 11 799 3114
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 12 3197 3274
4. Zysk (strata) netto -243 -2 890
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 21 056 23 314
1. Rezerwy na zobowigzania 13 1081 1999
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 61 108
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 879 1558
a)dtugoterminowa 571 1175
b) krétkoterminowa 308 383
1.3. Pozostate rezerwy 141 333
a)dtugoterminowe 56 84
b) krétkoterminowe 85 249
2. Zobowigzania dtugoterminowe 14 1609 2938
2.1.Wobec pozostatych jednostek 1609 2938
3. Zobowigzania krétkoterminowe 15 16 330 13 586
3.1. Wobec pozostatych jednostek 16 081 13 394
3.2. Fundusze specjalne 249 192
4.Rozliczenia miedzyokresowe 16 2036 4791
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wtys. zt
Noty
2004 2003
4.1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 2036 4791
a)dtugoterminowe 1539 2161
b) krétkoterminowe 497 2630
Pasywarazem 27 972 29 975
Warto&¢ ksiegowa 6916 6 661
Liczba akcji (w szt.) 832422 832 422
Warto&¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 17 8,31 8,00
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Nota
2004 2003
1. Zobowigzania warunkowe 3765 3102
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 3765 3102
-udzielonych gwarancji i porgczen 20
- zabezpieczenie kredytéw i pozyczek - weksel in blanco 3582 3082
- zabezpieczenie umoéw - weksel in blanco 183
Pozycje pozabilansowe, razem 3765 3102
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
2004 2003
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw, w tym: 28 746 30679
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 18 28 670 30 596
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 19 76 83
1. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 24 546 23 427
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 20 24 476 23 351
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 70 76
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4200 7 252
IV. Koszty sprzedazy 20 477 518
V. Koszty ogdlnego zarzadu 20 7 360 8 595
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy -3 637 -1 861
VIl. Pozostate przychody operacyjne 4 455 1912
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 33
2.Inne przychody operacyjne 21 4 455 1879
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 1894 1905
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 114
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 862 1044
3. Inne koszty operacyjne 22 918 861
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 076 -1 854
X. Przychody finansowe 23 266 285
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 3
2. Odsetki, w tym: 87 254
3. Aktualizacja wartoéci inwestycji 131 28
4.1lnne 48
XI. Koszty finansowe 24 1560 1558
1. Odsetki w tym: 1131 1162
2. Aktualizacja wartoci inwestycji 43 188
3.Inne 386 208
XIlI. Zysk (strata) z dziatalnoéci gospodarczej 2370 -3127
XIII. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 2081
1. Zyski nadzwyczajne 25 2081
XIV. Zysk (strata) brutto -289 -3127
XV. Podatek dochodowy 26 46 -237
a)czes¢ odroczona -46 -237
XVI. Zysk (strata) netto -243 -2 890
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wtys. zt
Noty
2004 2003
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -243 -2 890
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 832 422 832 422
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 28 -0,29 -3,47
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wtys. zt
2004 2003
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 6661 9015
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 6661 9015
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 3163 3163
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 3163 3163
2.Kapitat zapasowy na poczatek okresu 3114 6 675
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego -2 315 -3 561
a)zwigkszenia (z tytutu) 575 582
-z przeniesienia z kapitatu z aktyalizacji wyceny 77 46
-z umorzenia zobowigzan objetych postgpowaniem ukadowym 498 536
b)zmniejszenia (z tytutu) 2 890 4143
-pokrycia straty 2 890 4143
2.2.Kapitat zapasowy na koniec okresu 799 3114
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3274 3320
3.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 77 -46
a)zmniejszenia (z tytutu) 77 46
-zbycia srodkow trwatych 77 46
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3197 3274
4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -2 890 4143
4.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -2 890 4143
4.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -2 890 4143
a)zmniejszenia (z tytutu) 2890 4143
-pokrycie straty z kapitatu zapasowego 2890 4143
5. Wynik netto -243 -2 890
a)strata netto -243 -2 890
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 6916 6 661
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
2004 2003
A. Przeptywy érodkoéw pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -243 -2 890
1. Korekty razem 777 5827
1. Amortyzacja 3731 4 357
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -59 -41
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 556 568
4. (Zysk) strata z dziatalnoéci inwestycyjnej -42 133
5.Zmiana stanu rezerw -918 -231
6.Zmiana stanu zapasow -2 543 -732
7.Zmiana stanu naleznosci 338 979
8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytéw 1939 1176
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 2722 -382
10. Inne korekty 497
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-ll) - metoda posérednia 534 2937
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 141 48
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 10 20
2.Z aktywow finansowych, w tym: 131 28
a)w pozostatych jednostkach 131 28
-inne wptywy z aktywdéw finansowych 131 28
1. Wydatki 202 929
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POLNA SA SA-R 2004
wtys. zt
2004 2003
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 200 929
2.Inne wydatki inwestycyjne 2
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) -61 -881
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 500 555
1. Kredyty i pozyczki 500 555
1. Wydatki 1866 1957
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 1428 1918
2. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 202
3. Odsetki 236 39
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (I-1) -1 366 -1402
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.1lI+/-B.II1+/-C.111) -893 654
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienigznych, w tym: -893 654
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 1144 490
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 251 1144
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE wiys =
2004 2003
a)koszty zakoriczonych prac rozwojowych 117 176
b)inne wartosci niematerialne i prawne 27 12
Wartosci niematerialne i prawne, razem 144 188
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POLNA SA SA-R 2004
Notalc
. . tys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) ooa LL L 22003
a)wtasne 144 188
Wartosci niematerialne i prawne, razem 144 188
Nota2a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 5004 P003
a)&rodki trwate, w tym: 16 977 20 294
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1539 1663
-budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 9693 10 104
-urzgdzenia techniczne i maszyny 5363 7 920
-&rodki transportu 31 66
-inne &odk trwate 351 541
b)érodki trwate w budowie 110 35
c)zaliczki na érodki trwate w budowie 2
Rzeczowe aktywa trwate, razem 17 089 20 329

zmiang technologii wytwarzania.

Jako zabezpieczenie kredytow oraz innych zobowiazan przewlaszczono na rzecz wierzycieli maszyny i urzadzenia o
tacznej wartosci 5,6 mln zt, oraz ustanowiono hipoteki na taczna wartos¢ 10 min zl, z czego 8,6 mln zt stanowi hipoteka
na rzecz bankow, natomiast na warto$¢ 1,4 mln zt stanowi hipoteka na rzecz Urzgdu Miasta.

Warto$¢ srodkow trwatych skorygowana jest o odpisy aktualizujace na taczna warto$é 26 tys. zt z tytutu trwalej utraty
ich wartosci, spowodowanej wycofaniem $rodkéw z uzytkowania w zwiazku z nadmiernym zuzyciem $rodka badz
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POLNA SA SA-R 2004
Nota2c
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WI’.ASNOSCIOWA) 5004 wlys 22(: 03
a)wtasne 16 977 20 294
Srodki trwate bilansowe, razem 16 977 20 294
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POLNA SA SA-R 2004
Nota4 a
wtys. zt

FAPASY 2004 2003

a)materiaty 3117 1442
b) potprodukty i produkty w toku 2338 1401
c)produkty gotowe 308 386
d)zaliczki na dostawy 38 28
Zapasy, razem 5801 3 257
Jako zabezpieczenie kredytow przewlaszczono i zastawiono na rzecz bankéw zapasy o tacznej wartosci 7,4 min zt.
Spoétka dokonuje odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapaséw materiatow (1 168 tys. z1) oraz produktow (345 tys. z1)
i produkcji w toku (1 030 tys. zt) dla pozycji zalegajacych w magazynach powyzej trzech miesigcy.

NotaSa
. < - wtys. zt

INALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 5004 5003
a)naleznosci od pozostatych jednostek 4 680 5018

-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4 306 4673

-do 12 miesigcy 4 306 4673

-z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 72 49

-inne 302 296
Naleznoéci krétkoterminowe netto, razem 4680 5018
b)odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 9621 9663
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 14 301 14 681

Jako zabezpieczenie kredytow ustanowiono cesje¢ wierzytelnosci od kontrahentow Spotki w wysokosci 600 tys. zt. Dla
nalezno$ci przeteminowanych powyzej trzech miesigcy, odsetek oraz naleznosci objgtych postgpowaniem uktadowym i
upadtosciowym Spoétka dokonuje odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty ich wartosci.

Nota5b
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH T wlys 22(: 53
Stan na poczatek okresu 9663 9 996
a)zwigkszenia (z tytutu) 637 259
-naleznoéci w postgpowaniu upadtosciowym 78 26
-naleznoéci w postgpowaniu ukkadowym i ugodowym 161 63
-naleznoéci przeterminowane 88 79
-naleznoéci zasadzone przez sad 310 91
b)zmniejszenia (z tytutu) 679 592
-naleznoéci w postepowaniu ukkadowym i ugodowym 213 111
-naleznoéci w postgpowaniu upadtosciowym 96
-naleznoéci przeterminowane 71 258
-naleznoéci zasadzone przez sad 299 223
Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 9621 9 663
Nota5c
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) ljednostka  [waluta == wlys 22(: 53
a)w walucie polskiej 13 045 13 340
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 1256 1341
b1. wwalucie w tys. EUR 199 206
po przeliczeniu na tys. zt 851 941
b2. w walucie w tys. uUsD 120 88
po przeliczeniu na tys. zt w tys. zt 380 341
b3. w walucie w tys. CAD 16
po przeliczeniu na tys. zt w tys. zt 47
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POLNA SA SA-R 2004

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) ljednostla  [waluta o wlys 22(: 53

pozostate waluty w tys. zt 25 12

Naleznoéci krétkoterminowe, razem 14 301 14 681
Nota5d

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wtys. zt

OKRESIE SPLATY: 2004 2003

a)do 1 miesigca 2 053 2792

b)powyzej 1 miesigca do 3 miesigecy 1624 920

c)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 15 15

d)naleznosci przeterminowane 10 234 10 604

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 13 926 14 331

e)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoséci z tytutu dostaw i ustug 9620 9658

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 4 306 4673

Przedziaty czasowe do 3 miesigcy sptacania naleznosci zwiazane sa z normalnym tokiem sprzedazy przez emitenta.
Nota5Se

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM wtys. zt

NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 2004 003

a)powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 674 944

b)powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 48 61

c)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 73 22

d)powyzej 1 roku 9439 9577

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 10 234 10 604

e)odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 9620 9658

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 614 946

Nota 6 a

Spoétka nie posiada naleznosci spornych. Naleznosci przeterminowane dotycza dostaw i ushug i wynosza 10 234 tys. zt .
Na dzien bilansowy dokonano odpiséw aktualizujacych odno$nie naleznosci przeterminowanych.

Plik Opis
Nota7a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE whys 2
004 2003
a)érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 251 1144
-&odki pieniezne w kasie i na rachunkach 251 1144
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 251 1144

zwiazku z uplywem terminu splaty.

Pozyczki udzielone bytym cztonkom Zarzadu w wysokosci 706 tys.zl sa objete 100 % odpisem aktualizujacym, w
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Nota7 b
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 5004 wiys 22(:03
b1. wwalucie
pozostate waluty w tys. zt
Nota 7 ¢
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) [iednostka waluta booa wlys 22(:03
a)w walucie polskiej 241 977
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 10 167
b1. wwalucie w tys. EUR 2 36
po przeliczeniu na tys. zt 10 167
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 251 144
Nota8a
P wtys. zt
IKROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE booa 5003
a)czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 7 39
-Prenumeraty rozliczene w czasie 1
-Ubezpieczenia komunikacyjne rozliczane w czasie
-Ubezpieczenia majatkowe rozliczane w czasie 6
-Koszty prac rozwojowych 23
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 7 39
Nota9a
'W 2004 roku odpisy aktualizujace z tytutu trwalej utraty wartosci ujgte / odwrdocone przedstawiaty sig nastgpujuaco:
Tytul oo, UJQCIC..cuverevenveeiaieriraneenn Odwrocenie
1. Srodki trwale............covvveveeeeerenann 24 tyS. Zhooooeeeeeeee, 106 tys. zt
2. Materialy.......cccceoeeeeineniiieee 121 tys. Zheeiiee 1 115 tys. zt
B. Produkty gotowe i produkcja w toku ...80 tys. zt 1193 tys. zt
4. NaleznoS$ci 637 tys. zt 678 tys. 7t
RAZEM ...ovveviiiiiiieeeeeee e 862 tys. Zh.ooieiiiiee 3092 tys. zt
Powyzsze odpisy w catosci odniesione sa na wynik finansowy okresu biezacego. Przyczyna duzego odwrdcenia
odpis6w na materialy oraz produkty gotowe i produkcje w toku byta zmiana sposobu szacowania wielko$ci zapasow
watpliwych w 2004 r. w zwiazku ze znaczna poprawa ptynnosci zapasoéw.
Plik Opis
Nota 10 a
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
wtys. zt
Rodzaj Rodzaj Wartos¢ serii/ Sposob pokrycia Data Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowanipgraniczenia [Liczba akcji  |emisji wg wartosci P . P ) .. dywidendy
- - K . kapitatu rejestracji
a akcji praw do akcji nominalnej od daty)
A Na okaziciela brak brak 564 010 2143 238 31.01.92 131.01.92
B Na okaziciela brak brak 168 412 639 966 25.08.97 101.01.97
Cc Na okaziciela brak brak 81000 307 800 17.03.98 |01.01.97
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POLNA SA SA-R 2004
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
wtys. zt

Rodzaj Rodzaj Wartos¢ serii/ Sposob pokrycia Data Prawo do

Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowanifpgraniczenia [iczba akcji |emisji wg wartoéci P . P . .. dywidendy
o . K . kapitatu rejestracji

a akcji praw do akcji nominalne;j od daty)
D Na okaziciela brak brak 19 000 72 200 17.03.98 101.01.97
Liczba akcji, razem 832 422
Kapitat zakkadowy, razem 3163 204
Waros nalna - m
Z”a 08¢ nominalna jednej akcji (w 3.80

W okresie sprawozdawczym nie nastapily zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spo
Spotka nie przewiduje w najblizszej przysztosci zmian w kapitale zaktadowym.

Zgromadzeniu przedstawia si¢ nastgpujaco:

tki.

Spoétka nie posiada akcji whasnych. W miesiacu marcu nastapila zmiana wiasciciela akcji Spotki. Zachodni NFI zbyt
akcje na rzecz Zbigniewa Jakubasa. Wg wiedzy Spotki sktad akcjonariatu przewyzszajacego 5 % gloséw na Walnym

Akcjonariusz.........cceeveeeee. Udziat w kapitale.........coccooereenenee. Liczba akcji....cceovevereeienne Wartos$¢ w zt
Zbigniew Jakubas..........cccceoererennene 37,8% oo 314 351 i 1.194.534
Skarb Panstwa ...........cccceevevvrennenne. 17,0% eveeieeeeeieeeeeees 141 382, 537.252
PIONEER ......ccoocevviniiiiiiincnene. 5,8% e 48 280....cieieieieieeneeeee 183.464
Nota 11 a
wtys. zt
KAPITAL ZAPASOWY 004 Y b003
a)ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1452
b)inny (wg rodzaju) 799 1662
-z aktualizacji wyceny zlikwidowanych &rodkéw trwatych 77 1126
-z tytutu redukcji zobowigzan w postgpowaniu ukadowym 722 536
Kapitat zapasowy, razem 799 3114
Nota 12 a
wtys. zt
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 004 Y P003
a)z tytutu aktualizacji srodkow trwatych 3197 3274
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 3197 3274
Nota 13 a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5oa wiys 22(: B
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 108 345
a)odniesionej na wynik finansowy 108 345
- powstanie réznic przejsciowych 108 345
2. Zwigkszenia 5 24
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 5 24
- -powstania réznic przejsciowych 5 24
3. Zmniejszenia 52 261
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 52 261
- -odwrdcenie sig réznic przejsciowych 52 216
- -zmniejszenie stawek podatkowych 45
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 61 108
a)odniesionej na wynik finansowy 61 108
- -powstanie réznic przejsciowych 61 108
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Nota 13 b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) 2004 2003
a)stan na poczatek okresu 1175 972
-Rezerwa na éwiad.emeryt. dtugoterminowa 197 230
-Rezerwa na nagrody jubil. dtugoterminowa 978 742
b)zwigkszenia (z tytutu) 18 236
- Rezerwa na $wiad.emeryt. dtugoterminowa 2
- Rezerwa na nagrody jubil. dtugoterminowa 16 236
c)rozwigzanie (z tytutu) 622 33
- Rezerwa na $wiad.emeryt. dtugoterminowa 104 33
- Rezerwa na nagrody jubil. dtugoterminowa 518
d)stan na koniec okresu 571 1175
- Rezerwa na éwiad.emeryt. dtugoterminowa 95 197
- Rezerwa na nagrody jubil. dtugoterminowa 476 978
Nota 13 ¢
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) 2004 2003
a)stan na poczatek okresu 383 422
-Rezerwa na nagrody jubil. krétkoterminowa 147 218
-Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 193 160
-Rezerwa na éwiadczenia emerytalne krétkoterminowe 43 44
b) zwigkszenia (z tytutu) 40 33
-Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 40 33
c)rozwigzanie (z tytutu) 115 72
-Rezerwa na nagrody jubil. kriétkoterminowa 82 71
-Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 6
-Rezerwa na $wiadczenia emerytalne krétkoterminowe 27 1
d)stan na koniec okresu 308 383
-Rezerwa na nagrody jubil. krdtkoterminowa 65 147
-Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 227 193
-Rezerwa na éwiadczenia emerytalne krotkoterminowe 16 43
Nota 13 d
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTUI’.OW) 5004 wlys 22(; 03
a)stan na poczatek okresu 84
-Rezerwa na koszty finansowe zwigzane z wierzytelnoscig 84
-Rezerwa na koszty finansowe zwigzane z wierzytelnoscig 84
b)rozwigzanie (z tytutu) 28
-Rezerwa na koszty finansowe zwigzane z wierzytelnoscig 28
c)stan na koniec okresu 56 84
-Rezerwa na koszty finansowe zwigzane z wierzytelnoscig 56 84
Nota 13 e
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULC)W) 5004 wlys 22(; 03
a)stan na poczatek okresu 249 491
-Rezerwa na wyn.spome bytego Zarzadu 198 178
-Rezerwa na koszty badania bilansu 12 11
-Rezerwa na naprawy gwarancyjne 35 41
-Rezerwa na restrukturyzacje krotkoterminowa 207
-Inne rezerwy 4 54
b) zwigkszenia (z tytutu) 75 77
-Rezerwa na wyn.spome bytego Zarzadu 14 20
-Rezerwa na koszty badania bilansu 18 18
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POLNA SA SA-R 2004
B} P tys. zt
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) oon L L s
-Rezerwa na naprawy gwarancyjne 37 35
-Inne rezerwy 6 4
c)wykorzystanie (z tytutu) 25 258
-Rezerwa na koszty badania bilansu 23 6
-Rezerwa na restrukturyzacje krétkoterminowa 207
-Inne rezerwy 2 45
d)rozwigzanie (z tytutu) 214 61
-Rezerwa na wyn.spome bytego Zarzadu 212
-Rezerwa na koszty badania bilansu 11
-Rezerwa na naprawy gwarancyjne 41
-Inne rezerwy 2 9
e)stan na koniec okresu 85 249
-Rezerwa na wyn.sporne bytego Zarzadu 198
-Rezerwa na koszty badania bilansu 7 12
-Rezerwa na naprawy gwarancyjne 72 35
-Inne rezerwy 6 4
Nota 14 a
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE wiys =
A 2004 2003
a)wobec pozostatych jednostek 1609 2938
-kredyty i pozyczki 1380 2274
-inne (wg rodzaju) 229 664
- z tututu emisji papieréow wartosciowych objetych postgpowaniem ukadowym 251
- z tututu emisji pozyczek objetych postgpowaniem ukadowym 11
- z tututu sprzedazy wierzytelnosci 229 402
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 1609 2938
Nota 14 b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE wtys. zt
SPLATY 004 2003
a)powyzej 1 roku do 3 lat 1609 2938
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 1609 2938
Nota 14 ¢
tys. zt
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka  |waluta 5503 T
a)w walucie polskiej 1609 2938
b1. wwalucie
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 1609 2938
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POLNA SA SA-R 2004
Nota 15 a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE whys 2
2004 2003
a)wobec pozostatych jednostek 16 081 13 394
-kredyty i pozyczki, w tym: 6 679 6 379
-dtugoterminowe w okresie sptaty 360 125
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoséci: 5 599 4111
-do 12 miesiecy 5 599 3 627
-powyzej 12 miesigcy 484
-zaliczki otrzymane na dostawy 12 1
-z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych éwiadczen 2641 1929
-z tytutu wynagrodzen 369 415
-inne (wg tytutéw) 781 559
- z tututu zakupu srodkoéw trwatych 287 59
- pozyczki objete ukkadem 12 12
- dtuzne papiery wart. objete ukadem 251 251
- z tututu zamiany wierzytelnosci 201 202
- pozostate 30 35
b)fundusze specjalne (wg tytutow) 249 192
- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 249 192
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 16 330 13 586
Nota 15b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jodnostia [waluta oo whys 22(: =
a)w walucie polskiej 16 041 13 419
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 289 167
b1. wwalucie w tys. EUR 66 37
po przeliczeniu na tys. zt 289 167
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 16 330 13 586
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POLNA SA SA-R 2004
Nota 16 a
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys =
2004 2003
a)rozliczenia miedzyokresowe przychodow 2036 4791
-dtugoterminowe (wg tytutow) 1539 2161
-przychody z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow 1539 1664
-przychody z tytutu redukcji zobowigzan w postgpowaniu ukadowym 497
- krétkoterminowe (wg tytutdw) 497 2630
-przychody z tytutu redukcji zobowigzan w postepowaniu ukadowym 497 497
- przychody z tytutu umorzenia zobowigzan podatkowych 2132
- przychody z innych tytutéw 1
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 2036 4791
Nota 17 a
Do obliczania warto$ci ksiggowej na jedna akcjg przyjeto warto$¢ kapitalow wlasnych oraz liczbe akcji na dzien
bilansowy.
Plik Opis
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNIKU ZYSKOW I STRAT
Nota 18 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys. z
DZIALALNOSCI) 2004 003
- Automatyka przemystowa 19 176 19 447
W tym: od jednostek powigzanych
- Automatyka cieptownicza 3257 4737
w tym: od jednostek powigzanych
- Urzadzenia centralnego smarownia 1241 1328
w tym: od jednostek powigzanych
- Hydraulika sterownicza 825 981
W tym: od jednostek powigzanych
- Aparatura laboratoryjna 1334 1342
W tym: od jednostek powigzanych
- Odlewy 2292 2191
W tym: od jednostek powigzanych
- Pozostate 545 570
w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 28 670 30 596
Nota 18 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) b00a wlys 22(; 03
a) kraj 19 632 20 966
- Automatyka przemystowa 10 689 10 510
- Automatyka cieptownicza 2 840 4105
- Urzgdzenia centralnego smarownia 1205 1319
W tym: od jednostek powigzanych
- Hydraulika sterownicza 791 969
W tym: od jednostek powigzanych
- Aparatura laboratoryjna 1288 1312
w tym: od jednostek powigzanych
- Odlewy 2281 2181
w tym: od jednostek powigzanych
- Pozostate 538 570
w tym: od jednostek powigzanych
b)eksport 9038 9630
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POLNA SA SA-R 2004
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) b004 wlys 22(: 03
- Automatyka przemystowa 8 487 8 937
- Automatyka cieptownicza 417 632
- Urzgdzenia centralnego smarownia 36 9
w tym: od jednostek powigzanych
- Hydraulika sterownicza 34 12
w tym: od jednostek powigzanych
- Aparatura laboratoryjna 46 30
tym: od jednostek powigzanych
- Odlewy 11 10
tym: od jednostek powigzanych
- Pozostate 7
w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 28 670 30 596
Nota 19 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - wtys. zt
RODZAJE DZIALALNOSCI) 2004 2003
- Sprzedaz materiatow 76 83
w tym: od jednostek powigzanych
w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 76 83
Nota 19 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 5004 wlys. 22(:03
a) kraj 76 83
- Sprzedaz materiatéw 76 83
w tym: od jednostek powigzanych
w tym: od jednostek powigzanych
w tym: od jednostek powigzanych
W tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw, razem 76 83
Nota 20 a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 5004 Y P003
a)amortyzacja 3731 4 357
b)zuzycie materiatéw i energii 15 534 14 201
c)ustugi obce 2430 2484
d)podatki i optaty 799 780
e)wynagrodzenia 7 109 8 032
f)ubezpieczenia spoteczne i inne éwiadczenia 2 051 2 376
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 852 801
- podroze stuzbowe 289 352
- koszty reprezentacji i redamy 287 264
Koszty wedtug rodzaju, razem 32 506 33 031
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczerh migdzyokresowych 321 -567
Koszt wytworzenia produktdéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna) -514
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) 477 -518
Koszty ogélnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -7 360 -8 595
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 24 476 23 351
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Nota 21 a
wtys. zt
LNNE PRZYCHODY OPERACYJNE 5004 Y P003
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 4072 1709
- na &odki trwate 106 5
- na zapasy produkcjji w toku 1133 152
- na naleznosci 623 538
- na naleznoéci objete postgpowaniem sadowym 55 42
- na zapasy materiatéw 1115 627
- na zapasy wyrobéw gotowych 60 179
- na badanie bilansu 11
- na naprawy gwarancyjne 41
- na $wiadczenia emerytalne 131 34
- na nagrody jubileuszowe 600 71
- na wynagrodzenia bytego zarzadu 212
- inne 37 9
b)pozostate, w tym: 373 170
- przychody ze sprzedazy odpaddw i opakowan 47 20
- nadwyzki w magazynie materiatéw 1
- przychody z tyt. umorzenia wieczystego uzytkowania gruntow 92 92
- przychody z tyt. sprzedazy wieczystego uzytkowania gruntéw 32
- zasgdzone koszty postepowania sgdowego od naleznosci 47 28
- nieodptatnie otrzymane sktadniki majgtku 2
- umorzenie postgpowania restr. 114
- pozostate przychody operacyjne 41 27
Inne przychody operacyjne, razem 4 445 1879
Nota22 a
wtys. zt
LNNE KOSZTY OPERACYJNE 004 Y 5003
a)utworzone rezerwy (z tytutu) 58 354
- na $wiadczenia emerytalno-rentowe 2
- na nagrody jubileuszowe 16 236
- na urlopy wypoczynkowe 40 34
- na koszty finansowe zwigzane z wierzytelnoécig 84
b)pozostate, w tym: 860 507
- przekazane darowizny 8 4
- koszty zwigzane ze sprzedazg odpaddw i opakowan 27 44
- niezawinione niedobory i szkody 8 1
- koszt zaniechanych inwestycji 112
- koszt przedawnionych naleznosci 23 13
- koszty postepowania sgdowego 14 11
- koszty ztomow. materiatow 352 269
- koszty ztomow. produktéw 149 93
- pozostate koszty operacyjne nie stanowigce koszt.uzysk przych. 17 9
- prolongaty 90 49
- pozostate koszty operacyjne dziatalnosci socjalnej. 8 13
- uznanie rekamacji 52
- korekty VAT rozliczone za ubiegte lata 1
Inne koszty operacyjne, razem 918 861

- warto$¢ srodkow trwalych..........oocoevviiieiiniiiii, 24 tys. zt

- warto$¢ zapasow materiatOw. ...........coeevverereininenenen. 121 tys. zt
- warto$¢ zapasOw produktéw gotowych .........ccceeveenenee. 19 tys. zt
- warto$¢ zapasow produkcji W toKu ........coceeeveiiiiiienees 61 tys. zt
- warto$¢ naleznos$ci i odsetek ..........cooeveeieiiiniiinene 637 tys. zt

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow niefinansowych wyniosty 862 tys. z1, z czego:
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Nota 23 a
P tys. zt
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH 502 LLL 220 B
a)od pozostatych jednostek 3
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem 3
Nota 23 b
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys =
004 2003
a)pozostate odsetki 87 254
-od pozostatych jednostek 87 254
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 87 254
Nota 23 ¢
wtys. zt
LNNE PRZYCHODY FINANSOWE 5004 b003
a)pozostate, w tym: 48
- odsetki od zobowigzan umorzone 48
Inne przychody finansowe, razem 48
Nota24 a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys =t
2004 2003
a)od kredytow i pozyczek 499 759
-dla innych jednostek 499 759
b) pozostate odsetki 632 403
-dla innych jednostek 632 403
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1131 1162
Nota 24 b
wtys. zt
LNNE KOSZTY FINANSOWE P004 P003
a)ujemne réznice kursowe, w tym: 245 157
-zrealizowane 213 41
-niezrealizowane 32 198
b)pozostate, w tym: 141 51
- prowizje bankowe 72
- prowizje zwigzane z obrotem papieréw wartosciowych 20
- umorzenie kosztdw wprowadzenia Spétki na GPW 51
- odsetki od naleznoéci umorzone 49
Inne koszty finansowe, razem 386 208
Nota 25 a
wtys. zt
ZYSKI NADZWYCZAJNE 5004 5003
a)pozostate (wg tytutéw) 2081
-umorzenie obowigzan w stosunku do Urzedu Skarbowego 1631
-umorzenie obowigzan w stosunku do ZUS-u 102
-umorzenie obowigzan w stosunku do Urzedu Miasta 348
Zyski nadzwyczajne, razem 2081
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Nota 26 a
. wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 5004 Y 5003
1. Zysk (strata) brutto -289 -3127
Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg
“tytutéw) -3 596 1680
- przychody zaliczane do wyniku roku obrot., nie podleg. opodatkowaniu -5 969 -1 880
- przychody zaliczane do wyniku w latach poprz., podleg. opodatkowaniu 50 34
- koszty trwale niezaliczane do kosztéw uzyskania przychodéw 516 468
- koszty przejsciowo niezaliczane do kosztéw uzyskania przychodow 1890 3178
- koszty uwzglednione w wyniku w latach poprzednich, uznane podatkowo -83 -120
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -3 885 -1 447
Podatek dochodowy wedtug stawki ... %
Nota 26 b
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 5004 wlys 22(; 03
-zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sig réznic przejsciowych 46 -192
-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych -45
Podatek dochodowy odroczony, razem -46 -237

Nota 27 a

zapasowego Spotki.

Strata za rok 2003 w wysokosc 2 890 tys zt. zostata pokryta z kapitatu zapsowego Spotki.
Zarzad Spotki zaproponowat azeby strata za rok 2004 w wysokos$ci 243 tys. zt réwniez zostata pokryta z kapitatu

Plik Opis

Nota 28 a

analizowanego okresu. Wszystkie akcje maja rowne prawo udziatu w zysku netto

Przy obliczaniu zysku/straty na jedna akcjg przyjeto srednia wazona liczbg akcji zwyktych wystepujacych w ciagu

Plik Opis
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POLNA SA SA-R 2004
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

Srodki pienigzne przyjete do rachunku przeptywéw érodkow pienigznych obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na
rachuknach bankowych. Ich struktura przedstawia si¢ nast¢pujaco:

31.12.2003r : kasa - 49 tys. zl, rachunek bankowy -1 095 tys. zl;

31.12.2004r : kasa - 28 tys. zt, rachunek bankowy - 223 tys. zi;

Dziatalno$¢ operacyjna - inne korekty 497 tys. zt - wzrost kapitalow wlasnych z tytytu redukcji zobowiazan w
postgpowaniu uktadowym.
Dziatalno$¢ inwestycyjna - inne wplywy z aktywow finansowych 131 tys. zt - sptata udzielonych pozyczek.

Plik Opis

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Spotka na dzien 31.12.2004 posiadata nastgpujace instrumenty finansowe:

1. Dlugoterminowe udziaty/akcje o wartosci 1.510 tys. z1, objgte 100% odpisem aktualizacyjnym. Na kwotg ta sktadaja
si¢ udzialy w kwocie 1.471 tys. zt w spolce Zaktad Odlewniczy "POLNA II" w upadlosci oraz udzialy w innych
spotkach, ktorych odzyskanie jest watpliwe. Udzialy ewidencjonowane sa w ksiggach w cenie nabycia.

2. Pozyczki udzielone bytym cztonkom Zarzadu w wysokos$ci 706 tys. zt objgte 100% odpisem aktualizacyjnym, w
zwiazku z uptywem terminu sptaty. Pozyczki ewidencjonowane sa w ksiggach w skorygowanej cenie nabycia
powigkszone o odsetki naliczone zgodnie z umowa pozyczki.

B. Zobowiazania z tytutu zamiany wierzytelnosci w kwocie 430 tys. zt wynikajace z wykupu czgsci kredytu od ING
Banku Slaskiego przez Biuro Handlu Zagranicznego "Emet-Impex I" sp. z 0.0 z siedziba w Gliwicach. Wierzytelno$é
bedzia sptacana w okresie trzech lat w rownych ratach. Za sptatg wierzytelnosci w 36 ratach Spotka zaptaci
rekompenaste w kwocie 84 tys. zt w szeSciu ratach po splacie ostatniej raty wierzytelnosci. W celu zabezpieczenia
powyzszej transakcji strony ustalily przelew czgéci obecnych i przysztych wierzytelnosci Spotki z tytutu dostaw i ustug
na rzecz "Emet-Impex".

4. Pozyczka zaciagnigta od MULTICO Sp. z 0.0. w kwocie 500 tys. zI w celu poprawy ptynnosci, odsetki od pozyczki
w skali rocznej rowne wskaznikowi WIBOR dla lokat 3- miesigcznych z dnia udzielenia pozyczki, powigkszonych o 4
punkty procentowe. Zwrot pozyczki wraz z umownymi odsetkami nastapi w terminie do 31 marca 2005 r.
Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel in blanco.

Spotka wystawita weksele in blanco na zabezpieczenie: zaciagnigtych kredytow bankowych na taczna kwotg 2.782 tys.
7zt , pozyczki z Funduszu Ochrony Srodowiska na kwote 300 tys.z}, pozyczki z MULTICO Sp. z 0.0. na kwote 500 tys.
zt oraz umowy z firma ZETO Rzeszow - 183 tys. zt.

Spoétka nie posiada zadnych zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wilasnosci budynkéw i budowli.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zaniechala zadnego z rodzajow dziatalnosci. Prowadzone badnia marketingowe
wykazuja, iz nie bedzie koniecznosci ani potrzeby zaniechania jakiejkolwiek dzialalno$ci w nastgpnym okresie.

'W 2004 roku Spotka wydatkowata 355 tys.zl na wytworzenie srodkow trwatych , z czego 284 tys.zt to wartos¢
zakupionych $rodkow trwatych, natomiast 71 tys.zl to koszt montazu oraz innych ustug zwiazanych z instalacja
srodkow trwatych. Spotka nie poniosta zadnych kosztow zwigzanych z wytworzeniem $rodkow trwatych na wlasne
potrzeby.
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'W 2004 roku Spoétka poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 355 tys.zt, natomiast w 2005 roku planowane sa
naklady w wysokosci 1333 tys.zt . Zarowno poniesione jak i planowane naktady w catosci dotycza niefinansowych
aktywow trwalych. Spotka nie poniosta w 2004 roku zadnych naktadéw na ochrong srodowiska.

Emitent nie jest powiazany z zadnymi jednostkami i nie dokonywat zadnych wspélnych transakc;ji.
Spotka w 2004 roku nie podejmowata wspdlnych przedsigwzig¢ z innymi jednostkami.

Przecigtne zatrudnienie w rozbiciu na grupy zawodowe przedstawiato si¢ nast¢pujaco:

354 os6b

125 os6b
- na stanowiskach robotniczych............ccceceevienieinnnnns 229 0s6b
..... - W tym pracownicy bezposrednio produkcyjni ........173 0so6b

Laczna warto$§¢ wynagrodzen i nagrod naleznych dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke w 2004 roku
wyniosta;
dla Cztonkow Zarzadu - 369 tys. zt w tym:

- Piotr Kandefer..........ccccoenen. 38 tys. zt

- Zdzistaw Kryczka................. 169 tys. zt
- Andrzej Szortyka.................. 162 tys. zt
a dla Rady Nadzorczej - 179 tys. zt. w tym:
- Bogdan Borek.........cccce....... 30 tys. zt

- Pawel Deresz........ccovveeennnee. 28 tys. zt

- Adam Erechemla...................... 5 tys. z
- Krzysztof Misiak.........c.cccc...... 5 tys. zt
- Wiestaw Piwowar................... 39 tys. zt
- Leszek Podosek Przygoda........ 35 tys. zt
- Robert Tudek..........cccceeneeee. 35 tys. zt
- Piotr Wielowieyski.........c..c........ 6 tys. zt

W okresie od 01.01.2004 r do 31.12.2004 r nie zostaly ujawnione zadne znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych,
mogace mie¢ wpltyw ma wyniki finansowe Spotki.

Po dniu bilansowym nie wystapily zadne zdarzenia mogace mie¢ wptyw na zmiang wyniku finansowego Spotki.
Nie wystepuja relacje pomigdzy prawnym poprzednikiem a Spotka.

7 uwagi na niskie wskazniki inflacji w ostatnich 3 latach (ponizej 20% p.a.) sprawozdania finansowe i porownywalne
dane finansowe nie sg korygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji.

Nie wystapita koniecznos¢ korygowania wezesniej publikowanych sprawozdan w celu zapewnienia porownywalnosci.

'W 2004 roku nie zostaly zmienione stosowane zasady rachunkowosci ani metody sporzadznia sprawozdan
finansowych w stosunku do roku poprzedniego.

W 2004roku Spotka nie dokonata zadnej korekty btgdéw podstawowych.
Spoétka nie planuje ograniczenia dziatalno$ci ani tez zaniechania zadnego z kierunkow dziatania.
'W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie Spotki z innymi jednostkami.

Od 1 stycznia 2002 roku Spotka nie tworzy grupy kapitatowej z innymi jednostkami i nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Informacja dotyczaca przestrzegnia zasad tadu korporacyjnego.

Zarzad Zaktadow Automatyki POLNA S.A. w Przemys$lu informuje, ze w 2004 r byly przestrzegane zasady tadu
korporacyjnego zgodnie z trescia raportu biezacego nr 8/2004 z dnia 23.03.2004 r.

Oswiadczenie Zarzadu Spotki dotyczace zasad tadu korporacyjnego zawartych w "Dobrych praktykach w spotkach
publicznych 2005" zostanie przekazane raportem biezacym po Walnym Zgromadzeniu zatwierdzajacym sprawozdanie
finansowe za rok 2004,ktérego porzadkiem obrad bedzie punkt dotyczace przestrzegania tych zasad w Spolce.
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Plik Opis

PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZL.ONKOW ZARZADU
Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis

Prezes Zarzadu

2005-03-31 Andrzej Szortyka Dyrektor Naczelny

Wiceprezes Zarzadu

2005-03-31 Piotr Kandefer Dyrektor ds. Finansowych

Cztonek Zarzadu

p005-03-31 Grzegorz Wiazly Dyrektor ds. Marketingu i Sprzedazy

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis

2005-03-31 Aleksandra Smotynczak Zastepca Gtéwnego Ksiegowego

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

Plik Opis
SPR_Zarzadu_04.rtf Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Spotki.

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujgcych not:

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo

Naleznoéci dtugoterminowe, Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (wg tytutéw), Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dtugoterminowych,
Naleznoéci dtugoterminowe (struktura walutowa)

Zmiana stanu nieruchomoéci (wg grup rodzajowych), Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), Dlugoterminowe aktywa finansowe, Udziaty lub
akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci, w tym:, Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana wartosci firmy - jednostki
wspotzalezne, Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu ujemnej wartoéci firmy - jednostki zalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki
wspotzalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu dtugoterminowych aktywéw finansowych (wg grup rodzajowych), Udziaty lub akcje
w jednostkach podporzadkowanych, Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych - c.d., Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (struktura
walutowa), Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci), Udzielone pozyczki dtugoterminowe (struktura walutowa), Inne inwestycje
dtugoterminowe (wg rodzaju), Zmiana stanu innych inwestycji dtugoterminowych (wg grup rodzajowych), Inne inwestycje dtugoterminowe (struktura walutowa)

Zmiana stanu aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, Inne rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych

Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa), Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
zbywalnosci), Inne inwestycje krétkoterminowe (wg rodzaju), Inne inwestycje krétkoterminowe (struktura walutowa)

Akcje (udziaty) wtasne, Akcje (udziaty) emitenta bedace wtasnosciag jednostek podporzadkowanych

Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych (z tytutu), Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

Zysk (strata) na sprzedazy catoéci lub czeéci udziatéw jednostek podporzgdkowanych

Straty nadzwyczajne

taczna kwota podatku odroczonego, Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdw i strat dotyczacy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), z tytutu:

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw witasnosci, w tym:
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na dzien 31 grudnia 2004 roku

Przemysl, marzec 2005 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Spétka

Zaklady Automatyki ,,POLNA” Spoélka Akcyjna z siedziba w Przemys$lu przy ulicy
Obozowej 23 zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie, XII Wydzial
Gospodarczy pod numerem KRS 0000090173.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jest projektowanie, konstrukcja i produkcja

urzadzen do automatycznej regulacji i sterowania.

2. Czas trwania dzialalnoSci

Czas trwania dziatalno$ci Spoiki jest nieograniczony.

3. Okres sprawozdania

Sprawozdanie obejmuje okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.

4. Informacja o danych lacznych
W skiad Spotki nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne, sprawozdanie finansowe

nie zawiera danych tacznych.

5. Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuowania dziatalnos$ci
gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Spotka nie zamierza ani nie musi

zaniecha¢ swojej dziatalnoS$ci, ani istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

6. Polaczenie spolek

W okresie sprawozdawczym nie nastapito polaczenie Spoétki z innymi jednostkami.

Aleksandra Smotynczak  Grzegorz Wlazty Piotr Kandefer Andrzej Szortyka
Z-ca Glownego Cztonek Zarzadu W-ce Prezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Ksiggowego Dyrektor ds. Dyrektor ds. Dyrektor Naczelny

Marketingu 1 Sprzedazy Finansowych

Przemysl, 09.03.2005 r.



7. Zasady rachunkowosci

7.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Spotka przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego stosuje przepisy Ustawy o
Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku wraz z jej pdzniejszymi zmianami.
Sprawozdanie Spotki zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego. W okresie
sprawozdawczym nie nastgpita zmiana stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci.

7.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wg ceny nabycia, kosztu wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny §rodkow trwalych) pomniejszone o umorzenie oraz
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartos$ci. Grunty nie podlegaja amortyzacji. Cena nabycia
srodkéw trwalych obejmuje ceng zakupu oraz ogot kosztow bezposrednio zwigzanych z
zakupem oraz przystosowaniem $rodka do uzywania.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowa. Przy ustalaniu rocznych stop amortyzacji Spotka
stosuje stopy amortyzacji podatkowe;.

Przedmioty o okresie uzytkowania dtuzszym niz rok o wartosci jednostkowej w przedziale od
1.000 do 3.500 zt wprowadza si¢ do ewidencji srodkow trwalych oraz amortyzuje si¢
jednorazowo w pelnej warto$ci poczatkowej w miesiacu przekazania go do uzytkowania.
Przedmioty o okresie uzytkowania dluzszym niz rok lecz o warto$ci jednostkowej nie
przekraczajacej 1.000 zt odpisuje si¢ w koszty zuzycia materiatéw pod data przekazania do
uzytkowania w petnej wartosci poczatkowe;.

Jezeli istnieja przestanki wskazujace na mozliwos$¢ trwalej utraty wartosci Srodka trwalego
Spotka dokonuje odpiséw aktualizujacych warto$¢ srodka do poziomu ceny sprzedazy netto
srodka. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci uymowane sa w rachunku zyskow i strat.
Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w cenie zakupu lub w koszcie wytworzenia $rodka
powigkszonych o koszty pozostajace w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem i
wytworzeniem i pomniejsza o ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

7.3. WartoS$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne 1 prawne o wartosci jednostkowej do 3.500 zt odpisuje sie
jednorazowo w pelnej ich wartosci poczatkowej w koszty pod data oddania do uzytkowania,
natomiast warto$ci niematerialne o wartosci powyzej 3.500 zl umarza si¢ metoda liniowa
wedlug zasad i1 stawek podatkowych, od nastgpnego miesiaca po przyjeciu wartosci
niematerialnych 1 prawnych do uzytkowania. Amortyzacja warto$ci niematerialnych 1
prawnych nie moze nastgpowal przez czas krotszy niz 2 lata dla licencji na programy

komputerowe 1 praw autorskich oraz krotszy niz 5 lat dla pozostatych tytutow.



7.4. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane w koszty w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego
przedsigwzigcia sa aktywowane, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane.
Naktady te amortyzowane sa w okresie trzech lat.

Koszty prac rozwojowych sa weryfikowane pod katem ewentualnej utraty wartosci, jesli
sktadnik aktywoéw nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania lub gdy zaistnialy zdarzenia

wskazujace na to, iz ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

7.5. Inwestycje dlugoterminowe i krétkoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe 1 krotkoterminowe wycenia si¢ wedlug ceny ich nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty ich wartosci.

Udzialy 1 akcje wycenia si¢ wg ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwatej utraty
warto$ci. Udziaty i akcje nabyte w wyniku postgpowania uktadowego lub droga zamiany
naleznosci na udziaty lub akcje wyceniane sa po cenach nie wyzszych od cen nominalnych.
Udzielone pozyczki wykazuje si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zapflaty,
powigkszonej o nalezne i wymagajace zaptaty odsetki, uwzgledniajace stopg oprocentowania
okreslona w umowie i uptyw czasu. W przypadku wystgpowania zagrozenia splaty pozyczki,

Spotka dokonuje odpisow aktualizujacych ich warto$¢ bilansowa.

7.6. Zapasy materialow i towarow

Zapasy materiatow 1 towarOw wycenia si¢ wedlug cen nabycia rozumianej jako cena zakupu
sktadnika zapaséw nalezna sprzedajacemu, bez podlegajacego odliczeniu podatku VAT
powigkszona o podatek importowy, akcyzeg i cto 1 obnizona o rabaty i upusty.

Koszty zwigzane zzakupem materialéw i1 towarow (np. koszty transportu, zaladunku,
wytadunku, sortowania) zalicza sig, jako nie majace istotnego wplywu na wysokos¢ zapaséw,
do biezacych kosztow dzialalnosci, bezposrednio na podstawie dowodow zréodlowych. Przy
ustalaniu rozchodow zapasow materiatow i1 towarow Spotka stosuje metode FIFO.

Na dzien bilansowy Spotka dokonuje analizy zalegania zapaséw wg wieku 1 dokonuje
odpisow aktualizujacych warto$¢ netto zapasdw materiatdéw wg nastgpujacego wzoru: zapasy
powyzej 2 lat — odpis 100 % wartosci zapasu, zapasy powyzej roku — odpis 50 % wartos$ci
zapasu, zapasy powyzej 6 miesigcy — odpis 10% wartosci zapasu. Odpisy aktualizujace

warto$¢ zapasoOw ujmowane sa w rachunku zyskow 1 strat.



7.77. Zapasy produkcji w toku i produktow gotowych

Zapasy produkcji w toku wycenia si¢ po koszcie wytworzenia, natomiast zapasy produktow
gotowych wycenia si¢ po koszcie wytworzenia nie wyzszym od ceny sprzedazy netto. Koszty
wytworzenia obejmuja koszt bezposrednich materialow i1 robocizny oraz odpowiedni narzut
kosztow produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych.
Nie zalicza si¢ do kosztow wytworzenia kosztow ogdlnego zarzadu, kosztow sprzedazy i
dystrybucji, pozostatych kosztow operacyjnych oraz nieuzasadnionych kosztéw posrednich
produkcji (w szczegdlnosci kosztow niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych oraz strat
produkcyjnych).

Na dzien bilansowy Spotka dokonuje analizy zalegania zapasow wg wieku i dokonuje
odpisow aktualizujacych warto$¢ netto zapaséw produkcji w toku i produktow gotowych
stosujac identyczne zasady ustalania odpisu jak w przypadku materiatow. Odpisy

aktualizujace warto$¢ zapasow ujmowane sa w rachunku zyskow 1 strat.

7.8. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty (wedlug kwot
pierwotnie zafakturowanych), z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Spotka dokonuje
analizy $ciagalnosci posiadanych naleznosci 1 wypadku nalezno$ci watpliwych dokonuje
odpisu aktualizujacego bilansowa warto$¢ naleznosci, biorac pod uwage prawdopodobienstwo
sciagnigcia kwoty naleznosci. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci ujmowane sa w
rachunku zyskow 1 strat. Na dzien bilansowy warto$¢ nalezno$ci powigksza si¢ o odsetki
naliczone od nieterminowych zaptat.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmowane sa na dzienh powstania nalezno$ci
wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze w
zgloszeniu celnym lub innym wiazacym jednostke¢ dokumencie ustalony zostat inny kurs. Na
dzien zaptaty naleznos$ci ujmuje si¢ wedlug kursu kupna banku w ktérym przeprowadzono
operacje. Na dzien bilansowy naleznosci przelicza si¢ wedtug obowiazujacego w tym dniu
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP. Roznice kursowe sa ujmowane w

rachunku zyskow i strat.

7.9. Srodki pienigzne

Srodki pienigzne wycenia si¢ w ich wartosci nominalnej. W przypadku $rodkow
zgromadzonych na rachunkach bankowych, warto$¢ nominalna obejmuje rowniez naliczone
przez bank odsetki, ktore stanowia przychody finansowe.

Wyrazone w walutach obcych operacje ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich

przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna lub sprzedazy banku w ktorym
5



przeprowadzono operacje. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym wycenia
si¢ na dzien bilansowy wedlug obowiazujacego w tym dniu $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez NBP. Powstale przy przeliczeniu dodatnie 1 ujemne roznice kursowe

odnosi si¢ odpowiednio na przychody lub koszty finansowe.

7.10. Zobowigzania dlugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe 1 krétkoterminowe wykazuje si¢ w kwocie wymagajace]
zaplaty, tacznie z naliczonymi odsetkami karnymi z tytutu zwloki.

Zobowiazania wyrazone w walucie obcej ujmowane sa w ksiggach rachunkowych na dzien
powstania zobowiazania wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na
ten dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym jednostke dokumencie
ustalony zostat inny kurs. Na dzien zaptaty zobowiazania ujmuje si¢ wedtug kursu sprzedazy
banku w ktorym przeprowadzono operacjg. Na dzien bilansowy zobowiazania przelicza si¢
wedtug obowiazujacego w tym dniu $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.
Powstate przy przeliczeniu dodatnie i ujemne roznice kursowe odnosi si¢ odpowiednio na

przychody lub koszty finansowe.

7.11. Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy na znane jej ryzyka, grozace straty oraz skutki innych zdarzen.
Wyceniane sa nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej
wartosci.  Skutki finansowe rezerw zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztow
operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych — w zaleznosci od

okolicznosci, z ktorymi sa powiazane przyszte zobowiazania.

7.12. Kapitaly wlasne

Kapitaly wlasne wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w warto$ci nominalnej,
ujmujac je w ksiggach rachunkowych wedlug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami
prawa, statutem lub umowa Spotki.

Kapital podstawowy wykazuje si¢ w wartosci ustalonej w statucie Spotki wpisanej do KRS.

7.13. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwot¢ przychodow mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy produktow i towarow ujmowane sa, jezeli znaczace ryzyko i korzysci

wynikajace z prawa wiasnosci do produktow i towarow zostaty przekazane nabywcy. Przychody
6



ze sprzedazy uslug ujmowane sa po zakonczeniu ustugi. Przychody z tytulu dzierzawy
pomieszczen ujmowane sa ratach miesigcznych, w terminie wynikajacym z zawartych uméw

dzierzawy. Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miarg¢ ich narastania.

7.14. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej Spotka wylicza rezerweg oraz aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w
odniesieniu do wszystkich dodatnich rdéznic przejSciowych, za§ aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego tworzone sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roéznic przejsciowych
oraz niewykorzystanych strat podatkowych. Wartos¢ bilansowa aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego podlega obnizeniu jezeli dochdéd do opodatkowania nie pozwoli na
zrealizowanie w catosci lub czgéci danego sktadnika aktywow.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan
beda obowiazywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa

rozwiazana.

7.15. Rachunek zyskow i strat
Rachunek zyskoéw 1 strat sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym 1 poréwnawczym.
Wynik finansowy wustala si¢ stosujac nadrzedne =zasady rachunkowos$ci: memoriatu,

wspotmiernosci przychodow i kosztow, ostroznosci, ciaglosci oraz istotnosci.

Aleksandra Smotynczak  Grzegorz Wlazly Piotr Kandefer Andrzej Szortyka
Z-ca Gtownego Cztonek Zarzadu W-ce Prezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Ksiggowego Dyrektor ds. Dyrektor ds. Dyrektor Naczelny
Marketingu i Sprzedazy Finansowych

Przemysl, 09.032005 r.



BILANS

AKTYWA 2003-12-31 2004-12-31
A. Aktywa trwate 20 516 506,67 17 233 460,17
I Wartosci niematerialne i prawne 187 528,99 144 068,17
1.[Koszty zakonczonych prac rozwojowych 175 885,30 117 256,90
2.|Warto$¢ firmy - -
3.|Inne wartosci niematerialne i prawne 11 643,69 26 811,27
4.|Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
. Rzeczowe aktywa trwate 20 328 977,68 17 089 392,00
1.|Srodki trwate 20 294 037,68 16 977 442,00
a)[Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1663 404,00 1539 372,00
b)|Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 10 104 066,74 9692 797,63
c)|Urzadzenia techniczne i maszyny 7919725,70 5363 459,11
d)|Srodki transportu 65 926,81 30 586,53
e)[Inne $rodki trwate 540 914,43 351 226,73
2.|Srodki trwate w budowie 34 940,00 110 000,00
3.|Zaliczki na $rodki trwate w budowie - 1950,00
111 Naleznosci dlugoterminowe - -
1.|Od jednostek powigzanych - -
2.|0d pozostatych jednostek - -
\'A Inwestycje diugoterminowe - -
1.[Nieruchomosci - -
2.|Wartosci niematerialne i prawne - -
3.|Dlugoterminowe aktywa finansowe - -
a)|w jednostkach powigzanych - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery warto$ciowe - -
- udzielone pozyczKi - -
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
b)|w pozostatych jednostkach - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery warto$ciowe - -
- udzielone pozyczKi - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
4.[Inne inwestycje dtugoterminowe - -
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - -
1.[Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
2.[Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
B. Aktywa obrotowe 9 458 290,67 10 738 479,04
. Zapasy 3257 037,11 5800 486,67
1.|Materiaty 1441 571,50 3116 611,59
2.[Pdtprodukty i produkty w toku 1401 269,02 2 337 563,93
3.[Produkty gotowe 386 131,75 307 913,41
4.|Towary - -
5.|Zaliczki na dostawy 28 064,84 38 397,74
l. Naleznosci krotkoterminowe 5018 036,80 4 679 772,32
1.[Naleznosci od jednostek powigzanych - -
a)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - -
- do 12 miesiecy - -
- powyzej 12 miesiecy - -
b)linne - -
2.[Naleznosci od pozostatych jednostek 5018 036,80 4679772,32
a)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4673 100,19 4 306 309,50
- do 12 miesiecy 4673 100,19 4 306 309,50
- powyzej 12 miesiecy -
b)|z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 49 137,41 71 608,26
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c)|inne 295 799,20 301 854,56
d)[dochodone na drodze sadowej - -
1. Inwestycje krétkoterminowe 1144 485,14 251 113,39
1.[Krétkoterminowe aktywa finansowe 1144 485,14 251 113,39
a)|w jednostkach powigzanych - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery warto$ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b)|w pozostatych jednostkach - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery warto$ciowe - -
- udzielone pozyczKi - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
c)|$rodki pienieznei inne aktywa pieniezne 1144 485,14 251 113,39
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1144 485,14 251 113,39

- inne $rodki pieniezne




- inne aktywa pieniezne

2.|Inne inwestycje krotkoterminowe - -

V. Krétkotermiowe rozliczenia miezyokresowe 38 731,62 7 106,66

SUMA AKTYWOW (A+B) 29 974 797,34 27 971 939,21
PASYWA 2003-12-31 2004-12-31

A. Kapitat (fundusz) wiasny 6 661 407,28 6 915 627,68

1. Kapitat (fundusz) podstawowy 3163 203,60 3 163 203,60

Il Nalezne wptaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -

1l Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) - -

V. Kapitat (fundusz) zapasowy 3 114 449,92 798 644,30

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 3273613,46 3196 731,94

VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe - -

VIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -

VIil. Zysk (strata) netto 2 889 859,70 242 952,16

1X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ - -

ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiagzania 23 313 390,06 21 056 311,53

l. Rezerwy na zobowiazania 1998 874,73 1080 851,78

1.[Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 107 537,38 61 339,05

2.|Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1558 724,00 878 568,00

- dtugoterminowe 1175 296,00 570 684,00

- krotkoterminowe 383 428,00 307 884,00

3.|Pozostate rezerwy 332 613,35 140 944,73

- dlugoterminowe 84 000,00 56 000,40

- krétkoterminowe 248 613,35 84 944,33

l. Zobowiazania diugoterminowe 2 937 996,67 1608 972,31

1.[Wobec jednostek powigzanych - -

2.[Wobec pozostatych jednostek 2 937 996,67 1608 972,31

a)|kredyty i pozyczki 2 273 564,75 1379972,71

b)|z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych - -

c)linne zobowigzania finansowe - -

d)[inne 664 431,92 228 999,60

1I. Zobowigzania ktétkoterminowe 13 585 788,22 16 329 942,88

1.|Wobec jednostek powiazanych - -

a)| z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -

- do 12 miesiecy - -

- powyzej 12 miesiecy - -

b)|inne - -

2.|Wobec pozostatych jednostek 13 393 587,72 16 080 876,16

a)|kredyty i pozyczki 6 379 052,06 6 679 398,36

b)|z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych - -

c)|inne zobowigzania finansowe - -

d)| z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4111 115,61 5599 149,35

- do 12 miesigcy 3 626 686,27 5599 149,35

- powyzej 12 miesiecy 484 429,34 -

e)|zaliczki otrzymane na dostawy 709,12 11734,44

f)|zobowigzania wekslowe - -

g)|z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i inych $wiadczen 1929 236,88 2641 182,24

h)|z tytutu wynagrodzen 415 448,57 368 328,13

i)|linne 558 025,48 781 083,64

3.|Fundusze specjalne 192 200,50 249 066,72

V. Rozliczenia miedzyokresowe 4790 730,44 2 036 544,56

1.|Ujemna wartos¢ firmy - -

2.[Inne rozliczenia miedzyokresowe 4790 730,44 2 036 544,56

- dtugoterminowe 2 160 576,56 1539 372,00

- krotkoterminowe 2 630 153,88 497 172,56

SUMA PASYWOW (A+B) 29974 797,34 27 971 939,21




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE(FUNDUSZU) WEASNYM

2003-12-31

2004-12-31

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

9 014 632,49

6 661 407,28

- korekty btedéw podstawowych

l.a.

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

9 014 632,49

6 661 407,28

.|Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

3163 203,60

3163 203,60

1.1

.|Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a

—

zwigkszenie (z tytutu)

- wydania udziatéw (emisji akc;ji)

b

—

zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatow (akcji)

1.2.

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

.|Nalezne wptaty na kapital podstawowy na poczatek okresu

2.1.

Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

a

M~

zwiekszenie (z tytutu)

b

I~

zmniejszenie (z tytutu)

2.2.

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

.|Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu

a)

zwiekszenie

b)

zmniejszenie

3.1.

Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

.|Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

6 674 496,51

3 114 449,92

4.1.

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

3 560 046,59

2 315 805,62

a

M~

zwiekszenie (z tytutu)

582 670,92

574 054,08

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc¢)

- z przeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny

46 036,43

76 881,52

- z umorzenia zobowigzan objetych postepowaniem uktadowym

536 634,49

497 172,56

b

~—

zmniejszenie (z tytutu)

4142 717,51

2889 859,70

- pokrycia straty

4142 717,51

2 889 859,70

- korekta kosztéw poniesionych przy emisji akcji

4.2.

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

3 114 449,92

798 644,30

.|Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

3 319 649,89

3 273 613,46

5.1

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

46 036,43

76 881,52

a)

zwigkszenie (z tytutu)

b

—

zmniejszenie (z tytutu)

46 036,43

76 881,52

- zbycia/likwidacji Srodkéw trwatych

46 036,43

76 881,52

5.2.

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

3273 613,46

3196 731,94

.|Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1.

Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a

—

zwiekszenie (z tytutu)

b

—

zmniejszenie (z tytutu)

6.2.

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

.|Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.1.

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

7.2

.|Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a

—

zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b

I~

zmniejszenie (z tytutu)

7.3

.|Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

74.

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,

4142 717,51

2889 859,70

- korekty btedéw podstawowych

7.5.

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

4142 717,51

2889 859,70

a

—

zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b

M~

zmniejszenie (z tytutu)

4142 717,51

2889 859,70

- pokrycie straty z kapitatu zapasowego

4142 717,51

2889 859,70

7.6.

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu




7.7.|Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

- 2 889 859,70

242 952,16

8.|Wynik netto
a)[zysk netto - -
b)|strata netto - 2 889 859,70 242 952,16
c)|odpisy z zysku
I} Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 6 661 407,28 6 915 627,68
1 Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant poréwnawczy)
2003-12-31 2004-12-31
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 31 245 838,66 28 938 739,50
- od jednostek powigzanych - -
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 30 596 192,26 28 670 047,06
Il Zmiana stanu produktow 567 074,17 320 640,00
MIl. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - 513 877,01
V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 82 572,23 75 455,43
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 33106 933,67 32 575 856,91
. Amortyzacja 4 357 327,17 3730 983,94
Il Zuzycie materiatow i energii 14 201 377,48 15534 106,13
M. Ustugi obce 2 484 198,26 2429 812,66
V. Podatki i optaty, w tym: 779 369,17 799 057,89
- podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 8 032 095,58 7 109 366,82
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 2375779,48 2050 719,19
VII. Pozostate koszty rodzajowe 800 477,60 852 054,89
VIII. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw 76 308,93 69 755,39
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1861 095,01 3637 117,41
D. Pozostate przychody operacyjne 1912 678,95 4 454 871,67
l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 33 214,53 -
Il Dotacje - -
Il Inne przychody opercyjne 1879 464,42 4 454 871,67
E. Pozostate koszty operacyjne 1905 229,38 1893 567,40
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 113 835,47
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1044 585,25 862 213,11
MIl. Inne koszty operacyjne 860 644,13 917 518,82
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 1853 645,44 1075 813,14
G. Przychody finansowe 285 333,92 265 419,19
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 2 700,00 -
- od jednostek powigzanych - -
Il. Odsetki, w tym: 254 633,92 86 848,72
- od jednostek powigzanych - -
IIl. Zysk ze zbycia inwestycji - -
V. Aktualizacja warto$ci inwestycji 28 000,00 130 971,49
V. Inne - 47 598,98
H. Koszty finansowe 1 558 483,46 1 560 148,06
. Odsetki, w tym: 1162 202,90 1131 311,91
- dla jednostek powigzanych - -
Il. Strata ze zbycia inwestycji - -
Il Aktualizacja wartosci inwestycji 188 103,64 42 831,37
V. Inne 208 176,92 386 004,78
1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 3 126 794,98 2 370 542,01
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.l.-J.Il.) - 2 081 391,52
l. Zyski nadzwyczajne - 2 081 391,52
Il Straty nadzwyczajne - -
K. Zysk (strata) brutto (I+/-J) 3126 794,98 289 150,49
L. Podatek dochodowy - 236 935,28 46 198,33
. Podatek dochodowy biezacy - -
Il Podatek dochodowy odroczony - 236 935,28 46 198,33
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie - -
straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 2 889 859,70 242 952,16




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(wariant kalkulacyny)

2003-12-31 2004-12-31
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towarow i 30 678 764,49 28 745 502,49
materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych - -
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 30 596 192,26 28 670 047,06
Il Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 82 572,23 75 455,43
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 23 427 160,11 24 545 901,62
- jednostkom powigzanym, - -
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 23 350 851,18 24 476 146,23
Il Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw 76 308,93 69 755,39
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedzy (A-B) 7 251 604,38 4199 600,87
D. Koszty sprzedazy 517 313,09 477 381,32
E. Koszty ogolnego zarzadu 8 595 386,30 7 359 336,96
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) - 1861 095,01 - 3637 117,41
G. Pozostate przychody operacyjne 1912 678,95 4 454 871,67
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 33 214,53 -
Il Dotacje - -
IIl. Inne przychody opercyjne 1879 464,42 4 454 871,67
H. Pozostte koszty operacyjne 1905 229,38 1 893 567,40
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 113 835,47
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1044 585,25 862 213,11
MIl. Inne koszty operacyjne 860 644,13 917 518,82
l. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (F+G-H) - 1853 645,44 - 1075 813,14
J. Przychody finansowe 285 333,92 265 419,19
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 2 700,00 -
- od jednostek powigzanych - -
Il. Odsetki, w tym: 254 633,92 86 848,72
- od jednostek powigzanych - -
IIl. Zysk ze zbycia inwestycji - -
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 28 000,00 130 971,49
V. Inne - 47 598,98
K. Koszty finansowe 1 558 483,46 1 560 148,06
. Odsetki, w tym: 1162 202,90 1131 311,91
- dla jednostek powigzanych - -
Il Strata ze zbycia inwestycji - -
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 188 103,64 42 831,37
V. Inne 208 176,92 386 004,78
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K) - 3126 794,98 - 2 370 542,01
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.-M.I1.) - 2081 391,52
. Zyski nadzwyczajne - 2 081 391,52
Il Straty nadzwyczajne - -
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) - 3126 794,98 - 289 150,49
0. Podatek dochodowy - 236 935,28 - 46 198,33
. Podatek dochodowy biezacy - -
Il Podatek dochodowy odroczony - 236 935,28 - 46 198,33
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie - -
straty)
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) - 2 889 859,70 - 242 952,16




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

2003-12-31 2004-12-31
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatlalnosci operacyjnej
. Zysk (strata) netto 2 889 859,70 - 242 952,16
Il Korekty razem 5827 394,79 776 343,64
1.|Amortyzacja 4 357 327,17 3 730 983,94
2.|Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 40 627,03 - 58 937,72
3.|Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 567 700,77 556 150,95
4.|Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 133 210,21 - 42 156,08
5.|Zmiana stanu rezerw 230 995,76 - 918 022,95
6.|Zmiana stanu zapaséw 732 098,17 - 2 543 449,56
7.]Zmiana stanu naleznosci 979 370,03 338 264,48
8.|Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 1176 205,28 1938 898,94
pozyczek i kredytéw
9.|Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 382 697,71 - 2722 560,92
10.[Inne korekty - 497 172,56
M1l Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (I-11) 2 937 535,09 533 391,48
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wplywy 48 000,00 140 735,43
1.[Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 20 000,00 9 763,94
aktywéw trwatych
2.|Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i - -
prawne
3.]Z aktywéw finansowych, w tym: 28 000,00 130 971,49
a)|w jednostkach powigzanych - -
b)|w pozostatych jednostkach 28 000,00 130 971,49
- zbycie aktywow finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wpltywy z aktywow finansowych 28 000,00 130 971,49
4.{Inne wptywy inwestycyjne - -
Il. Wydatki 929 314,81 201 717,48
1.[Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 929 314,81 199 767,48
aktywéw trwatych
2.|Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne - -
3.|Na aktywa finansowe, w tym: - -
a)|w jednostkach powigzanych - -
b)|w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4.{Inne wydatki inwestycyjne - 1.950,00
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 881 314,81 - 60 982,05
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11)
. Wplywy 555 000,00 500 000,00
1.[Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych - -
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2.|Kredyty i pozyczki 555 000,00 500 000,00
3.|Emisja dtuznych papierow wartosciowych - -
4.|Inne wptywy finansowe - -
Il. Wydatki 1957 031,83 1865 957,98
1.[Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2.[Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
3.|Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli , wydatki z tytutu podziatu - -
zysku
4.|Sptaty kredytéw i pozyczek 1918 412,79 1428 000,00
5.|Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6.[Z tytutu innych zobowigzan finansowych - 201 729,52
7.|Ptatnosci zobowigzan z tytulu umdw leasingu finansowego - -
8.|Odsetki 38 619,04 236 228,46
9.|Inne wydatki finansowe - -
IIl.|Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-1) -1 402 031,83 -1 365 957,98
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll+/-B.l11I+/-C.III) 654 188,45 -893 548,55
E. Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym: 654 188,45 -893 371,75
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytytu réznic kursowych - 176,80
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 490 296,69 1144 485,14
G. Srodki pieniezne na koniec okresu ( F+/-D), w tym 1144 485,14 251 113,39

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania




DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA.

1.1. Zmiany wartoS$ci Srodkow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz

inwestycji dlugoterminowych:

a) wartosci niematerialne i prawne - wartos¢ brutto

Stan na
Stan na koniec
Wyszczegdlnienie poczatek roku Zwigkszenia Zmniejszenia
okresu
obrotowego
Wartosci niematerialne i prawne: 622.611,57 38.608,02 432.018,48 229.201,11
Z tego:
a) Koszty zakonczonych prac 607.903,78 0,00 432.018,48 175.885,30
rozwojowych
b) Oprogramowanie komputerow 14.707,79 38.608,02 0,00 53.315,81
stanow. prawa majatkowe
b) warto$ci niematerialne i prawne - umorzenie
Stan na
Stan na koniec
Wyszczegdlnienie poczatek roku Zwigkszenia Zmniejszenia
okresu
obrotowego
Umorzenie wart. niematerialnych i 435.082,58 82.068,84 432.018,48 85.132,94
prawnych:
Z tego:
a) Koszty zakonczonych prac 432.018,48 58.628,40 432.018,48 58.628,40
rozwojowych
b) Oprogramowanie komputerow 3.064,10 23.440,44 0,00 26.504,54
stanow. prawa majatkowe
¢) $rodki trwate - warto$¢ brutto
Stan na Zmniejszenia
Zwigkszenia Stan na koniec
Wyszczegodlnienie poczatek roku (sprzedaz,
(zakup) okresu
obrotowego likwidacja)
Srodki trwate, z tego: 62.273.519,05 755.680,62 4.169.473,67| 58.859.726,00
a) prawo wieczystego uz. gruntow 1.848.240,00 0,00 37.200,00 1.811.040,00
b) budynki i budowle 18.491.428,34 45.981,04 335.541,03 18.201.868,35
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 31.785.533,04 138.039,07 281.231,71 31.642.340,40
d) srodki transportu 747.041,96 0,00 0,00 747.041,96
e) pozostate srodki trwate 9.366.335,71 179.867,29 3.224.897,71 6.321.305,29
f) $rodki trwate w budowie 34.940,00 389.843,22 290.603,22 134.180,00
g) zaliczki na §rod. trw. w budowie 0,00 1.950,00 0,00 1.950,00




d) srodki trwate - umorzenie

Stan na Zmniejszenia

Zwigkszenia Stan na koniec

Wyszczegdlnienie poczatek roku (sprzedaz,

(zakup) okresu

obrotowego likwidacja)
Umorzenie $rodkow trw., z tego: 41.813.011,86 3.648.915,10 3.741.333,73 | 41.720.593,23
a) prawo wieczystego uz. gruntow 184.836,00 91.637,00 4.805,00 271.668,00
b) budynki i budowle 8.273.911,93 460.236,91 232.593,72 8.501.555,12
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 23.852.221,86 2.693.477,76 280.369,14 26.265.330,48
d) $rodki transportu 681.115,15 35.340,28 0,00 716.455,43
e) pozostale srodki trwate 8.820.926,92 368.223,15 3.223.565,87 5.965.584,20
f) srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00

*** Duza warto$¢ zmniejszenia stanu srodkow trwalych (3.182.785,75 zt) wynika ze zmiany przedziatu

zaliczania przedmiotow dhugotrwatego uzytkowania do srodkow trwatych z wartosci powyzej 100 na wartos¢

powyzej 1000 zt. i w konsekwencji wyksiggowaniu z konta srodkow trwatych oraz ich umorzenia wszystkich

srodkow trwatych o wartosci pomigdzy 100 a 1000 zt.

e) inwestycje dlugoterminowe

Stan na
Zwigkszenia Zmniejszenia | Stan na koniec
Wyszczegdlnienie poczatek roku
(zakup) (likwidacja) okresu
obrotowego
Inwestycje dlugoterminowe, w tym: 1.509.576,00 0,00 0,00 1.509.576,00
Udzialy lub akcje w pozost. jedn. 1.509.576,00 0,00 0,00 1.509.576,00
Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji dlugoterminowych
Stan na
Stan na koniec
Odpisy aktualizujace wartos¢ poczatek roku Zwigkszenia Zmniejszenia K
okresu
obrotowego
Udziatéw / akcji w pozost. jedn. 1.509.576,00 0,00 0,00 1.509.576,00
Razem odpisy aktualizujace 1.509.576,00 0,00 0,00 1.509.576,00

wartos$¢ inwest. dlugoterm.

1.2. Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow podlega umorzeniu w okresie 20 lat.
Warto$¢ gruntdw uzytkowanych wieczys$cie wynosi 1.811.040,- z1, z czego umorzenie wynosi

271.668,- z1.

1.3. Srodki trwale obce

Spotka nie posiada nie amortyzowanych lub nie umarzanych §rodkéw trwatych, uzywanych

na podstawie umowy najmu, dzierzawy, lub innych umow, w tym z tytulu uméw leasingu.




1.4. Zobowigzania z tytulu prawa wlasnosci budynkow i budowli
Spotka nie ma zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego

z tytulu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli.

1.5. Struktura wlasnosci kapitalu podstawowego

Kapital podstawowy Spotki wynosi 3.163.203,60 zt i sktada si¢ z 832.422 akcji o wartosci
nominalnej 3,80 zl kazda. Akcje Spotki serii A w ilosci 564.010, serii B w ilosci 168.412,
serii C w ilo$ci 81.000, oraz serii D w ilo$ci 19.000 sa akcjami zwyklymi na okaziciela.
Wedtug wiedzy Spotki na dzien sporzadzania sprawozdania lista najwigkszych akcjonariuszy

przedstawia si¢ nastgpujaco:

Akcjonariusz Ilos¢ gloséw / akeji Udzial
Zbigniew Jakubas 314.351 37,8 %
Skarb Panstwa 141.382 17,0 %
Pioneer 48.280 5,8 %
Pozostali akcjonariusze 328.409 39,4 %
Razem 832.422 100,0 %

1.6. Zmiany w kapitale wlasnym
Spotka sporzadza Zestawienie zmian w kapitale wlasnym jako odrgbne sprawozdanie

finansowe.

1.7. Propozycje podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
Zarzad Spoitki zaproponowal, azeby strata netto za 2004 rok w wysokosci 242 952,16 zt

zostata pokryta z kapitalu zapasowego.

1.8. Zmiany stanu rezerw
Spoltka tworzy rezerwy na znane jej ryzyka, grozace straty i skutki innych zdarzen, zgodnie z
zasadami przyjetymi w zaktadowych zasadach (polityce) rachunkowosci. Wykaz rezerw wg

celu ich utworzenia oraz zmiany w ich wysoko$ci w okresie sprawozdawczym przedstawia

nastepujaca tabela:
Stan na
Stan na koniec
Wyszczegdlnienie poczatek roku Zwigkszenia Zmniejszenia
okresu
obrotowego

Rezerwa z tytulu odroczonego 107.537,38 5.144,06 51.342,39 61.339,05
podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 196.634,00 2.202,00 103.743,00 95.093,00
dhugoterminowe




Rezerwa na nagrody jubileuszowe 978.662,00 15.872,00 518.943,00 475.591,00
dlugoterminowe
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 192.908,00 39.953,00 5.678,00 227.183,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 42.922,00 0,00 27.040,00 15.882,00
krotkoterminowe
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 147.598,00 0,00 82.779,00 64.819,00
krétkoterminowe
Rezerwa na sporne wynagrodzenia 198.583,23 13.604,97 212.188,20 0,00
bylego Zarzadu
Rezerwa na odsetki dwierzyteln. od 84.000,00 0,00 27.999,60 56.000,40
Emet-Impex dlugoterminowa
Rozlicz. migdzyokresowe bierne - 50.030,12 60.814,21 25.900,00 84.944,33
- Rezerwy na koszty
Razem rezerwy 1.998.874,73 137.590,24 1.055.613,19 1.080.851,78
Stan na
Stan na koniec
Wyszczegodlnienie poczatek roku Zwigkszenia Zmniejszenia
okresu
obrotowego

Odpisy od naleznosci gtdéwnej 107,28 7.733,14 7.840,42 0,00
Odpisy od odsetek od naleznos$ci 19.012,14 15.627,78 21.081,22 13.558,70
glownej
Odpisy od naleznosci zasadzone 183.040,00 309.895,05 299.467,78 193.467,27
pozwem sadowym
Odpisy od naleznosci w 76.270,55 303,29 25.571,85 51.001,99
postepowaniu uktadowym
Odpisy od naleznosci w 9.348.472,82 77.967,15 95.918,54 9.330.521,43
postepowaniu upadlosciowym
Odpisy od naleznosci w 26.078,65 161.368,10 187.446,75 0,00
postgpowaniu sadowym
Odpisy od naleznos$ci w walutach 4.701,62 63.840,98 36.718,11 31.824,49
obcych
Odpisy aktualizujace pozostate 5.551,94 0,00 5.111,25 440,69
naleznos$ci
Ogolem odpisy aktualizujace 9.663.235,00 636.735,49 679.155,92 9.620.814,57

wartos$¢ naleznosci

1.9. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznoS$ci

1.10. Podzial zobowigzan dlugoterminowych

Powyzej 1 roku

Powyzej 3 lat do

Wyszczegdlnienie do 3 lat 5 lat Powyzej 5 lat
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 1.608.972,31 0,00 0,00
a) Kredyty i pozyczki 1.379.972,71 0,00 0,00
b) Z tytutu emisji papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00




¢) Inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00 0,00

d) inne 228.999,60 0,00 0,00
Razem zobowigzania dlugoterminowe 1.608.972,31 0,00 0,00
1.11. Czynne i bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe

Stan na
Stan na koniec
Wyszczegdlnienie poczatek roku okresu
obrotowego

Dhlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne 0,00 0,00

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne 38.731,62 7.106,66

1. Koszty prac rozwojowych 22.509,89 0,00

2. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe czynne 16.221,73 7.106,66
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 4.790.730,44 2.036.544,56

1. Przychody z tytulu wieczystego uzytkowania gruntow 1.663.404,00 1.539.372,00

2. Przychody z tytutu umorzenia zobowiazan podatkowych 2.132.366,32 0,00

3. Przychody z tytulu redukcji zobow. w post. uktadowym 994.345,12 497.172,56

4. Inne rozliczenia migdzyokresowe przychodow 615,00 0,00
1.12. Wykaz zobowiazan zabezpieczonych na majatku Spoélki
Rodzaj zobowigzania Wartose Hipoteki Maszyny i Zapasy Wierzytelnos$ci

zobowigzania urzadzenia

Kredyt obrotowy w BSK S.A 3.320.942,05 | 3.300.000,00 | 2.431.087,19 | 3.000.000,00 600.000,00
Kred.obr w Kredyt Banku S.A. 1.779.263,38 | 2.500.000,00 | 1.181.369,11 | 4.000.000,00
Kredyt obrotowy w PeKaO S.A. | 2.453.702,48 | 2.800.000,00 | 1.590.049,00| 400.000,00
Zobowiazania wobec ZUS 185.640,40 222.018,00
Zobowiazania z tytutu podatku 1.831.673,00 | 1.357.982,20
od nieruchomosci na rzecz UM
Zeto Rzeszo6w Spotka z o.0. 150.000,00 151.490,99
Emet Impex Gliwice 603.729,52 XX

*) Zabezpieczenie wierzytelnosci Emet Impex Gliwice, wynikajace z umowy obejmujace obecne i przyszie

wierzytelnosci w stosunku do Masoneilan Francja i Polna Corporation Czechy do wysokosci zadtuzenia

wynikajacego z ksiag Emet Impex Gliwice.

1.13. Wykaz zobowigzan warunkowych

Rodzaj zobowigzania

Wartos¢ zobowigzania

Weksle - zabezpieczenie kredytu PeKaO S.A. 2.782.330,00
Weksle - zabezpieczenie pozyczki WFOSiGW 300.000,00
Weksle - zabezpieczenie pozyczki MULTICO 500.000,00




Weksle - zabezpieczenie umowy z ZETO Rzeszow

183.000,00

Razem zobowigzania warunkowe

3.865.330,00

2.1. Struktura przychodow netto ze sprzedazy

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

Przychody ze sprzedazy netto 31.12.2003 31.12.2004

Automatyka przemystowa 19.447.258,07 19.176.025,53
Automatyka cieptownicza 4.737.163,01 3.256.956,72
Centralne smarowanie 1.328.086,30 1.241.254,36
Hydraulika sterownicza 980.849,44 824.819,72
Odlewy 2.191.470,75 2.291.991,73
Aparatura laboratoryjna 1.341.981,01 1.334.162,44
Pozostate produkty (ustugi) 569.383,68 544.836,56
Materiaty 82.572,23 75.455,43
Razem przychody ze sprzedazy netto 30.678.764,49 28.745.502,49

Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatlow

Przychody ze sprzedazy netto 31.12.2003 31.12.2004
Kraj 21.049.089,58 19.707.059,76
Eksport 9.629.674,91 5.750.856,70
Wewnatrzwspdlnotowa Dostawa Towarow 0,00 3.287.586,03
Razem przychody ze sprzedazy netto 30.678.764,49 28.745.502,49
2.2. Odpisy aktualizujace warto$¢ Srodkow trwalych
Stan na
Stan na koniec
Odpisy aktualizujace wartos¢ poczatek roku Zwigkszenia Zmniejszenia K
okresu
obrotowego

Budynkow i budowli 113.449,67 0,00 105.934,07 7.515,60
Maszyn i urzadzen 13.585,48 0,00 34,67 13.550,81
Srodkow transportu 0,00 0,00 0,00 0,00
Innych $rodki trwatych 4.494,36 0,00 0,00 4.494,36
Srodkéw trwatych w budowie 0,00 24.180,00 0,00 24.180,00
Razem odpisy aktualizujace 131.529,51 24.180,00 105.968,74 49.740,77

wartos$¢ Srodkow trwatych

*) Sposréd maszyn, urzadzen i innych $rodkéw trwatych odpisami aktualizujacymi objgte sa maszyny nie

nadajace si¢ do eksploatacji z powodu nadmiernego zuzycia badz ztego stanu technicznego, a takze §rodki trwate

w budowie zwiazane z poniesieniem kosztow na dokumentacj¢ geodezyjna i projekt techniczno-technologiczny

inwestycji "Modernizacja lakierni mokrej” , w zwiazku przesunigciem terminu jej rozpoczgcia.




2.3. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Stan na
Stan na koniec
Odpisy aktualizujace wartos¢ poczatek roku Zwigkszenia Zmniejszenia K
okresu
obrotowego

Materiatow 2.162.357,25 120.660,55 1.114.615,27 1.168.402,53
Produkcji w toku 2.101.903,54 61.106,86 1.132.527,29 1.030.483,11
Produktow gotowych 386.131,78 19.530,21 60.287,18 345.374,81
Razem odpisy aktualizujace 4.650.392,57 201.297,62 2.307.429,74 2.544.260,45

wartos$¢ zapasow

*) Duza kwota zmniejszenia odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow wynika ze zmiany sposobu szacowania

w 2004 roku wielkosci tych odpisow w odniesieniu do zapaséw nie wykazujacych ruchu, w zwiazku ze

znaczna poprawa ich ptynnosci. W latach poprzednich Spotka wyliczata wielko$¢ odpisow aktualizujacych

stosujac jeden wskaznik w stosunku do kazdego rodzaju zapaséw (materialy - 60% , produkcja w toku - 60%,

produkty gotowe - 50%). Obecnie Spoltka stosuje trzy wskazniki ptynnosci w zaleznosci od dlugosci zalegania

zapasu (od 6 do 12 miesigcy — 10%, od 12 do 24 miesigcy — 50%, powyzej 24 miesigcy 100).

2.4. Dzialalnos¢ zaniechana w roku obrotowym.

W 2004 roku Spotka nie zaniechata Zadnego z rodzajow dziatalnosci. Prowadzone badania

marketingowe wykazuja, iz nie bgdzie koniecznosci ani potrzeby zaniechania jakiejkolwiek

dziatalnos$ci w roku nastepnym.

2.5. Rozliczenie glownych pozycji rozniacych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od wyniku finansowego brutto.

Wyszczegélnienie 31.12.2004
Zysk / strata brutto -289.150,49
Przychody zaliczone do wyniku roku obrotowego, nie podlegajace -5.969.278,36
opodatkowaniu
Przychody zaliczone do wyniku w latach poprzednich, podlegajace +50.417,08
opodatkowaniu
Koszty trwale niezaliczane do kosztow uzyskania przychodéw +516.340,54

Koszty przejsciowo niezaliczane do kosztéw uzyskania przychodow

+1.889.734,52

Koszty z lat ubiegtych uznane za koszty uzyskania przychodow

-83.218,89

Podstawa opodatkowania

-3.885.155,60




2.6. Koszty wytworzenia produktow

Koszt sprzedanych produktéw i towarow

Wyszczegélnienie 31.12.2003 31.12.2004

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 76.308,93 69.755,39
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 23.350.851,18 24.476.146,23
Koszty sprzedazy 517.313,09 477.381,32
Koszty ogdlnego zarzadu 8.595.386,30 7.359.336,96
Razem koszt sprzedanych towarow 32.539.859,50 32.382.619,90

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i towaréw w uktadzie rodzajowym

Wyszczegélnienie 31.12.2003 31.12.2004

Amortyzacja 4.357.327,17 3.730.983,94
Zuzycie materiatldw i energii 14.201.377,48 15.534.106,13
Ustugi obce 2.484.198,26 2.429.812,66
Podatki i optaty 779.369,17 799.057,89
Wynagrodzenia 8.032.095,58 7.109.366 ,82
Swiadczenia na rzecz pracownikow 2.375.779,48 2.050.719,19
Pozostate koszty 800.477,60 852.054,89
Razem koszty w ukladzie rodzajowym 33.030.624,74 32.506.101,52
Zmiana stanu produktow -567.074,17 - 320 640,00
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby (-) 0,00 -513.877,01
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 76.308,93 69.755,39
Razem koszt wytw. sprzedanych produktow i tow. 32.539.859,50 32.382.619,90

po korekcie z tytulu zmiany stanu produktéw

2.7. Koszty wytworzenia Srodkow trwalych w budowie, sSrodkéow trwalych na wlasne

potrzeby

W 2004 r. Spotka wydatkowata 355.077,40 zt na zakup i montaz srodkow trwatych, z czego
283.793,36 zt to warto$¢ zakupionych srodkoéw trwatych, natomiast 71.281,04 z to koszt

montazu oraz innych ustug zwiazanych z instalacja srodkow trwatych.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spotka nie poniosta Zadnych kosztow

zwigzanych z wytworzeniem §rodkéw trwatych we wiasnym zakresie.




2.8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nast¢pny rok naklady na niefinansowe

aktywa trwale

(wykaza¢ odrebnie naktady ochrong srodowiska)

Rodzaj nakladu Naklady poniesione | Naklady planowe
w 2004 r. w 2005 .
Zakup $rodkow trw. — maszyny i urzadz. produke. 50.100,00 836.000,00
Zakup $rodkow trw. — maszyny nieprodukcyjne 7.200,00 0,00
Zakup komputerow 33.200,00 15.000,00
Oprzyrzadowania 102.400,00 190.000,00
Srodki trwate niskiej wartosci (1000 - 3500 zt) 73.300,00 110.000,00
Modernizacja sieci komputerowej 17.600,00 100.000,00
Modernizacja lakierni 0,00 0,00
Modernizacja sieci elektryczne;j 25.300,00 82.000,00
Wydzielenie terenu 46.000,00 0,00
Razem naklady 355.100,00 1.333.000,00

*) Spotka w 2004 roku nie poniosta zadnych naktadow na ochrone $rodowiska.

2.9. Zyski i straty nadzwyczajne (z podzialem na losowe i pozostale)

W I poétroczu 2004 roku Spoétka odnotowata zysk nadzwyczajny w kwocie 2.081.391,52 zt.
Na kwotg te ztozyly si¢ umorzone, zgodnie z ustawa o restrukturyzacji niektoérych naleznos$ci
publicznoprawnych z dnia 30 sierpnia 2002 roku kwoty podatku VAT w wysokos$ci
1.630.648,75 zt oraz sktadki ZUS w wysokosci 102.147,77 zt oraz umorzony decyzja
Prezydenta Miasta Przemysla podatek od nieruchomosci za okres od lipca do pazdziernika

2002 roku w wysokosci 348.595,00 zt.
2.10. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
W 2004 roku Spotka nie zaptacita podatku dochodowego od wyniku na operacjach

nadzwyczajnych, ze wzgledu na osiagnigta strate.

3. Objasnienie struktury srodkéw pieni¢znych przyjetych do rachunku przeplywow

pieni¢znych

Wyszczegdlnienie Stan poczatkowy Stan koncowy
Srodki pieni¢zne w kasie 48.791,24 27.779,24
Srodki pienigzne w banku 1.095.693,90 223.334,15
Inne $rodki pieni¢zne (weksle, czeki obce) 0,00 0,00
Razem S$rodki pieni¢zne 1.144.485,14 251.113,39

Spolka sporzadza rachunek przeptywow pienigznych metoda posrednia.



4.1. Przecig¢tne zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w rozbiciu na grupy zawodowe przedstawiato si¢ nast¢pujaco:

Wyszczegélnienie w2003 r. w2004 r.
Zatrudnienie ogoltem: 383 354
w tym:
- na stanowiska nierobotniczych 135 125
- na stanowiska robotniczych 248 229
w tym:
pracownicy bezposredni produkcyjni 184 173

4.2. Wynagrodzenie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenie o0s6b zarzadzajacych 1 nadzorujacych Spoédtki w rozbiciu na grupy

przedstawialo si¢ nastgpujaco:

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2003 | Stan na 31.12.2004
Zarzad 490.752,67 368.761,92
Rada Nadzorcza 166.123,30 179.485,79
Razem wynagrodzenia 656.875,97 548.247,71

4.3. Informacje o pozyczkach i innych §wiadczeniach udzielonych osobom
zarzadzajacym lub nadzorujacym

Spotka nie udzielita w 2004 roku zZadnych pozyczek ani innych $wiadczen o podobnym
charakterze osobom wchodzacym w sklad organdéw zarzadzajacych badz nadzorujacych
Spoiki.

Pozyczka w kwocie 600.000.00 zt udzielona w 1998 roku czlonkom 6éwczesnego Zarzadu
stata si¢ wymagalna we wrze$niu 2001 roku w zwiazku z jego odwotaniem..

Sprawa byta przedmiotem postgpowania sadowego, zakonczonego prawomocnymi wyrokami,
zasadzajacymi sptatg nalezno$ci wraz z odsetkami. Pozyczka zostata czeSciowo zaptacona

w kwocie 308.788,30 zt.

Natomiast warto$¢ nalezno$ci z tytutlu tej pozyczki zostata objgta 100 % odpisem

aktualizacyjnym.

5.1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych

w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

W sprawozdaniu za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004 nie wystapity zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych.
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5.2. Informacje o znaczacych zdarzeniach  jakie wystapily po dniu bilansowym, nie
ujete w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie wystapity zadne zdarzenia mogace mie¢ wptyw na zmiang wyniku

finansowego Spoiki.

5.3. Zmiany zasad (polityki) rachunkowoSci

W 2004 roku Spotka nie dokonata zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

5.4. Poréwnywalno$¢ sprawozdania za rok poprzedni z rokiem obrotowym
W zwiazku ze stosowaniem identycznych zasad przy sporzadzaniu sprawozdan za lata 2003
oraz 2004 sprawozdania sa ze soba porownywalne, bez konieczno$ci dokonywania

jakichkolwiek przeksztatcen.

6.1. Informacja o wspolnych przedsi¢gwzigciach, nie podlegajacych konsolidacji.
Spotka w 2004 roku nie podejmowata zadnych wspolnych przedsigwzig¢ z innymi

jednostkami.

6.2. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spolka nie jest powiazana z zadnymi jednostkami i nie dokonywata wspolnych transakc;ji.

6.3. Wykaz powiazanych spolek
Spolka nie posiada spotek powiazanych.

6.4. Informacja o zwolnieniach lub wylaczeniach przy sporzadzaniu sprawozdania
skonsolidowanego
Od 1 stycznia 2002 roku Spotka nie tworzy grupy kapitatowej z innymi jednostkami i nie

sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Informacja o sprawozdaniu w okresie polaczenia z innymi jednostkami
W okresie od poczatku roku do dnia bilansowego nie nastapilo polaczenie Spotki z innymi

jednostkami.
8. Informacja o niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci

Spotka nie planuje ograniczenia dziatalno$ci ani tez zaniechania Zadnego z kierunkow

dziatania.

11



9. Inne informacje majace istotny wplyw na oceng sytuacji majatkowej lub finansowej.
Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia mogace mie¢ wplyw na

sytuacje majatkowa Spotki.

Aleksandra Smotynczak  Grzegorz Wlazly Piotr Kandefer Andrzej Szortyka
Z-ca Gtownego Cztonek Zarzadu W-ce Prezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Ksiggowego Dyrektor ds. Dyrektor ds. Dyrektor Naczelny

Marketingu 1 Sprzedazy Finansowych

Przemysl, 09.03.2005.r.
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Zaktad Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce
LINTERFIN” Spélka z o. 0. Krakéw, ul. Mata 1-3.

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla: Akcjonariuszy Zakladéow Automatyki ,,POLNA” S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Zakladéw
Automatyki ,,POLNA” S.A. z siedziba w Przemyslu przy ul. Obozowej 23, na ktére
sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2004 r., ktory po stronie aktywdéw 1 pasywow
zamyka si¢ kwota 27 971 939,21 z1,
27972 tys. zi,

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2004 r do 31.12.2004r., wykazujacy

stratg netto w wysokosci 242 952,16 zi,
243 tys. zl,

4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2004 r. do
31.12.2004 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o 254 220,40 zi,
254 tys. zl,

5) rachunek przeptywdéw pieni¢znych za rok obrotowy od 01.01.2004 do 31.12.2004 r.,
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pieni¢znych o kwote 893 371,751,
893 tys. zt

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Kierownik Jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i1 jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. Nr 74
7 2002 r., poz. 694 z p6zn. zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce,

3) Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie rodzaju,
formy 1 zakresu informacji biezacych i okresowych oraz termindéw ich przekazywania
przez emitentdéw papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu
(Dz.U. Nr 139, poz.1569 z p6zn. zmianami),



Zaktad Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce
LINTERFIN” Spélka z o. 0. Krakéw, ul. Mata 1-3.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalna pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez
Jednostke zasad ( polityki ) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w
przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktorych
wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa oceng
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczytlo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
1 objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej badanej Jednostki na dzien 31.12.2004 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powotlanej wyzej ustawie zasadami ( polityka ) rachunkowos$ci oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami umowy Spotki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci sporzadzonego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na wysokie zadluzenie z tytutlu zaciagnietych kredytow.

Konieczno$¢ splaty kredytow wymagalnych w 2005 r. oraz skutecznos$¢ podjetych dziatan
restrukturyzacyjnych bgda miec¢ istotny wptyw na dalsza sytuacje finansowa Spoiki.

mgr Zofia Milczanowska

Biegly rewident
(nr ewid.9277/6974)

Krakow, dnia 25 marca 2005 r.



31.03.2005t.

Szanowni Panstwo -
Akcjonariusze, Klienci

i Pracownicy

Po raz drugi przypada mi zaszczyt zwraca¢ si¢ do Panstwa,
podsumowujac rok obrotowy w Zaktadach Automatyki POLNA S.A. w Przemyslu.
Miniony 2004 r. stanowil kontynuacje procesu odwracania niekorzystnych tendencji
wystgpujacych w Spolce w kilku poprzednich latach. Wyraznej poprawie, choc
jeszcze nie w pelni satysfakcjonujacej, ulegly wyniki finansowe, zar6wno na
dziatalnosci operacyjnej jak 1 wynik netto. Pogorszyt si¢ wynik na sprzedazy, giéwnie
za sprawa wysokiego wzrostu cen materiatow, zwlaszcza stalowych, stanowiacych
istotny sktadnik kosztéw ogétem. Wzrost cen wyrobdw stalowych byl efektem hossy
na rynku tych wyrobow w skali §wiatowej. Ze wzgledu na bardzo konkurencyjne
warunki rynku automatyki przemystowej, na ktérym Spotka dziata nie byto
mozliwosci adekwatnego przeniesienia wspomnianego wzrostu cen materialow na
ceny dla odbiorcow.

W catym roku obrotowym przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi wyniosty 28,9
mln zt 1 byly nizsze o 7,4% w poréwnaniu z 2003 r. ROwnoczesnie Spotka rozwigzata
nadmierna rezerwg na zapasy utworzona w latach poprzednich oraz uzyskata
umorzenie zobowigzan publiczno prawnych w ramach ustawy oddtuzeniowej. Dzigki
temu udalo si¢ radykalnie zmniejszy¢ strate netto do kwoty 243,0 tys. zt w 2004 r.,
w porownaniu z 2.889,9 tys. zt w roku 2003, co stanowi spadek straty o0 91,6 %.

Wzmocnienie pozytywnych tendencji bylo mozliwe dzigki realizacji przedsigwzigé
restrukturyzacyjnych, nakierowanych na racjonalizacj¢ gospodarki wewngtrznej, jak

tez zmierzajacych do poprawy relacji z otoczeniem zewngtrznym.



W szczegblnosci cheialbym zwrdci¢ uwage na nastepujace dziatania stuzace trwatemu

odzyskaniu zdolnos$ci Spotki do dlugookresowego wzrostu:

jako lider branzy automatyki przemystowej 1 cieptowniczej w kraju
wdrazali$my nowe produkty w poszczego6lnych grupach wyrobows;
monitorujemu wszystkie sktadniki kosztow, dzigki czemu zmniejszyty si¢ one
o 1,6% ; zwracam jednak uwagg, ze koszty pracy zmniejszyly si¢ o 12%;
wyraznie zmniejszyliSmy tez szereg kosztow statych — efekt z tym zwiazany
jeszcze silniej bedzie widoczny w 2005 roku;

nasza pozycja na rynku jest stabilna dzigki konkurencyjno$ci w zakresie
wykonan specjalnych zaworéw 1 innych wyrobdéw, o unikatowych
parametrach i spetniajacych szczegolne wymagania,

posiadamy wazny do 2006 r. certyfikat ISO 9001: 2000 przyznany przez
jednostke certyfikujaca TUV Rheinland; po jej audycie w 2004 r. uzyskalismy
potwierdzenie, ze nasze wyroby spetniaja wymagania dyrektywy ci§nieniowej
Unii Europejskiej, dzigki czemu wejscie naszego kraju do UE nie stanowito
zagrozenia dla funkcjonowania Spotki;

po dokonaniu oceny kontynuowalismy przebudowe systemu dystrybucji na
rynku krajowym 1 na rynkach zagranicznych, zmniejszajac liczbe
dystrybutorow oraz modyfikujac zasady wspotpracy z nimi;

uczestniczyliSmy w waznych 1 prestizowych wystawach i targach, krajowych
1 zagranicznych;

bez zaklocen obstugiwaliSmy postgpowanie ukladowe z wierzycielami na
biezaco regulujac wszelkie zwigzane z tym zobowiazania;

bez opdznien regulujemy nalezno$ci publicznoprawne, dzigki czemu objgto
restrukturyzacja kwotg 2.081,4 tys. zl, po uzyskaniu decyzji stosownych
organdw;

dzicki czemu jesteSmy w stanie utrzyma¢ na zadowalajacym poziomie
ptynnos¢ finansowa;

mimo ograniczonych $rodkow zrealizowaliSmy najpilniejsze inwestycje

1Z€ECZOWE.



Najwazniejszym celem Spotki w najblizszym czasie jest zwigkszenie przychodow ze
sprzedazy, w powiazaniu z réwnoczesng wyrazng poprawa rentownosci. W tym
zakresie realizowaé bedziemy zmiany organizacyjne oraz w obszarze wspotpracy
z dystrybutorami. Rownolegle kontynuowaé bedziemy dziatania oszczgdnos$ciowe,
zmierzajace do racjonalizacji kosztow dziatalnosci oraz do minimalizowania

wydatkow na cele majatkowe.

Waznym zadaniem dla Spétki na najblizszy rok jest dalsza restrukturyzacja
zadtuzenia, zwtaszcza wobec bankéw. Biezace porozumienia z bankami pozwalaja na
skuteczne realizowanie celow krotkookresowych, jednak sprawa zadluzenia
kredytowego wymaga rozwiazania calosciowego i kompleksowego, tak aby Spotka

mogta uzyska¢ mozliwos¢ dtugookresowego rozwoju.

Pragng w tym miejscu podzigkowa¢ pracownikom Zakladow Automatyki POLNA
S.A. za wysitek i wklad na rzecz budowania trwalej przyszto$ci naszej Spotki.
Gospodarcza rzeczywisto$¢ stawia przed nami nowe wyzwania, czgsto nie wolne od

zagrozen. Jestem jednak przekonany, ze sprostamy tym wyzwaniom.

Dzigkujac za zaufanie klientom kupujacym nasze wyroby oraz akcjonariuszom
inwestujacym w akcje Polnej, chce Panstwa zapewnié, ze czynimy wszystko aby
nasza Spotka byla pozadanym partnerem dla kontrahentéw, a tym samym
gwarantowala wzrost warto$ci dla inwestorow. Jestem przekonany, ze cele wytyczone
na 2005 r.,, zwlaszcza w zakresie wzrostu przychodow ze sprzedazy zostana
osiagnigte. Przelozy si¢ to rownoczesnie na poprawe wynikéw finansowych

1 umocnienie zaufania akcjonariuszy 1 inwestorow.

Z wyrazami szacunku



Zaktad Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce
LINTERFIN” Spétka z o. 0. Krakéw, ul. Mata 1-3

RAPORT

Raport z badania sprawozdania finansowego Zakladow Automatyki ,,POLNA” S.A. w Przemyslu za 2004 r.



Zaktad Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce
LINTERFIN” Spétka z o. 0. Krakéw, ul. Mata 1-3

Spis tresci

Strona

A. CZESC OGOLNA 1- 3
B. ANALIZA SYTUACIJI FINANSOWEIJ 4 - 9
C. CZESC SZCZEGOLOWA
I.  Ocena prawidlowosci systemu ksiggowosci 1 kontroli wewngtrznej 10
- 11
II. Informacje istotnych pozycjach bilansu 11 - 19
AKTYWA 11 - 16
1. Aktywa trwale 11 -13
2. Aktywa obrotowe 13 - 16
PASYWA 16 - 19
1. Kapitaly wlasne 16 - 17
2. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 17 - 19
3. Rozliczenia migdzyokresowe 19 - 19
II1. Kompletnos¢ 1 prawidlowos¢ ujgcia pozycji ksztattujacych wynik

dziatalnosci Jednostki 20 - 20
IV. Prawidlowos¢ i rzetelnos¢ pozostatych sprawozdan 21 - 21
D. USTALENIA KONCOWE 21 - 21

Raport z badania sprawozdania finansowego Zakladow Automatyki ,,POLNA” S.A. w Przemyslu za 2004 r.



Zaktad Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce
LINTERFIN” Spétka z o. 0. Krakéw, ul. Mata 1-3

Raport z badania sprawozdania finansowego Zakladow Automatyki ,,POLNA” S.A. w Przemyslu za 2004 r.



Zaktad Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce
LINTERFIN” Spétka z o. 0. Krakéw, ul. Mata 1-3

RAPORT

uzupehiajgcy opini¢
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01 2004r. - 31.12.2004r.
Zakladow Automatyki ,,POLNA” S.A.
37-700 Przemysl, ul. Obozowa 23

A. CZESC OGOLNA

Dane identyfikujace Spoétke.
Jednostka badana Zakltady Automatyki ,POLNA” Spotka Akcyjna powstala
z przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego Zaklady Automatyki ,MERA -POLNA”
z siedziba w Przemyslu 1 dziata na podstawie przepisow:
— Kodeksu Spotek Handlowych,
— Ustawy z dnia 30.04.1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr44, poz. 202 1 z 1994 r. Nr 84, poz. 385),
— Statutu Spoétki  sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 14.01.1992 roku
Repertorium A 372/92.
Ostatnia zmiana Statutu Spotki dokonana zostata w formie aktu notarialnego z 16.05.2002 r.
Repertorium A 1750/2002.

Spotka zostata wpisana do :

— Rejestru Przedsigbiorcow w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000090173.

Spoétka posiada nastgpujace numery identyfikacyjne:
— NIP 795-020-07-05  nadany przez Urzad Skarbowy w Przemyslu,
— REGON 650009986 nadany prze Urzad Statystyczny w Rzeszowie.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

a) dziatalno$¢ w zakresie projektowania, konstrukcji i produkcji:
— urzadzen do automatycznej regulacji i sterowania,
— urzadzen centralnego smarowania i1 hydrauliki,
— urzadzen laboratoryjnych,
— wyrobow przemystu metalowego, elektrotechnicznego i elektronicznego,
— odlewow,

b) sprzedaz wyrobow i ustug na rynek krajowy 1 rynki zagraniczne w powyzszym

zakresie.

Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.
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Kapital akcyjny na dzien 01.01.2004 r. wynosit 3 163 203,60 zi, dzieli si¢ na 832 422
akcje o nominalnej wartosci 3,80 zt kazda i w roku obrachunkowym nie ulegt on zmianie.
Kapitat wlasny na dzien 31.12.2004 r. wynosit 6 915 627,68 zt.

Spotke Zaklady Automatyki ,,POLNA” S..A. w badanym roku reprezentowal Zarzad
w sktadzie:

— mgr Andrzej Szortyka - Prezes Zarzadu
— mgr inz. Zdzistaw Kryczka - Wiceprezes Zarzadu do dnia 30.09.2004 r.
— mgr inz. Piotr Kandefer - Wiceprezes Zarzadu od dnia 30.09.2004 r.

W badanym okresie funkcje Glownego Ksiggowego pelnita mgr Teresa Osiewicz.
Srednie zatrudnienie za okres badany wynosito 354 osoby.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy i sposobie
pokrycia straty.

Sprawozdanie finansowe Zaktadow Automatyki ,,POLNA” S.A. za 2003 r. byto badane przez
Zaktad Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce ,,INTERFIN” Spotka z o.o.
z siedziba w Krakowie ul. Mata 1-3 wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 529 Krajowej Izby Bieglych Rewidentéw i uzyskato
opini¢ z objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe za 2003 r. zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu  05.05.2004 r. - Uchwala Nr 6 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
akt notarialny Rep. A 1982/2004. Strata netto w kwocie 2.889.859,70 zt zostata - zgodnie
z Uchwalta Nr 17 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy - pokryta z kapitalu zapasowego
Spotki. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe zostalo wprowadzone do ksiag jako bilans
otwarcia na dzien 01.01.2004 r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 10.05.2004 r. Sprawozdanie
finansowe zostalo ogloszone w Monitorze Polskim B Nr 940 poz. 6578.

Sprawozdane finansowe za rok badany.

Sprawozdanie finansowe za okres badany rozpoczynajacy sig¢ 01.01.2004 r. a konczacy si¢
31.12.2004 r. sktada si¢ z:

— wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

— Dbilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2004 r., ktory po stronie aktywow 1 pasywow

zamyka si¢ kwota 27 971 939,21 zi,
— rachunku zyskéw 1 strat za rok obrotowy od 01.01.2004 r do 31.12.2004 r.,
wykazujacego stratg¢ netto w wysokosci 242 952,16 zi,
— zestawienia zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2004 r. do
31.12.2004 r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o 254 220,40 z1,
— rachunku przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 01.01.2004 do 31.12.2004 r.,
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pieni¢znych o kwoteg 893 371,75 1,

— dodatkowych informacji i objasnien.
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Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i bieglego rewidenta.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit Zaktad Rachunkowosci Stowarzyszenia
Ksiggowych w Polsce ,,INTERFIN" Sp. z 0.0. w Krakowie, ul. Mata 1-3 wpisany na listg
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 529 na
podstawie umowy Nr 02/B/I1/04 z dnia 14.06.2004 r. oraz aneksu Nr 1 z dnia 26.11.2004 r.
Z ramienia ,,INTERFIN” Sp. z o.0. badanie przeprowadzila mgr Zofia Milczanowska
biegly rewident nr ewidencyjny 9277/6974 oraz aplikant mgr Matgorzata Fido. Badanie
przeprowadzono w siedzibie Jednostki w dniach 04.01.2005r. 1 07.02 - 11.02.2005 r.

Dostepnosé danych i oSwiadczenie Zarzadu.

Badana jednostka udostepnita Zadane przez bieglego rewidenta dane, informacje
1 wyjasnienia, przedlozyla oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz ztozyla o§wiadczenie,
ze po dacie bilansu nie wystapity znaczace zdarzenia majace wptyw na jej wynik finansowy.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej Spotki.
Pozostale informacje.

Postanowienia zawartego w dniu 17.09.2002r. uktadu pomiedzy Spotka a wierzycielami do
dnia zakonczenia badania byly realizowane.
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B. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

Wynik dziatalnos$ci gospodarczej, strukture¢ majatkowo-kapitatowa sktadnikow bilansu oraz
rachunku zyskoéw i strat przedstawiaja ponizsze tabele

BILANS
w tys. zl
2004 2003 2002 Zmiana stanu
Lp. Wyszczegélnienie kwota % kwota % kwota % kwota | %
udziatu udziatu udziatu 2004/2003
1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10
AKTYWA

A. |Aktywa trwate 17 233,5 61,6] 20 516,5 68,4 23 583,6 72,2 (3 283,0) 84,0
l. Wartosci niematerialne i prawne 1441 0,5 187,5 0,6 0,0 0,0, (43,4) 76,9
Il. [Rzeczowe aktywa trwate 17 089,4 61,1 20 329,0 67,8 23 583,6 72,2 (3 239,6), 84,1
Ill. [Naleznosci dlugoterminowe
1. |0Od jednostek powigzanych
IV. [Inwestycje diugoterminowe
a) |w jednostkach powigzanych
V. Dllugoterminowe rozlicz.

miedzyokres.

IAktywa obrotowe 10 738,5 38,4 9458,3 31,6 9078,7 27,8 1280,2l 113,5
. [Zapasy 5800,5 20,7 3257,0 10,9 2524,9 7,7 25435 178,
Il. [Naleznosci krétkoterminowe 4679,8 16,7] 5018,0 16,71 5997,4 18,4 (338,2) 93,3
1. |Naleznosci od jednostek .powigzanych
Ill. [Inwestycje krotkoterminowe 251,1 1,00 1144,5 3,8 490,3 1,5 (893,4) 21,9
a) |w jednostkach powigzanych
IV. |Kréotkoterminowe .rozliczenia m/o 71 38,7] 0,1 66,1 0,2 (31,6) 18,3
IAktywa razem 27 972,00 100,0( 29 974,8( 100,0 32 662,3] 100,0] (2002,8) 93,3

PASYWA
A. |Kapitat (fundusz) wtasny 6 915,5 24,71 6 661,3] 22,3 90145 27,6 254,21 103,8
l. Kapital (fundusz) podstawowy 3163,2 11,3 3163,2 10,6 3163,2 9,7 0,0 100,0
I Na.leine' vafaty na kapitat podstawowy

(wielko$¢ ujemna)
Ill. |Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)
IV. |Kapitat (fundusz) zapasowy 798,6 2,9 31144 10,4 6 674,5 20,4{ (2 315,8), 25,6
V. |Kapitat (fund.) z aktualiz. wyceny 3196,7 11,4 3 273,6 10,9 3319,6 10,2 (76,9) 97,7
VI. |Pozostate kapitaty (fund.) rezerw.
VIl. |Zysk (strata) z lat ubiegtych 529,1 1,6
VIIl. [Zysk (strata) netto (243,0) (0,9) (2 889,9) (9,6)| (4671,9) (14,3) 2646,9 8,4
IX. Odpisy z 'zys_ku netto w ciagu roku obrot

.(wielko$¢ ujemna)
B. |Zobow. i rezerwy na zobowiazania 21 056,5 75,3 23313,5 77,8] 23 647,8 72,4] (2 257,0) 90,3
l. Rezerwy na zobowigzania 1 081,0 3,9] 1998,9 6,7 2 229,9| 6,8 (917,9) 54,1
Il. [Zobowiazania diugoterminowe 1 609,0 5,8 2938,0 9,8 3180,7 9,7| (1 329,0) 54,8
1. |Wobec jednostek powiazanych
lll. |Zobowigzania krétkoterminowe 16 330,0| 58,4 13 585,8 45,3] 13 036,4 39,9] 2744,2 120,2
1. |Wobec jednostek powiazanych
IV. |Rozliczenia miedzzyokresowe 2 036,5] 7,3| 4790,8 16,0 5200,8 15,9 (2 754,3) 42,5
Pasywa razem 27 972,00 100,0] 29 974,8] 100,0| 32662,3] 100,0 (2 002,8) 85,6
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys. zt
2004 rok 2003 rok 2002 rok Zmiana stanu
Lp. Wyszczegolnienie % % % % %
kwota |udzialu| kwota |udzialu| kwota |udziatu 2004/2003 2004/2002
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Przychody netto ze sprzedazy i
A. > réwnane z nimi, w tym: 28 938,7| 81,01 31245,8] 93,4 28 604,5 82,3|(2 307,1) (100,5) 334,2 34,2
—lod jednostek powigzanych
B.[Koszty dziatalnosci operacyjnej | 32 575,9] 90,4{ 33 106,9| 90,5 33 016,6] 83,9 (531,0) 98,2 (440,7) 13,2
C.[Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)| (3 637,2) (1861,1) (4412,1) (1776,1) 77,0 7749 231,9
Pozostate przychody
D'operacyjne 44549 12,5 19127 5,7 5324,8 15,3 2542,2] 110,7| (869,9) (88,9)
E.[Pozostate koszty operacyjne 1 893,6] 5,3 1905,2 5,2l 4 305,5 10,9 (11,6) 21| (2411,9) 721
Zysk (strata) z dziatalnosci
‘loperacyjnej (C+D-E) (1 075,9) (1 853,6) (3 392,8) 7717,7 2 316,9
G.|Przychody finansowe 265,4 0,7 285,3 0,9 832,7 24 (19,9) (0,9)] (567,3) (58,0)
H.[Koszty finansowe 1 560,1 4,3 1 558,5 4,3 2009,0 51 1,6 (0,3)] (448,9) 13,4
Zysk (strata) z dzialalnosci
I'gospodarczej (F+G—H) (2 370,6) (3 126,8), (4 569,1) 756,2 2 198,5
J‘(’j"{“_'j‘ ﬁ“;arze"‘ nadzwyczajnych | 5 pg1,4 (43,6) 2 081,4) 2125,0
|.|Zyski nadzwyczajne 2081,4 5,8 2 0814 90,6 2081,4 212,7
I.[Straty nadzwyczajne 43,06 0,1 (43,6) 1,3
K.]Zysk (strata) brutto (I+/-J) (289,2) (3 126,8) (4 612,7) 2 837,6 4 323,5
L.[Podatek dochodowy (46,2) (236,9) 59,0 190,7 (105,2)
Rezerwa na podatek odroczony
> mniejszenie (46,2) (236,9) 59,0 190,7, (105,2)
M.[Zysk (strata) netto (K-L—M) (243,0) (2 889,9) (4 671,7) 2 646,9 4 4287
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ESTAWIENIE

wskaznikow analitycznych charakteryzujacych sytuacje ekonomiczno-finansowa Jednostki

Lp

Nazwa wskaznika i jego wzor

Kryterium

prezentacji

Rok obrotowy

2004

2003

2002

Wstepna analiza bilansu

ZYota regula bilansowania

kapitaly wlasne + zobowiazania dlugoterminowe) x 100

aktywa trwale

procent

49,47 %

46,79 %

51,71 %

ZYota regula bilansowania

kapitaly obce krétkoterminowe x 100

aktywa obrotowe

procent

155,73%

150,32%

153,65%

II.

Wskazniki rentownosci

2004

2003

2002

Rentownos$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100
aktywa ogélem

procent

0,87%

-9,64%

-14,30%

Rentownoé¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100

kapitaly wlasne

procent

-3,51%

-43,38%

-51,83%

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy

procent

-0,85%

-9,42%

-16,33%

Skorygowana rentowno$¢ majatku

zysk netto + odsetki x (1- stopa podatku dochodowego) x 100

aktywa ogdlem

procent

2,57%

-4,21%

-6,41%

Dzwignia finansowa

rentownos¢ kapitatu wlasnego - skorygowana rentownos¢ majatku
stopa dodatnia - to efekt pogytywny
stopa ujemna - to efeket "' maczugi finansowey"

procent

-6,09%

-39,17%

-45,42%

Wskaznik wynikowego poziomu kosztow

koszty dzialalnoéci operacyjnej x 100
przychody ze sprzedazy

procent

112,65%

106,07%

115,42%

III.

Wskazniki ptynnoéci finansowe;j

2004

2003

2002

Wskaznik ptynnosci biezacej (1)
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt .dostaw i ustug powyzej 12 m-c

zobowigzania krotkoterminowe

krotnos$¢

10

Wskaznik ptynnosci szybkiej (1I')

aktywa obrotowe - zapasy - krétkoterinowe RMK czynne

zobowiazania krétkotermin. - zobow. z tyt . dostaw i ustug pow. 12 m-cy

krotnos$é

0,29

0,45

11

Wskaznik ptynnosci natychmiastowej ( III)

inwestycje krétkoterminowe
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt. dostaw i ustug pow. 12 m-cy

krotnosé

Iv.

Wskazniki rotacji (obrotowos$c¢)

2004

2003

2002

12

Szybko$¢ obrotu naleznos$ciami

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy

w dniach

57

61

36

13

Szybko$¢ obrotu zapasami

Sredni stan zapaséw x 365 dni

w dniach

51

32

15
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Lp

Nazwa wskaznika i jego wzor

koszt wlasny sprzedanych produktéw i towarow

Kryterium

prezentacji

Rok obrotowy

2004

2003

2002

14

Stopien splaty zobowigzan

sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

koszt wlasny sprzedanych produktéw i towarow

w dniach

55

45

22

15

Produktywnos¢ aktywow
przychody ze sprzedazy

aktywa ogolem

zt [ 2zt

1,03

1,02

Wskazniki finansowania

2004

2003

2002

16

Trwalo$¢ struktury finansowania

kapitaly wlasne + rezerwy dlugoterminowe + zobow. dltugoterminowe
+ zobow. z tyt. dostaw i ustug pow. 12 m-cy

aktywa ogolem

krotnosé

17

Pokrycie aktywow trwatych kapitatem wlasnym i
rezerwami dtugoterminowymi

kapital whasny + rezerwy dtugoterminowe

aktywa trwale

krotnosé

VI

Wskazniki rynku kapitatowego

2004

2003

2002

18

Zysk na 1 akcje (EPS)
zysk netto

liczba wyemitowanych akcji (udziatéw)

dvwidenda na 1 akgj
zysk na 1 akcje

w ztotych

(0,29)

G47)

(5,61)

VII.

Inne wskazniki

2004

2003

2002

19

Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate $r. gospodarcze
aktywa trwale x 100%

aktywa ogdlem

procent

61,61%

68,45%

72,20%

20

Wskaznik ogélnego zadtuzenia jednostki

zobowiazania ogétem x 100%

aktywa ogdlem

procent

75,28%

77,78%

72,40%

21

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego

zobowiazania ogblem

kapital wlasny

zt [ 2t

22

Wskaznik wyposazenia jednostki w kapitaly wtasne

kapital wlasny x 100%

pasywa ogolem

procent

24,72%

22,22%

27,60%

23

Wskaznik samofinansowania (przekfadnia kapitatowa)

Kapitaly obce

Kapitaly wlasne

Krotnos¢

3,04

3,50

24

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowe;j

naleznodci z tyt. dostaw i ustug

zobowiazania z tyt. dostaw i ustug

Krotnos¢

0,77

1,14

1,46

25

Przychéd na 1 pracownika (wydajnos¢ pracy 1 zatrudnionego)

przychdd ze sprzedazy ogdltem

przecietne zatrudnienie (w etatach)

w tys. zt /
etat

81, 20

80, 10

81,96

24

Wartosé¢ ksiggowa jednostki

Aktywa ogélem - zobowiazania ogdtem

w tys. zt

6916

6 661

9015
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Lp

. , Kryterium Rok obrotowy
Nazwa wskaznika i jego wzor

prezentacji 2004 2003 2002

I. Ustalenia analizy finansowej, istniejace zagrozenia oraz ocena kontynuacji

dzialalnoS$ci.

Analiza pozioma i pionowa bilansu oraz rachunku zyskow 1 strat pozwala na stwierdzenie,
ze:

w roku obrotowym w stosunku do poprzedniego spadta o 6,7 % kwota sumy bilansowe;j
- w cyfrach bezwzglednych o 2 002,8 tys. zt - co oznacza dalszy spadek warto$ci
majatku Jednostki,

w badanym roku w pordwnaniu z 2003 r. nastapil wzrost udziatu aktywow obrotowych
w aktywach ogotem. W majatku obrotowym odnotowano wzrost udziatu zapasow
0 2543,5 tys. zh, co zwiazane jest z rozwigzaniem czgsci odpisow aktualizujacych
warto$¢ zapaséw utworzonych w latach poprzednich. Jednocze$nie spadl poziom
naleznosci krotkoterminowych o 338,2 tys. zt, co wskazuje na ich wigksza $ciagalnos¢.

struktura pasywow - fundusze wlasne Jednostki stanowia 24,7 % sumy bilansowe;.
W badanym roku odnotowano nieznaczny wzrost udzialu kapitaldow wiasnych
w finansowaniu majatku, co wiazalo si¢ z przychodami zwigkszajacymi kapital zapasowy
z redukcji czesci zadluzenia zobowiazan na mocy zawartego uktadu z wierzycielami,

majatek obrotowy pokrywa zobowiazania krotkoterminowe w 64 %. Wskaznik ten nadal
jest niezadowalajacy,

majatek trwaly finansowany jest w 44% kapitatem wlasnym. Wskaznik pokrycia majatku
trwatego kapitatlem wlasnym nieznacznie wzrdst w stosunku do lat poprzednich,

przychody ze sprzedazy ( w cenach biezacych) w poréwnaniu do roku ubieglego spadly
0 7,4% - o kwotg 2 307,1 tys. zI przy niewielkim 1,6 % spadku kosztéw dziatalnos$ci
operacyjnej — w cyfrach bezwzglednych o kwotg 531,0 tys. zt — co skutkowato spadkiem
wyniku na sprzedazy o 1776,1 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego. Strata na
sprzedazy w roku 2004 wyniosta 3 637,2 tys. zl,

strata netto w roku badanym jest nizsza o 2 646,9 tys. zi Istotny wplyw na jej
zmniejszenie miala redukcja zadluzenia zobowiazan publiczno-prawnych objetych
Ustawa o restrukturyzacji niektorych zobowiazan publiczno-prawnych w kwocie 2 081,4
tys. zt oraz zmniejszenie odpisow aktualizujacych rzeczowy majatek obrotowy w kwocie
2 307,4 tys. zt.

Analiza wskaznikowa pozwala na sformutowanie nastepujacych wnioskow:

— poprawe¢ w poréwnaniu do roku ubieglego wykazuja wskazniki rentownosci majatku

1 kapitalu - co jest zwigzane z nizsza strata netto w poréwnaniu do roku ubieglego - sa
jednak nadal ujemne,
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— wskaznik rotacji zapasow (51 ) w dniach wzrést w porownaniu do roku ubiegtego,
a wskaznik obrotu nalezno$ciami spadt o 4 dni. Wskazniki te wskazuja na wolniejszy
obrot zapasami oraz na szybsze realizowanie nalezno$ci przez Jednostke,

— wskazniki ptynnosci ulegly pogorszeniu w poréwnaniu do roku 2003 — wskazniki
ptynnosci  biezacej, pltynnosci szybkiej 1 natychmiastowej obnizyly si¢ co jest
zjawiskiem bardzo niekorzystnym. Wskazniki te sq znacznie nizsze od poziomu
uwazanego za WZOIrcowy.

Niski poziom wskaznikoéw ptynnosci sygnalizuje, iz Jednostka ma trudnosci z obstuga
zobowiazan.

Ocena mozliwo$ci kontynuacii dziatalno$ci gospodarczej oraz jej zagrozenia:

Na podstawie przeprowadzonej analizy nalezy stwierdzi¢, ze:

— w badanym roku - tak jak w latach poprzednich - Jednostka wypracowata ujemny
wynik finansowy co spowodowato wzrost zaangazowania kréotkoterminowego kapitatu
obcego w finansowaniu majatku trwatego. Zjawisko to jest bardzo niekorzystne.
Naruszona zostata ,,zlota” reguta bilansowa,

— w badanym roku nastapit spadek przychodéw ze sprzedazy co miato wptyw na osiagniety
wynik na sprzedazy,

— terminowa sptata rat zawartego uktadu z wierzycielami 1 odpisanie przychodow z tytutu
redukcji sptaconych zobowiazan miata wpltyw na zwigkszenie w badanym roku
kapitatow wlasnych o kwote 479 tys. zt,

— zadluzenie z tytulu zaciagnigtych kredytéw dtugo i krotkoterminowych zmniejszyto sig
w poréwnaniu do roku ubieglego o 646 tys. zt . Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu
zaciagnigtych kredytow stanowia znaczaca pozycje w zobowiazaniach i ich splata
w ustalonych terminach bedzie wymagata zaangazowania znacznych $rodkow
pieni¢znych co bedzie mialo wptyw na sytuacje finansowa Spotki.

Osiagnigte wyniki finansowe, przeprowadzona analiza finansowa oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego wskazuja, ze w najblizszym roku obrotowym, a takze na dalsza
sytuacj¢ finansowa 1 materialng Spotki wptyw beda mie¢:

— skuteczno$¢ negocjacji z bankami w sprawie prolongaty kredytow wymagalnych do
sptaty w 2005 r.,

— realizacja warunkow uktadu,

— wdrozenie i skuteczno$¢ realizacji podjetych dziatan restrukturyzacyjnych.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. Ocena prawidlowosci systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrznej.
Polityka rachunkowosci.

Spotka posiada aktualna, zatwierdzona przez Kierownika Jednostki — Uchwata Zarzadu
Nr 171/V/2004 - dokumentacj¢ opisujaca przyjeta polityke rachunkowosci, w ktorej
okreslono migdzy innymi zasady wyceny aktywOw i pasywoOw oraz ustalania wyniku
finansowego, a takze sposob prowadzenia ksiag rachunkowych. Zaktadowy Plan Kont
sktadajacy si¢ z wykazu kont ksiggi gtownej oraz kont analitycznych speilnia wymogi
okreslone w ustawie o rachunkowosci. W Zaktadowym Planie Kont okreslono réwniez
zasady prowadzenia kont ksiag pomocniczych oraz ich powiazania z kontami ksiggi
glownej. Jednostka przestrzega podstawowych zasad rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe i udokumentowanie operacji gospodarczych.

Ewidencja ksiggowa byta prowadzona przy wykorzystaniu systemu informatycznego Spoiki.
Komputerowy system przetwarzania danych spetnia wymagania ustawy o rachunkowosci.

System ksiggi gtownej umozliwia sporzadzenie niezbednych zestawien ewidencyjnych.

Na koniec kazdego miesiaca dokonywano wydrukow danych bedacych przedmiotem
przetwarzania. Zabezpieczenie fizyczne dostgpu do mikrokomputerow i przetwarzanie
danych byto wiasciwe.

Ksiggi rachunkowe spetlnialy wymog rzetelnosci, sprawdzalnosci i1 bezbtednosci oraz
zapewnienia zapisoOw w porzadku systematycznym 1 chronologicznym. Stosowano
kompletne i wtasciwe urzadzenia ksiggowe do ewidencji analityczne;.

Udokumentowanie operacji gospodarczych byto wystarczajace i przejrzyste. Przestrzegano
zasady kompletno$ci udokumentowania poszczegdlnych zapisow w  ksiggach
rachunkowych. Dokumenty przed zaksiggowaniem byly poddawane kontroli formalno-
rachunkowe;j

1 merytorycznej oraz dekretowane.

Inwentaryzacja.

W Spolce objgto inwentaryzacja na dzieh 31.12.2004 r zgodnie z Poleceniem Stuzbowym
Nr 20/2004 z dn. 10.12.2004 r. nastgpujace sktadniki majatkowe:
1. $rodki pienigzne w kasie,

2. materiaty,

3. wyroby gotowe,

4. produkcje w toku,

5. $rodki trwate w budowie,

6. naktady na Post¢p Techniczny,
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Inwentaryzacj¢ nalezno$ci droga potwierdzenia sald przeprowadzono na dzien 30
listopada 2004 roku.

Arkusze spisu z natury spelnialy wymagania formalne. Poszczegdlne zespoty spisowe
przedstawity wyniki inwentaryzacji w protokotach, zespol kontrolerow spisowych dokonat
wyrywkowej kontroli w poszczegélnych polach spisowych. Dokumentacja inwentaryzacji
nie budzi zastrzezen pod wzgledem merytorycznym i formalnym.

Wyniki inwentaryzacji zostaty ujgte w ksiggach rachunkowych badanego okresu.
Inwentaryzacja poszczego6lnych sktadnikéw aktywow i pasywoéw w badanej Jednostce
zostala przeprowadzona w sposob i1 z czgstotliwoscia zgodna z przepisami art.26 Ustawy
o rachunkowosci.

Kontrola wewnetrzna.

Istniejacy w Spotce system kontroli wewngtrznej oparty jest przede wszystkim na kontroli
funkcjonalnej wynikajacej z podzialu funkcji. Kontrola funkcjonalna sprawowana jest przez
kierownikéw wyodrgbnionych dziatéw i pionéw. Bezposredni nadzor nad dziatalnoscia Spotki
pei Zarzad.

Badanie systemu kontroli wewngtrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze
si¢ ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich

ewentualnych nieprawidtowosci lub istotnych stabosci tego systemu.

W wyniku wyrywkowego badania systemu kontroli wewngtrznej, w zakresie zwiazanym ze
sprawozdaniem finansowym, nie stwierdzono niedociagni¢¢ w dziataniu tego systemu.

Ciaglos¢ bilansowa
Bilans zamknigcia na 31.12.2003 roku zostat prawidtowo wprowadzony do ksiag jako bilans

otwarcia 2004 roku.
Ciaglos¢ bilansowa zostata zachowana.

II. Informacje o istotnych pozycjach bilansu.

AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE z 17 233 460,17
A.L. Wartosci niematerialne i prawne zt 144 068,17

Pozycja bilansowa obejmuje nastepujace tytuty:

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych zt 117 256,90
2. Inne warto$ci niematerialne i prawne zt 26 811,27
Razem z1 144 068,17
— wartos$¢ brutto 7k 229 201,11

11
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— umorzenie 7t 85132.94)
— wartos$¢ netto 7k 144 068,17

Przychody warto$ci niematerialnych i prawnych w 2004 r. nastapity z tytulu zakupu
programow komputerowych.

Naliczona amortyzacja w kwocie zt 82 068,84 zt zostala prawidtowo odniesiona w koszty
rodzajowe.

Koszty prac rozwojowych zostaty pokryte przychodami ze sprzedazy nowych wyrobow.

A.IL. Rzeczowe aktywa trwale 7k 17 089 392,00

Na warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych sktadaja sig:
1. $rodki trwale

— wartos¢ brutto 71 58 723 596,00
— umorzenie 7t (41 720593,23)
— odpisy aktualizujace 7t (25560,77)
— wartos¢ netto 71 16 977 442,00
2. srodki trwale w budowie 71 110 000,00
3. zaliczki na $rodki trwale w budowie zt 1 950,00
Razem 71 17 089 392,00
Zwigkszenia srodkow trwatych obejmowalty:
budynki i budowle zt 45 981,04
urzadzenia techniczne 7 138 039,07
pozostate srodki trwale zt 179 867.29
Razem zwigkszenia zt 363 887,40
Zmniejszenia Srodkow trwatych to:
sprzedaz zt 260 761,65
likwidacja zt 3618 108,80
Razem zmniejszenia 7k 3 878 870,45

Srodki trwate amortyzowane sa zgodnie z przyjetymi zasadami - szczegdlowo opisanymi
w informacji dodatkowe;.

Amortyzacja za okres badany naliczona w kwocie zt 3 648 915,10 zostata prawidtowo
zaliczona w koszty.

Umorzenie $Srodkow trwatych jest zgodne z naliczona amortyzacja oraz uwzglgdnia zmiany
w $srodkach trwatych.

Udokumentowanie przychodéw i rozchodéw srodkéw trwatych jest prawidiowe. Majatek
trwaly jest wlasnos$cia badanej Jednostki.

Warto$¢ majatku trwatego wyceniona jest prawidtlowo zgodnie z art. 31 Ustawy
o rachunkowosci.
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A.IV. Inwestycje dlugoterminowe
A.IV.3. b) w pozostalych jednostkach 7k 0,00

Jednostka posiada akcje i udziaty w nastepujacych Spoétkach:

1. Huta Ostrowiec zk 6 230,00
2. WISTOM S.A. zt 13 020,00
3. METRONEX S.A ) zt 4 500,00
4. Huta 1 Maja S.A. zt 46,00
5. Zaktady Pyt Pilsniowych S.A. zt 2 060,00
6. Zaklady STAR S.A zt 12 620,00
7. POLNA II Sp. z o0.0. zt 1471 100,00
Razem 71 1509 576,00
odpisy aktualizujace zt (1509 576,00)
Wartos¢ do bilansu 71 0,00

Posiadane akcje 1 udzialy objgte w cato$ci odpisami aktualizujacymi ze wzgledu na sytuacje
finansowa Jednostek badz upadtosé.

B. AKTYWA OBROTOWE zt 10 738 479,04
B.1. Zapasy zt 5 800 486,67
Stan zapaséw na 31.12.2004 r. obejmuje:

— materialy 7t 3116611,59

— polprodukty i produkty w toku zt 2337 563,93

— produkty gotowe 7t 307 913,41

— zaliczki na poczet dostaw zt 38 397.74
Razem 7k 5 800 486,67
B.I.1. Materialy z 3116 611,59
Pozycja obejmuje:

— materiaty zt 4285014,12

— odpisy aktualizujace zt (1168 402,53)
razem z1 3116 611,59

Przychody 1 rozchody materialow dokumentowane sa prawidtowo. Materiaty wycenione
zostaty wedlug rzeczywistych cen nabycia. Inwentaryzacja materiatow i surowcow zostata
przeprowadzona wedtlug stanu na dzien 31.12.2004 r. Ustalone w wyniku inwentaryzacji
roznice ujeto w ksiggach. Na zapasy zalegajace w magazynie dokonano odpisu
aktualizujacego ich warto§¢ w sposob nastgpujacy:

- 100 % na zapasy sktadowane powyzej 2 lat
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- 50 % na zapasy sktadowane od 1 roku do 2 lat
- 10 % na zapasy sktadowane od 6 m-cy do 1 roku

B.1.2. Polprodukty i produkty w toku zk 2 337 563,93
Pozycja obejmuje:

— potprodukty i produkcja w toku zt 3368 047,04

— odpisy aktualizujace zt (1030483.11)

razem 71 2 337 563,93

Inwentaryzacja potproduktéw 1 produkcji w toku =zostala przeprowadzona zgodnie
z Poleceniem Stuzbowym Nr 20/2004 Prezesa Zarzadu z dnia 10.12.2004 r. wedlug stanu na
dzien 31.12.2004 r.

Potprodukty i produkcja w toku wycenione sa wedlug rzeczywistego kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych. Odpiséw aktualizujacych dokonano na
zasadach okreslonych w pozycji materiaty.

B.1.3. Produkty gotowe zi 307 913,41
Pozycja obejmuje:

— wyroby gotowe 7t 653 288,22

— odpisy aktualizujace zt (345 374.81)
razem 7 307 913,41

Inwentaryzacja produktéw gotowych przeprowadzona zostala zgodnie z Poleceniem
Nr 20/2004 Prezesa Zarzadu z dnia 10.12.2004 r. wedlug stanu na dzien 31.12.2004 r.
Przeprowadzona inwentaryzacja potwierdzita stan produktéw gotowych na dzien bilansowy.
Produkty gotowe wyceniono wedtug kosztu wytworzenia nie wyzszego od cen sprzedazy
netto. Na zapasy produktéw gotowych zgodnie z zasada ostrozno$ci utworzono odpisy
aktualizujace w sposob okreslony powyze;.

B.II1. Naleznosci krotkoterminowe z1 4679 772,32

Pozycja ta obejmuje:

— naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug zt 4306 309,50
— nalezno$ci z tytulu podatkow, dotacji
1 ubezp. spol. zt 71 608,26
— pozostale naleznosci zt 301 854.56
razem z1 4 679 772,32
B.II.1. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug zl 4 306 309,50
Pozycja obejmuje :
naleznosci z tytutu .dostaw zt 13 926 683,38
pomniejszone o
odpisy aktualizujace zt (9620373.88)
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Razem naleznoSci netto 71 4306 309,50

Jednostka dokonala inwentaryzacji nalezno$ci w drodze pisemnych potwierdzen sald
wedtug stanu na dzien 30.11.2004 r. Nalezno$ci w walucie zostaly wycenione wedtug kursu
sredniego NBP na dzien 31.12.2004 r. Tab. Kurséw nr 256/A/NBP/2004. Réznice kursowe
z wyceny ujeto w ksiggach. Do dnia badania  kontrahenci uregulowali naleznosci na
kwote zt 2209 370,50 co stanowi 51,3 % wykazanej kwoty netto.

Naleznosci figurujace w ksiggach urealniono poprzez dokonanie odpiséw aktualizujacych -
na naleznos$ci od kontrahentow zalegajacych z zaplata - zgodnie z przyjetymi w Spotce
zasadami. Poziom utworzonych odpiséw aktualizujacych zabezpiecza ich realnos¢.
Naleznosci na dzien bilansowy wykazane zostaly w kwocie wymaganej zaptaty.

B.I1.2.b) NaleznoSci z tytulu podatkow,
dotacji i ubezpieczen spolecznych
i zdrowotnych oraz innych §wiadczen zt 71 608,26

Pozycja ta obejmuje zaptacony podatek dochodowy od dywidendy oraz VAT do odliczenia
w nastgpnym okresie.

B.11.3.c) Inne naleznoSci 71 301 854,56
W pozycji tej wykazano
— rozrachunki z tyt. pozyczek ZFSS zt 298 140,71
— pozostate rozrachunki zt 4 154,54
Razem 71 302 295,25
— odpis aktualizujacy zt (440,69 )
Razem naleznosci netto 71 301 854,56

Pozostate nalezno$ci wykazane w sprawozdaniu sa zgodne z ewidencja ksiggowa

B.II1. Inwestycje krotkoterminowe zk 251 113,39
B.III. 1.c) Srodki pieni¢zne i inne aktywa
pieni¢zne zl 251 113,39
Pozycja ta obejmuje:
— $rodki pienigzne w kasie zk 27 779,24
— $rodki pienig¢zne na rachunkach bankowych zi 223 334,15
Razem zt 251 113,39

Stan gotéwki w kasie jest zgodny z ostatnimi raportami kasowymi z 2004 r. oraz zostat
potwierdzony w wyniku dokonanej inwentaryzacji.

Stan $rodkdw pienigznych zgromadzonych na rachunkach bankowych wykazany
w bilansie wynika z ewidencji ksiggowej i jest zgodny z wyciagami bankowymi na dzien
31.12.2004 r. oraz potwierdzeniami sald przystanymi przez banki na dzien 31.12.2004 r.
Srodki pienigzne w walucie obcej zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego NBP na dzien
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31.12.2004 r. Tab. Kursow nr 256/A/NBP/2004. R6znice kursowe ujeto w ksiggach jako
koszty i1 przychody finansowe.

B.IV. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA

MIEDZYOKRESOWE zt 7 106,66
Pozycja obejmuje nastgpujace tytuty rozliczen migdzyokresowych kosztow:
— ubezpieczenia majatkowe zt 5716,00
— prenumeraty zt 1 390.66
razem 71 7 106,66

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja koszty poniesione do rozliczenia
w nastgpnym okresie obrachunkowym.

PASYWA
A. KAPITAL WLASNY zt 6 915 627,68
A.1. Kapital podstawowy zt 3163 203,60

Kapitat podstawowy sktada si¢ z 832 422 akcji zwyklych o nominalnej wartosci 3,80 zt
kazda. Akcjonariuszami Spotki sa:

- Zbigniew Jakubas 314 351 akcji 37,8 % kapitalu

- Skarb Panstwa - 141 382 akcje 17,0 % kapitatu,

- PIONEER 48 280 akcje 5,8 % kapitatu,

- Pozostali akcjonariusze 328 409 akcji 39,4 % kapitatu.

Kapital podstawowy wykazany w ksiggach nie wykazuje zmian w badanym okresie
i jest zgodny z kapitalem zarejestrowanym w Krajowym Rejestrze Sadowym.

A.IV. Kapital zapasowy zt 798 644,30
Zmiany kapitatu zapasowego w roku badanym:

— zwigkszenie  zt 574 054,08

— zmniejszenie zt 2 889 859,70

Zwigkszenie kapitatu zapasowego zwigzane jest z przychodami z tytulu redukcji
zobowiazan objetych uktadem w kwocie 497 172,56 zt oraz przeniesieniem skutkow
urzedowej aktualizacji srodkéw trwalych w zwiazku z ich likwidacja.

Zmniejszenie nastagpito w wyniku pokrycia straty za rok 2003 - zgodnie
z Uchwata Nr 17 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

A.V. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 7 3196 731,94

Zmniejszenie kapitatu rezerwowego w kwocie 76 881,52 zt wynika z przeksiggowania na
kapital zapasowy skutkow aktualizacji srodkow trwalych sprzedanych i zlikwidowanych.
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A.VIII. Zysk/strata z (242 952,16)

Strata netto jest zgodna z rachunkiem zyskow i strat.

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

B.1. Rezerwy na zobowigzania zt 1 080 851,78
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zt 61 339,05
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne zt 878 568,00
3. Pozostate rezerwy zt 140 944,73

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzona zostala w prawidtowe;j
wysokosci.

Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze obejmuja rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalno-rentowe oraz niewykorzystane urlopy pracownikéw. Rezerwa na urlopy
obejmuje réwniez obciazenia z tytutu sktadek ZUS ptaconych przez pracodawce.

Pozostate rezerwy utworzono na wynagrodzenia sporne bylego Zarzadu wraz
z odsetkami, dodatkowe zobowiazanie wobec Biura Handlu Zagranicznego Emet-Impex
Sp.z o.0., a takze koszty napraw gwarancyjnych i koszty dotyczace roku badanego, na ktére
nie otrzymano dokumentow potwierdzajacych wykonane §wiadczenia.

B.Il.ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE z 1 608 972,31
B.I1.2. Wobec pozostalych jednostek 7 1608 972,31
B.11.2.a) kredyty i pozyczki 7k 1379 972,71

W pozycji bilansowej wykazano kredyt , ktoérego termin sptaty przypada na 31.01.2006 r.
B.I1.2.d) inne z 228 999,60

W pozycji bilansowej wykazano zobowiazanie do sptaty w 2006 roku.

B.III. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE zt 16 329 942,88
B.I11.2. Wobec pozostalych jednostek zt 16 080 876,16
B.I11.2.a) kredyty i pozyczki zt 6 679 398,36

W pozycji bilansowej wykazano kredyty do sptaty w 2005 r. Kredyty wykazano w kwocie
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wymagajacej zaplaty.

B.I11.2. d) z tytulu dostaw i ustug zt 5599 149,35

W pozycji wykazano zobowiazania biezace oraz zobowiazania wynikajace z zawartego
uktadu. Zobowiazania w walucie wycenione zostaty prawidtowo, a réznice kursowe ujeto w
ksiggach. Zobowiazania wykazano w kwocie wymagajacej zaptaty. Do dnia badania
uregulowano zobowiazania ( do 12 m-cy ) w kwocie 2 381 767,45 zt co stanowi 42,5 %
wykazanej kwoty.

B.I11.2.¢) zaliczki otrzymane na dostawy 7 11 734,44

W pozycji ujgto nadptaty faktur odbiorcow.

B.I11.2.g) z tytulu podatkow , cel, ubezpieczen

i innych swiadczen 7 2 641 182,24

Pozycja bilansowa obejmuje:

— Podatki i oplaty lokalne zt 1 891 018,44

— PFRON zt 12 751,90

— podatek dochodowy od 0s6b fiz. zt 91 333,90

— podatek VAT zt 19 595,00

— sktadki ZUS zt 626 483.00
Razem 71 2 641 182,24

Pozycja Podatki 1 optaty lokalne obejmuje niezaptacone zobowiazania z tytutu podatku od
nieruchomosci od 2001 roku wraz z odsetkami oraz optaty za wieczyste uzytkowanie.

Sktadki na PFRON wynikaja z deklaracji za m-c XII roku badanego — zobowiazanie
uregulowane do dnia badania.

Podatek dochodowy od o0sob fizycznych obejmuje zobowiazanie wynikajace z deklaracji
PTI 4 za m-c XII oraz podatek od wynagrodzen za m-c grudzien wyptacanych w m-cu
styczniu 2005 r.

Podatek VAT obejmuje zobowiazanie z deklaracji VAT 7 za m-c grudzien 2004 roku.
Zobowiazanie uregulowane w terminie.

Sktadki ZUS obejmuja zobowiazanie biezace wynikajace z deklaracji DRA za m-c XII
w kwocie 210 949,17 zt oraz sktadki od wynagrodzen za m-c grudzien wyptacanych
w styczniu 2005 r. w kwocie 213 115,43 zt oraz zobowiazanie zalegle za m-c IV-V/2004 —
w kwocie 185 640,40 zt 1 odsetki 16 778,00 zi. Do dnia badania uregulowano sktadki ZUS
wynikajace z deklaracji DRA za m-c¢ XII w kwocie 210 949,17 zt.
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B.I11.2.h) z tytulu wynagrodzen zt 368 328,13

Wykazane w sprawozdaniu zobowigzania obejmuja niewyptacone wynagrodzenia osobowe
za m-c grudzien. Do dnia badania rozliczono saldo w petnej wysokosci.

B.II1.2.i) inne z 781 083,64
Wykazane w bilansie pozostale zobowigzania wynikaja z ewidencji ksiggowej 1 obejmuja:
— pozostate rozrachunki zt 30 108,72
— rozrachunki inwestycyjne 7t 287 543,30
— zobowigzania uktadowe zt 463 431,62

Pozostate rozrachunki obejmuja sktadki. dotyczace ubezpieczen majatkowych, potracone
pracownikom z list plac sktadki PZU, sktadki Zwiazkow Zawodowych, pozyczki PKZP
oraz inne zobowigzania .

B.III 3. Fundusze specjalne zt 249 066,72

Pozycja obejmuje Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Stan funduszu na poczatek roku zt 192 200,50
Naliczenie 71 335435,32
Inne zwigkszenia V21 23 729,28
Razem stan funduszu 71 551 365,10
Wydatki z funduszu zt 302 298.38
Stan funduszu na 31.12.2004 r. z1 249 066,72

Wydatki z funduszu dokonywane sa zgodnie z jego przeznaczeniem i Regulaminem.
Srodki funduszu przekazano na rachunek bankowy w wysokosci 335 435,32 zt.

B.IV. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE zt 2 036 544,56
B.IV.2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe zt 2 036 544,56
— dlugoterminowe zt 1539372,00
—  krétkoterminowe 71 497 172,56

Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe  obejmuja przychody z tytulu prawa
wieczystego uzytkowania gruntu w kwocie 1 539 372,00 zt

Rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe obejmuja: przychody z tytutu redukcji
zobowiazan w uktadzie w kwocie 497 172,56 zt, ktérych termin sptaty przypada w 2005 roku.
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I11. Kompletnos¢ i prawidlowos¢ ujecia pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci
gospodarczej.

Rachunek zyskoéw 1 strat za okres 01.01.2004-31.12.2004 r. sporzadzony zostat w wersji
kalkulacyjnej 1 poréwnawczej zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.

1. Na uzyskany wynik dziatalno$ci gospodarczej sktadaja sig:

PRZYCHODY 1 ZYSKI
1. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi zt 28 938 739,50
2. Pozostate przychody operacyjne zt 4 454 871,67
3. Przychody finansowe zt 265 419,19
4. Zyski nadzwyczajne 7t 2 081 391,52
Razem 71 35740 421,88
KOSZTY I STRATY
4. Koszty dziatalnosci operacyjne;j zt 32 575 856,91
5. Pozostate koszty operacyjne zt 1 893 567,40
6. Koszty finansowe zt 1 560 148,06
Razem 71 36 029 572,37
7. Strata brutto zi ( 289150,49)
8. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zmniejszenie zt ( 46198,33)
9. Strata netto zk (242 952,16)

Badanie wykazato, ze w ewidencji ksiggowej oraz w rachunku zyskow i strat za rok 2004
przychody i koszty zostaly wykazane kompletnie i w prawidtowej wysokosci.

Przyjete zasady wyceny sktadnikéw majatkowych oraz metody rozliczen kosztow
stosowane byly bez zmian przez caly okres sprawozdawczy,

Operacje gospodarcze zaliczone zostaly do wiasciwych okresow. W ramach
kompletnosci kosztow zbadano faktury zaewidencjonowane w miesiacu styczniu 2005 r.,
wsrod ktorych nie stwierdzono pozycji dotyczacych roku 2004. Na tej podstawie
przyjeto, iz kompletnos¢ zaliczonych do 2004 r. kosztow zostata zachowana.

PODATEK DOCHODOWY OD OSOB PRAWNYCH

1. Strata brutto zt ( 289150,49)
2. Przychody nie podlegajace opodatkowaniu zt (5969 278,36)
3. Przychody lat ubiegtych podlegajace opodatkowaniu zt 50 417,08
4. Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodu zt

2 406 075,06
5. Koszty lat ubieglych uznane za koszty uzyskania

przychodéw zt (83 218,89)
6. Podstawa opodatkowania zt (3 885 155,60)

Wyliczenie pozycji wplywajacych na kwotg straty podatkowej zaprezentowano
w informacji dodatkowe;.
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IV. Prawidlowos$¢ i rzetelno$¢ pozostalych sprawozdan.

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
zostatly sporzadzone prawidtowo. Informacja dodatkowa jest kompletna z punktu
widzenia ustawy o rachunkowo$ci, zawiera dane wykazane zgodnie ze stanem
rzeczywistym, wynikajacym z ksiag rachunkowych.

2. Przedstawione do badania sprawozdanie z przeptywdéw S$rodkéw pienigznych oraz
zestawienie zmian w kapitale wlasnym sa prawidlowe pod wzgledem formalnym
1 zawieraja dane $cisle powiazane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami
rachunkowymi.

3. Sprawozdanie Zarzadu zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

D. USTALENIA KONCOWE

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzono si¢ probkami rewizyjnymi, na podstawie ktorych wnioskowano o poprawnos$ci
badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowano rowniez do
rozrachunkow  z budzetami, w zwiazku z czym moga wystapi¢ rdznice pomiedzy
ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie a wynikami ewentualnych kontroli
przeprowadzonych metoda peina.

Niniejszy Raport zawiera 21 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.
Integralna czeg$¢ Raportu stanowia zataczniki:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans na 31.12.2004 r.,

3) rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2004 r. - 31.12.2004 r.,

4) zestawienie zmian w kapitale za okres od 01.01.2004 r. - 31.12.2004 r.,

5) rachunek przeptywu $rodkoéw pienigznych za okres od 01.01.2004 r. - 31.12.2004 r.,
6) informacja dodatkowa za okres od 01.01.2004 r. - 31.12.2004 r.

Krakow, dnia 25 marca 2005 r.
Biegty rewident

mgr Zofia Milczanowska
(nr ewid. 9277/6974 )

Aplikant

mgr Matgorzata Fido
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Rozdzial I
Podstawowe informacje o firmie.
1. Nazwa i siedziba.

Zaktady Automatyki “POLNA” S.A.
37-700 Przemys$l, ul. Obozowa 23
tel. 0-16/678-66-01

fax: 0-16/678-65-24, 678-37-10

2. Wladze Spolki.

W 2004 roku Spotka kierowat dwuosobowy Zarzad. Prezesem Zarzadu jest
Andrzej Szortyka powotany na funkcje w dniu 26.09.2003 roku.
W dniu 30.09.2004 roku odwotany zostal dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor ds. Finansowych Zdzistaw Kryczka. Na jego miejsce powotano Piotra
Kandefera.
17 lutego 2005 roku na stanowisko Cztonka Zarzadu zostat powotany Dyrektor ds.
Marketingu i Sprzedazy Grzegorz Wlazty.

Funkcje nadzorcze wykonuje pigcioosobowa Rada Nadzorcza, ktorej
przewodniczy Wiestaw Piwowar powotany 20.02.2004 r.

3. Forma prawna.

Spotka akcyjna o charakterze publicznym, notowana na rynku roéwnoleglym
GPW w Warszawie, dzialajaca na podstawie Kodeksu Spoédiek Handlowych,
zarejestrowana 12.02.2002 r. przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS-0000090173 -
prowadzaca przedsigbiorstwo pod firma: Zaklady Automatyki ,,Polna” S.A.
w Przemyslu .
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4. Kapitaly Spolki.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. kapitaty wtasne Spotki osiagnety wartos¢ 6.915,6
tys. zt. Kapitat akcyjny wynosit 3.163,2 tys. zt 1 dzielit si¢ na 832 422 akcje
o wartosci nominalnej 3,80 zt kazda w tym :

564 010 akcji serii A,

168 412 akcji serii B,

81 000 akcji serii C,
19 000 akcji serii D.

5. Akcjonariusze Spolki.

W I kwartale 2004 roku nastapita zmiana wiasciciela akcji Spotki. Zachodni NFI
zbyt akcje na rzecz Zbigniewa Jakubasa.

Wedlug wiedzy Spotki na dzien 31.12.2004 r. lista najwigkszych akcjonariuszy
przedstawia si¢ nastepujaco:

e Zbigniew Jakubas - 314 351 akcji (37,8 %),
e Skarb Panstwa - 141 382 akcji (17,0 %),
e PIONEER - 48 280 akcji ( 5,8 %),

328 409 akcji (39,4 % ).

e Pozostali akcjonariusze

6. Przedmiot dzialania.

Zgodnie z art.7 Statutu przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:
a/ dziatalnos¢ w zakresie projektowania, konstrukcji 1 produkc;ji :
¢ urzadzen do automatycznej regulacji i sterowania ,
¢ urzadzen centralnego smarowania 1 hydrauliki ,
e urzadzen laboratoryjnych ,
e wyrobow przemystu metalowego, elektrotechnicznego 1 elektrycznego,
e odlewow,
b/ sprzedaz wyrobow 1 uslug na rynek krajowy i rynki zagraniczne w powyzszym
zakresie,
¢/ import surowcoéw, materiatow 1 urzadzen.
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Rozdzial 11
Analiza sytuacji Spotki w 2004 roku.
1. Sytuacja rynkowa.

Spotka jest producentem dobr inwestycyjnych, ktére znajduja zastosowanie w
wielu gateziach przemystu, a takze w uslugach oraz w jednostkach budzetowych.
Do gtownych odbiorcow produktow Spoéitki naleza firmy z takich branz jak:

e cenergetyka zawodowa,
przemyst rafineryjny,
przemyst chemiczny,
cieptownictwo,
przemyst przetwoOrstwa spozywczego,
przemyst cementowy.

Charakter oferty asortymentowej powoduje, ze istotne znaczenie dla sytuacji
Spoiki ma stan koniunktury gospodarczej w Polsce 1 za granica, a w szczegdlnosci
poziom nakladow inwestycyjnych. Obserwowany w ostatnich kilku latach trend
spadkowy na tradycyjnych dla POLNEJ rynkach zbytu wykazuje oznaki zmiany
kierunku. W III kwartale 2004 roku nastapito wyrazne ozywienie, cho¢ juz w 1V
kwartale wzrost zostal zahamowany. Moze to oznaczaé stopniowy, powolny
wzrost koniunktury na rynku, chociaz definitywnie mozna bgdzie potwierdzi¢ tg
hipotezg w potowie 2005r.

Z obserwacji wynika, ze wzrost gospodarczy na poziomie 5% PKB wyraznie
stymuluje wzrost sprzedazy wyrobow Spoélki. Sprzedaz wykazuje wyrazne
wahania sezonowe: pierwsze potrocze jest zwykle stabsze, wyrazny wzrost
nastepuje poczawszy od I kwartatu.

2. Sprzedaz i produkcja.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi wyniosty w 2004 roku
28.938,7 tys. zt 1 zmniejszyly si¢ o 7,4 % w poréwnaniu z 2003 rokiem. Sprzedaz
produktéw wyniosta 28.670,0 tys. zt 1 byta nizsza od sprzedazy w poprzednim roku
o 63 %. Zmiany wielkoSci sprzedazy w poszczegdlnych grupach
asortymentowych oraz w rozbiciu na geograficzne kierunki sprzedazy prezentuja
ponizsze tabele.
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Tabela nr 1
Sprzedaz produktow wg grup
w tys. zt
31.12.2003 31.12.2004 Zmiana
Warto$¢ |Udziat % (Warto$¢ |Udziat % %
Przychody e sprzedazy produklow | 34 55 51 1000(28.670,0]  1000]  -6,3
ogotem w tym:
e Automatyka przemystowa 19.447,3 63,6/ 19.176,0 66,9 -1,4
¢ Automatyka cieptownicza 4.737,2 15,5 3.257,0 11,4 -31,3
e Urzadzenia centr. smarowania 1.328,1 43| 1.241,2 4,3 -6,5
e Hydraulika sterownicza 980,8 3,2 824,8 2,9 -15,9
e Aparatura laboratoryjna 1.342,0 4,4 1.334,2 4,6 -0,6
e Odlewy 21915 7,2 2.292,0 8,0 4,6
e Inne 569,3 1,8 544.8 1,9 -4,3
Przychody ze sprzedazy materiatow 82,6 100,0 75,5 100,0 -8,6
RERCIT [PryEneey) 4o Splise ey 30.678,8| 1000/ 28.745,5 100, 6,3
produktow, towardw i materiatow

W analizowanym okresie najwigkszy spadek odnotowano w grupach

automatyki cieptowniczej 1 hydrauliki sterowniczej. Powodem takich spadkow jest
zmniejszenie 1 zmiana struktury zapotrzebowania wsrod gléwnych odbiorcow
urzadzen automatyki cieplownicze] — przedsigbiorstw energetyki cieplnej. W
zakresie hydrauliki sterowniczej spadek sprzedazy wiaze si¢ z problemami
gltéwnego odbiorcy wyroboéw z tej grupy — Huty Stalowa Wola. W pozostatych
przypadkach spadek nie miat charakteru istotnego 1 wiazal si¢ najczeScie]
z okresowym spadkiem zapotrzebowania gtownych odbiorcéw wynikajacych
z roznych przyczyn (np. petrochemia). Wzrost sprzedazy w grupie odlewow
wynika gléwnie ze wzrostu cen sprzedawanych odlewow.

Tabela nr 2
Sprzedaz produktow wg kierunkow geograficznych
w tys. zt
31.12.2003 31.12.2004 Zmiana
Wartos¢ |Udziat % |Wartos¢ |Udziat % %
Przychody ze sprzedazy produkiow | 35 596 5| 1000(28.670,0 1000 -6,3
ogétem w tym:

o Kraj 20.966,5 685 19.631,6 68,5 6,4
e Eksport 9.629,7 31,5 9.038,4 315 -6,1
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Eksport ogdlem zmniejszyt si¢ o 6,1 % w stosunku do roku 2003. Przyczyna
spadku eksportu byty migdzy innymi zgromadzenie znacznych zapaséw cze$ci na
magazynie 1 znaczne zmniejszenie zakupow przez gtownych odbiorcow w III 1
czeSciowo w IV kwartale ubieglego roku. Ten spadek zdotano skompensowaé
wzrostem sprzedazy wyrobow na nowe rynki, dotychczas obstugiwane w
mniejszym stopniu.

Spotka systematycznie podejmuje dziatania w zakresie wymiany badz
odnowy produktéw, w celu jak najpetniejszego zaspokojenia potrzeb klientow.
W 1II kwartale 2004 roku rozpoczeto produkcje nowej odmiany zawordw
regulujacych.

Spotka od 1995 r. posiada wdrozony system zapewnienia jakosci ISO 9001:
2000. Certyfikat wazny jest do listopada 2006 r.

W zwiazku z wstapieniem Polski do Unii Europejskiej zaczety w Polsce
obowigzywa¢ normy prawne 1 Dyrektywy dotychczas obowiazujace na terenach
europejskich rynkéw eksportowych. POLNA w pelnym zakresie posiada
wymagane dopuszczenia 1 certyfikaty. Wejscie do strefy europejskiej nie
spowodowato znaczacej zmiany w sprzedawanym asortymencie, spowodowato
jednak zmiany kierunkow zaopatrzenia, z uwagi na inne wymagania materiatlowe.

3. Zaopatrzenie

Bardzo szerokie i zréznicowane spektrum dziatalno$ci firmy (automatyka

przemystowa 1 cieptlownicza, centralne smarowanie, aparatura laboratoryjna,
hydraulika  sterownicza) przy jednoczesnym wykonawstwie  wyrobow
jednostkowych posiadajacych nowoczesne 1 nowatorskie rozwiazania techniczne
sprawia, ze prowadzona polityka w sferze zakupdéw wymaga szczegolnej uwagi 1
wywazenia.
W tej sytuacji specyfika zakupdéw 1 szybka reakcja na potrzeby rynku sprawia, ze
dominujaca w zaopatrzeniu staje si¢ zasada ,, just on time ”.W niektorych grupach
asortymentowych ( glownie odlewy staliwne 1 wyroby hutnicze ) wystgpuje
konieczno$¢ zakupow do okreslonych wielko$ci pojemno$ci pieca 1 miniméw
handlowych co w konsekwencji sprzyja powstawaniu zapaséw. Ich kontrola
1 eliminacja niekorzystnych zjawisk odbywa si¢ w okresach 6, 12 i1 24-ro
miesi¢cznych.

Do strategicznych materiatow 1 surowcoéw dla poprawnego funkcjonowania
firmy naleza:

-wysoko przetworzone wyroby hutnicze,
-odlewy staliwne,

-wytloczki,

-sprezyny,

-elementy gumowe formowane,
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-wyposazenie kompletacyjne.

W okresie II-go potrocza 2004 w wyniku znaczacych zmian cen surowcOw na
rynkach $wiatowych 1 kursow walut nastgpowaly wzmozone podwyzki cen.
Czegsciowe eliminowanie tych niekorzystnych zjawisk odbywalo si¢ poprzez
bezposrednie negocjacje cenowe, poszukiwanie nowych konkurencyjnych
dostawcow, wydtuzanie terminow ptatnosci .

Obowiazujacy System Zapewnienia Jakosci 1 rozwijanie posiadanych
uprawnien na produkcj¢ wyrobow cisnieniowych zgodna z Dyrektywa UE
nr 97/23/EG oraz rosnaca presja rynku sprawia, ze zakupy otoczone sg szczeg6lna
troska 1 dazy si¢ stale do poprawy bazy surowcowe;j.

4. Personel i Swiadczenia

W 2004 roku Spotka zatrudniata 354 pracownikoéw, w tym 229 pracownikow
na stanowiskach produkcyjnych (64,7 %) oraz 125 pracownikow na pozostatych
stanowiskach (35,3 %). Dominujaca cze$¢ personelu Spotki stanowia pracownicy z
duzym doswiadczeniem zawodowym oraz dlugim stazem pracy. Udzial
pracownikow w wieku od 36-55 lat stanowi 68,9 % zatogi ogdtem.

Pod wzgledem wyksztatlcenia najwigksza grupg stanowia pracownicy
z wyksztatceniem zawodowym (38,7%) oraz §rednim (35,6%).

W 2004 roku fluktuacja personelu wyniosta 26,3 %. Spotka zatrudnita 30
osob, a zwolnita 63 osoby. Gléwnym powodem zwolnienia bylo ustawowe
wypowiedzenie umowy przez zaktad pracy, badz porozumienie stron. Pozostali
pracownicy zostali zwolnieni na skutek wygasnigcia umowy zawartej na czas
okreslony oraz na skutek przej$cia na emeryturg badz rentg.

Podstawa systemu wynagradzania pracownikow Spoétki byt Zaktadowy Uktad
Zbiorowy Pracy zawarty w dniu 26 maja 1997 roku pomigdzy Zarzadem Spotki a
zaktadowymi organizacjami zwiazkowymi dziatajacymi w Spotce, ktory
obowiazywat do 31 sierpnia 2004 r. tj. do czasu wejscia w zycie Regulaminu
wynagradzania.

Regulamin wynagradzania zaklada =zastapienie dotychczasowej premii
regulaminowej nagroda motywacyjna przyznawana przez Zarzad Spoiki.
Uruchomienie nagrody jest zwiazane z wykonaniem planu sprzedazy oraz
utrzymaniem ptynnosci finansowej Spoiki.

Przecigtne wynagrodzenie miesigczne w 2004 roku wyniosto 1.630,22 zt.
1 spadto 0 4,7 % w stosunku do 2003 roku.

Wynagrodzenie pracownikow sktada si¢ z czgsci statej (stawka osobistego
wynagrodzenia) oraz dodatkéw (tj. dodatek funkcyjny, brygadzistowski, dodatek
za pracg w warunkach szkodliwych, za prac¢ w porze nocnej). Do sposobow
motywowania pracownikow nalezy zaliczy¢ nagrody motywacyjne oraz nagrody z
funduszu Dyrektora Naczelnego.
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W 2004 roku koszty wynagrodzen pracownikow wyniosty 7.109,4 tys. zt
1 stanowily 21,8% kosztow ogotem 1 byly nizsze o 11,5% w stosunku do 2003
roku. Wynagrodzenia pracownikow bezposrednio oraz posrednio produkcyjnych
wyniosty 6.840,5 tys. zt. Koszty $§wiadczen na rzecz pracownikéw wyniosty
natomiast 2.050,7 tys. zt 1 stanowily 6,3 % kosztow ogotem. Najwigksza pozycje
$wiadczen na rzecz pracownikow stanowily sktadki na ubezpieczenia spoteczne
pracownikow (65,0 %). Pozostate $wiadczenia jakie spotka $wiadczy na rzecz
pracownikéw to dofinansowanie z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych,
m.in. do kolonii dla dzieci pracownikéw, do indywidualnego wypoczynku a takze
do pobytdéw sanatoryjnych. Przyznawane byly rowniez zapomogi dla zaréwno dla
pracownikow jak 1 dla emerytow i rencistow. Najwigksza czg¢$¢ funduszu zostata
jednak przeznaczona na wczasy pod grusza.

W zakltadzie znajduje si¢ Mala Gastronomia, ktéra zabezpiecza positki
profilaktyczne dla pracownikow zatrudnionych w warunkach uciazliwych dla
zdrowia.

Spotka posiada podpisana wieloletnia umowe z Wojewddzka Przychodnia
Medycyny Pracy, ktora jest zawarta na czas nieokreslony. Przedmiotem tej umowy
sa $wiadczenia zdrowotne polegajace na zapewnieniu petnej opieki profilaktycznej
nad pracownikami.

Innym sposobem $wiadczen na rzecz pracownikow sa szkolenia. Polityka
szkoleniowa obejmuje szkolenia obligatoryjne, szkolenia w zakresie systemu
jakosci 1 zarzadzania $rodowiskowego oraz szkolenia zawodowe. Wydatki
zwiazane z ksztatceniem pracownikow wyniosty w 2004 roku 84,7 tys. zt.

W zakladzie dzialaja dwa zwiazki zawodowe:

- NSZZ ,.Solidarnos¢”

- Zwiazek Zawodowy Pracownikow ,,POLNA” S.A.

W omawianym okresie nie wystapity spory zbiorowe ani strajki. Zarzad
pozytywnie ocenia wspolprac¢ z organizacjami zwiazkowymi. Raz w miesigcu
spotyka si¢ z zarzadami obu zwiazkow zawodowych, na ktérych omawiane sa
biezace sprawy pracownicze.

5. Inwestycje

Naktady na inwestycje rzeczowe w 2004 roku wyniosty 355,1 tys. zt 1 byly
nizsze od naktadéw poniesionych w 2003 roku o 740,1 tys. zt. Tak duza réznica
w wysokosci nakladow wynika ze zmiany w 2004 roku sposobu zaliczania do
inwestycji $rodkéw trwatych niskiej warto$ci. Po doprowadzeniu wysokosci
naktadow do porownywalnosci roznica ta wynosi 277,1 tys. zt, i dotyczy naktadoéw
na modernizacj¢ wydziatu Odlewniczego w 2003 roku.

Do o najwigkszych naktadow inwestycyjnych w 2004 roku zaliczy¢ nalezy
naklady na zakup:

e oprzyrzadowania (modele odlewnicze) —102,4 tys. zi,
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e Srodkow trwatych o niskiej wartosci (narzedzia) — 73,3 tys. zt

e maszyn i urzadzen produkcyjnych i nieprodukcyjnych —57,3 tys. zt,

e komputerow — 33,2 tys. zl.

Wigkszo$§¢ nakladéw zwiazana byla =z odtworzeniem zdolno$ci
produkcyjnych posiadanego majatku.

6. Badania i rozwdj

Prace rozwojowe dotyczace doskonalenia produktéw prowadzone sa
wlasnymi sitami przedsigbiorstwa 1 na wlasny koszt. Podejmowanie prac
rozwojowych jest konieczne ze wzgledu na rosnace oczekiwania 1 potrzeby
klientow. Jest to kluczowy instrument utrzymania i poprawy dotychczasowe;j
pozycji na rynku produktow automatyki przemystowej i cieplownicze;.

W I potroczu biezacego roku zakonczono przygotowania do uruchomienia
produkcji regulatorow bezposredniego dziatania typu ZST.

W 1II kwartale 2004 roku rozpoczgto produkcje nowej odmiany zawordéw
regulujacych przelotowych klatkowych typu Z1B w zakresie DN 15..250
przystosowanych do wysokich parametréw pracy i zagrozen z tytutu hatasu
1 kawitacji. Zawory te znajduja uznanie odbiorcoOw i zamdwienia na t¢ odmiang
zaworow wykazuja tendencj¢ zwyzkowa.

W I kwartale 2004 roku z pozytywnym wynikiem zakonczono prace majace
na celu podniesienie jakos$ci produkcji odlewdéw zZeliwnych co zostato
udokumentowane przyznaniem przez TUV Rheinland Group Ceryfikatu Systemu
Zapewnienia Jako$ci wytworcy materiatow wg Dyrektywy 97/23/EG Zal. 1 p.4.3
w zakresie odlewow armatury przemystowej z zeliwa szarego 1 sferoidalnego.

W omawianym okresie kontynuowano prace zwiazane z przystosowaniem
dokumentacji technicznej zaworéw do wytwarzania produktow zgodnych
z wymaganiami dyrektyw Unii Europejskiej. Wytwarzanie produktoéw zgodnie
z dyrektywami UE bylo warunkiem funkcjonowania firmy na rynkach
zagranicznych po wejsciu Polski do Unii Europejskiej w maju 2004 roku.

Ponadto rozwiazano szereg mniejszej wagi problemdéw majacych wpltyw na
poprawe jakosci 1 niezawodno$ci wyrobOw oraz zmniejszenie iloSci brakow
powstajacych podczas procesu produkcyjnego.

7. Ochrona srodowiska
Spotka posiada uregulowany stan formalno-prawny w dziedzinie ochrony
srodowiska. Optlaty zwiazane z poszczegolnymi decyzjami naliczane

1 odprowadzane sa terminowo. Polna nie stosuje w procesie produkcyjnym
technologii szczegdlnie szkodliwych dla srodowiska.
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Spotka posiada prawo uzywania logo Czystszej Produkcji, nadane przez
Kapitutg Polskiego rejestru CP, uzyskane po zweryfikowaniu funkcjonujacego
w przedsigbiorstwie Systemu Zarzadzania Srodowiskiem. System ten bazuje na
zapobiegawczej strategii Czystszej Produkcji stosownie do migdzynarodowe;
Deklaracji CP UNEP i dokumentu ONZ ,,Global Compact”.

Przedsigbiorstwo prowadzi ciagle unowocze$nianie swoich produktow pod
wzgledem ochrony $rodowiska migdzy innymi w 2004 r. wprowadzono do oferty
zawory regulujace o obnizonym poziomie hatasu.

W 2004 r. trwaly prace nad opracowaniem planu modernizacji lakierni.
Poszczegblne etapy modernizacji planowane sa na lata 2005 — 2007.

8. Finanse Spolki.

Spotka stosuje zasady wynikajace z Ustawy o Rachunkowosci z dnia
29.09.1994 wraz z p6zniejszymi zmianami dla rzetelnego i jasnego przedstawienia
sytuacji majatkowej 1 finansowej firmy. Opis przyjetych zasad zawarty jest w
polityce  rachunkowo$ci  Spoétki.  System  ewidencji  ksiggowej  jest
skomputeryzowany. Spotka posiada zakladowy plan kont oraz wykaz ksiag
rachunkowych. Przyjety plan kont syntetycznych 1 analitycznych umozliwia
grupowanie danych w przekrojach niezbednych do sporzadzania sprawozdan
finansowych. System pozwala na uzyskiwanie biezacych informacji o wynikach
dziatalno$ci gospodarczej 1 stanie finansow.

8.1 Bilans.

Bilans Spotki na dzien 31.12.2004 r. po stronie aktywow 1 pasywoOw zamknat
si¢ kwota 27.971,9 tys. zt. Aktywa netto (wartos¢ ksiggowa ) Spotki wyniosty
6.915,6 tys. zl, co w przeliczeniu na jedna akcje daje 8,31 zt .

Aktywa

o Aktywa trwale

Aktywa trwale na koniec 31.12.2004 r. wynosity 17.233,5 tys. zt 1 stanowily
61,6 % w aktywach Spotki. Zmiany w zakresie wielkosci 1 struktury

poszczegdlnych skladnikow aktywow trwalych w okresie obrachunkowym
ilustruja ponizsze tabele.

Tabela nr 3
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Zmiany w aktywach trwatych
w tys. zt
31.12.2003 31.12.2004 Zmiana
Wartos¢ |Udziat % [(Wartos¢ |Udziat % %

ey nels ogiem 205165  1000| 17.2335| 1000 -16,0
w tym:
e Wartosci niematerialne i prawne 187,5 0,9 144,1 0,8 -23,2
e Rzeczowe aktywa trwate 20.329,0 99,1| 17.089,4 99,2 -15,9

Naleznosci dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenie
miedzyokresowe

W 2004 roku nastapit spadek wartosci aktywow trwalych o0 16,0 %
w stosunku do konca 2003 roku. O wartosci aktywow trwatych decyduja rzeczowe
aktywa trwate (99,2 %). Spadek wartosci rzeczowych aktywow trwatych wynika
z umorzenia istniejacego majatku oraz niskich wydatkow na inwestycje.
Na warto$ci niematerialne 1 prawne sktadaja si¢ w gléwnej mierze koszty
zakonczonych prac rozwojowych oraz licencje na programy komputerowe.

Tabela nr 4
Struktura rzeczowych aktywow trwatych
w tys. zt
31.12.2003 31.12.2004 Zmiana
Wartos¢ |Udziat % |Wartos¢ |Udziat % %

Rzeczowe aklywa trwale ogolem | 54 309 91 1000| 17.089,4|  1000] -159
w tym:
o Srodki trwate 20.294,0 99,8 16.977,4 99,4 -16,3

= grunty ( w tym prawo

uzytkowania wieczystego 1.663,4 8,2 1.539,4 9,1 -7,5

gruntu)

D eyl L Ee Ul < 10.104, 1 408 9.692,8 571  -4.1

inzynierii lgdowej i wodnej

" urzadzenia techniczne i 7.919.7 30,0 5.363,4 a1  -32,3

maszyny

= $rodki transportu 65,9 0.3 30,6 0.2 -53,6

= inne $rodki trwate 540,9 2,7 351,2 20 -351
e Srodki trwate w budowie 35,0 02 110,0 06 2143
o zaliczki na srodki trwate w ) ) 20 0.0 )

budowie
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W zwiazku ze stosowaniem réznych stawek amortyzacyjnych struktura
rzeczowych aktywow trwatych uleglta znacznym zmianom. W szybszym tempie
zmniejsza si¢ warto$¢ netto maszyn i1 urzadzen, w mniejszym natomiast wartos$¢
nieruchomosci, stanowiacych obecnie 66,2 % majatku trwatego. Spotka wykazata
na dzien bilansowy S$rodki trwate w budowie w kwocie 110,0 tys. zt w zwiazku
zakupem oraz rozpocz¢ciem wdrozenia nowego systemu informatycznego CDN

XL.
e Aktywa obrotowe.

Aktywa obrotowe osiagnety na koniec roku 2004 wartos¢ 10.738,5 tys. zi, co
stanowito 38,4% warto$ci aktywow spoiki.

Tabela nr 5
Zmiany w aktywach obrotowych
w tys. zl.
31.12.2003 31.12.2004 Zmiana
Wartosc | Udziat % | Wartos¢ | Udziat % %
Aktywa obrotowe ogotem 9.458,3 100,0{ 10.738,5 1000 13,5
w tym:
* zapasy 3.257,0 34,4/ 5.800,5 sa0 78,1
w tym:
= materiaty 1.441,6 443 3.116,6 53,71 116,2
= produkcja w toku 1.401,3 43,0 2.337,6 40,3 66,8
» produkty gotowe 386,1 11,8 307,9 5,3 -20,3
= towary - - - - -
= zaliczki na poczet towaréw 28,0 0,9 38,4 0,7 37,1
e naleznosci krétkoterminowe | 5.018,1 53,1 4.679,8 43,6 -6,7
e inwestycje krotkoterminowe 1.144,5 12,1 251,1 2,3 -78,1
° krfﬁtkoterminowe rozliczenia 38,7 0.4 71 01 817
miedzyokresowe

Najwigksza pozycje w aktywach obrotowych stanowia zapasy (54,0%) oraz
nalezno$ci kroétkoterminowe (43,6%). Na koniec roku 2004 nastapit wzrost
aktywow obrotowych o 13,5% w stosunku do konca roku 2003. Najwigkszy
wzrost warto$ci aktywow obrotowych w stosunku do stanu na koniec 2003 roku
odnotowano w pozycji zapasy (78,1%), ktory zwiazany byt ze zmniejszeniem
odpisow aktualizujacych. Znaczaca kwota zmniejszenia odpiséw aktualizujacych
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warto$¢ zapaséw wynika ze zmiany sposobu szacowania wielkoSci zapasow
watpliwych w 2004 roku, w zwiazku ze znaczna poprawa pltynnosci zapasow.
Natomiast najwigkszy spadek warto$ci aktywdédw obrotowych odnotowano w
pozycji krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe (81,7%) 1 zwiazany byt z
wyksiegowanie kosztoéw prac rozwojowych ktore nie przyniosty spodziewanego
efektu. W pozycji inwestycje kréotkoterminowe odnotowano spadek o 78,1%
oznaczajacy zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych w kasie 1 na rachunkach
bankowych. Rowniez w pozycji naleznosci krétkoterminowe nastapit niewielki
spadek warto$ci aktywow tj. o 6,7%, spowodowany zmniejszeniem przychodow ze
sprzedazy w ostatnim kwartale oraz udoskonaleniem systemu S$ciagania
naleznosci.

Pasywa
e Kapitaly wlasne.
Na koniec 2004 roku kapitaty wlasne stanowily 24,7 % w pasywach ogoétem

1 wyniosty 6.915,6 tys. zl. Zmiany wielkosci 1 struktury kapitatow przedstawiono
W ponizszej tabeli.

Tabela nr 6
Wielkos$¢ 1 struktura kapitatow wlasnych Spotki
w tys. zt
31.12.2003 31.12.2004 Zmiana

Wartos¢ |Udziat % |Wartos¢ [Udziat % %
6.661,4 100,0 6.915,6 100,0 3,8

Kapitat wkasny ogdétem

w tym
e kapitat akcyjny 3.163,2 - 3.163,2 - 0,0
e kapitat zapasowy 3.114,4 - 798,6 - -74,4
e kapitat z aktualizacji wyceny 3.273,7 - 3.196,7 - -2,4
e zysk (strata) z lat ubiegtych - - - - -
e zysk (strata) netto roku -2.889.9 ) 243.0 ) 916
obrotowego T ’ '

W analizowanym okresie nastapit niewielki wzrost kapitaléw wilasnych
pomimo odnotowania na koniec roku ujemnego wyniku w kwocie —243,0 tys. zt.
Wzrost ten wyniost 3,8 % 1 zwiazany byt z umorzeniem zobowiazan w ramach
postepowania ukladowego w wysokosci 497 tys. zi. Obnizenie kapitatu
zapasowego o 74,4 % spowodowane bylo pokryciem straty netto za rok 2003 .
Nieznaczna zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny wynikata z likwidacji zuzytych
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w procesie produkcji srodkow trwatych oraz sprzedazy pozostatosci po Osrodku

Wypoczynkowym w Olszanach.

e Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania.

Zobowiazania 1 rezerwy na zobowiazania wynoszace 21.056,3 tys. zl,

stanowity 75,3 % w pasywach ogotem. Zmiany wielkoSci 1 struktury
poszczegoblnych sktadnikdw w tym zakresie ilustruje ponizsza tabela 7.
Tabela nr 7
Zmiany w zobowiazaniach i rezerwach na zobowiazania
w tys. zl.
31.12.2003 31.12.2004 Zmiana
Wartos¢ |Udziat % [Wartos¢ |Udziat % %
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzaniach ogotem 23.313,4 100,0| 21.056,3 100,0 -9,7
w tym:
e rezerwy na zobowigzania 1.998.9 g6l 10809 51 459
w tym: T ' T ’ ’
»rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 107,5 61,3
"rezerwa na Swiadczenia 1.558.7 878.6
emerytalne i podobne
= pozostate rezerwy 383,4 141,0
O AN AL 2.938,0 126 1.609,0 76| 45,2
dtugoterminowe
* Zzobowiazania 13.585,8 583 16.329,9 7768 20,2
krotkoterminowe
= wobec jednostek ) i i
powigzanych
LTS8 [PeREE e 13.393,6 16.080,9 i
jednostek
» fundusze specjalne 192,2 249,0
e rozliczenia miedzyokresowe | 4.790,7 20,5 2.036,5 9,7 -57,5
» ujemna wartosc firmy - -
"inne rozliczenia 47907 2.036.5
miedzyokresowe
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W badanym okresie nastapil spadek zobowiazan oraz rezerw na zobowigzania
0 9,7%. Znaczace zmniejszenie wystapito w pozycji rozliczenia migdzyokresowe
(57,5 %, ) 1 bylo spowodowane gtownie umorzeniem zobowiazan podatkowych 1
redukcja zobowigzan w postepowaniu ukltadowym. Zmniejszenie wystapito
roOwniez w pozycji rezerwy na zobowigzania (45,9%) 1 zwiazane bylo z
rozwiazaniem rezerw na nagrody jubileuszowe spowodowane zmiang regulaminu
naliczania wysokos$ci nagrdd jubileuszowych od 2005 roku oraz rozwigzaniem
rezerwy na wynagrodzenia sporne w zwiazku z zakonczeniem postgpowania
sadowego. Natomiast spadek wartosci zobowigzan dlugoterminowych (45,2%)
wynika z przekwalifikowania kredytow dlugoterminowych na kredyty
krotkoterminowe.

Zwigkszeniu ulegly natomiast zobowiazania kréotkoterminowe (20,2%) w
stosunku do konca 2003 roku. Wzrost nastapit w pozycji kredyty 1 pozyczki
krétkoterminowe o 4,7 %. Wynikat on z zaciagnigcia pozyczki krotkoterminowej
w kwocie 500 tys. zt od firmy Multico. Kwota kredytow ogdtem w 2004 roku
spadla o 1.098,7 tys. zt w zwiazku z comiesigczng sptata rat kredytu. Rowniez
zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug zwigkszyty si¢ 0 36,2%. Wzrost ten zwiazany
byt z wydtuzaniem terminu zaptaty za dostawy. W przypadku zobowiazan z tytutu
podatkow, cet, ubezpieczen 1 innych $§wiadczen wzrost wynosit 36,9% w stosunku
do konca 2003 roku i wynikal ze wzrostu zobowigzan z tytutu podatku od
nieruchomosci.

8.2. Rachunek wynikow.
e Przychody ze sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy netto i1 zrownane z nimi wyniosty w 2004 roku
28.938,7 tys. zI 1 zmniejszyly si¢ o 7,4 % w stosunku do roku poprzedniego.
Szczegotowa analiza sprzedazy w rozbiciu na grupy wyrobdéw oraz kierunki
sprzedazy zostala przedstawiona w punkcie ,2. Sprzedaz” niniejszego
sprawozdania.

Tabela nr 8
Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi
w tys. zt

Zmiana

31.12.2003|31.12.2004 %

Przychody netto ze sprzedazy ogétem

: 31.245,8| 28.938,7 -7,4
w tym:

e przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 30.596,2| 28.670,0 -6,3

e przychody netto ze sprzedazy materiatéw i 826

, 75,4 8,7
towarow
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e zmiana stanu produktéw 567,0 -320,6| -156,5

513,9| 100,0

e koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby

e Pozostale przychody operacyjne.

Pozostate przychody operacyjne w 2004 roku wynosity 4.454,9 tys. zt. Istotne
znaczenie w przychodach miato rozwigzanie rezerwy na zapasy materialow w
wysokosci 1.114,6 tys. zt oraz rozwiazanie rezerwy na produkcje w toku w kwocie
1.132,5 tys. zi. Duza kwota zmniejszenia odpisow aktualizujacych wartos$¢
zapasOw wynika ze zmiany sposobu szacowania wielko$ci zapaséw watpliwych w
2004 roku w zwiazku ze znaczna poprawa plynnosci zapasoOw. Ponadto duzy
wplyw na pozostate przychody operacyjne mialo rozwiazanie rezerw na nagrody
jubileuszowe w zwiazku ze zmiang regulaminu wyptaty tych nagroéd od 2005 roku.

e Przychody finansowe.

Przychody finansowe wyniosty na koniec 2004 roku 2654 tys. zt 1 byly
nizsze 07,0 % niz w okresie analogicznym roku ubieglego. Na wartos¢
przychodow finansowych ztozyty si¢ odsetki od nalezno$ci i innych aktywow
w wysokosci 86,9 tys. zt , kwota aktualizacji warto$ci inwestycji w wysokosci
131,0 tys. zt zwigzana ze sptata udzielonych pozyczek, objetych wczesniej
odpisem aktualizacyjnym w zwiazku z zagrozeniem ich sptaty, oraz umorzone
odsetki od zobowiazan w wysokosci 47,5 tys. zi.

o Koszty dziatalnosci operacyjnej.

Zestawienie kosztow dziatalno$ci operacyjnej wg rodzajow oraz analizg
zmian prezentuje ponizsza tabela.
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Tabela nr 9
Koszty dzialalnosci operacyjnej
w tys. zt
31.12.2003 31.12.2004 Zmiana
Wartos¢ |Udziat % |Wartos¢ |Udziat % %
Koszty dziatalnosci operacyjnej
ogotem 33.106,9 100,0( 32.575,9 100,0 -1,6
w tym:
e Amortyzacja 4.357,3 13,2 3.731,0 11,5 -14,4
e Zuzycie materiatow i energii 14.201,4 42,91 15.534,1 47,7 9,4
e Ustugi obce 2.484,2 75| 2.429,8 7,5 -2,2
e Podatki i optaty 779,4 2,3 799,1 2,4 2,5
e Wynagrodzenia 8.032,1 24,3 7.109,4 21,8 -11,5
* pbgzpiecz_enia Hpaaeie e 2.375,8 7,2 2.050,7 6,3 -13,7
Swiadczenia
o Pozostate koszty rodzajowe 800,4 2,4 852,0 2,6 6,5
o Warto.éc’:lsprzedanych towardéw i 76.3 0.2 69.8 0.2 8.5
materiatéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej poniesione w 2004 roku ksztattowaly si¢ na

poziomie zblizonym do roku 2003 1 byly nizsze o 1,6 %. Jednakze spadek
kosztow nie byl az tak duzy jak spadek poziomu sprzedazy (7,4 %), co oznacza
pogorszenie rentownosci sprzedawanych wyrobow. Zmniejszenie kosztéw
operacyjnych nastapito przede wszystkim w zakresie amortyzacji - 14,4%
spowodowany niskimi nakladami inwestycyjnymi w ostatnich latach, oraz
wynagrodzen - 11,5% 1 ubezpieczen spotecznych i innych §wiadczen - 13,7%, do
czego przyczynita si¢ redukcja zatrudnienia w 2004 roku o 29 os6b.

e Pozostale koszty operacyjne.
W 2004 roku pozostate koszty operacyjne wyniosty 1.893,6 tys. zt 1 byly
nizsze 0 0,6% w poréwnaniu do okresu analogicznego roku ubieglego.
Decydujacy wpltyw na warto$¢ pozostalych kosztéw operacyjnych miaty:
strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych — 113,8 tys. zl, aktualizacja
warto$ci aktywow niefinansowych — 862,2 tys. zt, gléwnie aktualizacja wartos$ci
naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug, koszty ztomowania materialow i produktow —
500,0 tys. zl, naleznos$ci umorzone — 112,1 tys. zl, optaty prolongacyjne — 90,4 tys.
zt oraz utworzenie rezerwy na swiadczenia pracownicze — 58,1 tys. zl.
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e Koszty finansowe.

Koszty finansowe na 31.12.2004 r. wyniosty 1.560,2 tys. zt i byly wyzsze o
0,1 % w stosunku do roku poprzedniego. Gtowna pozycje stanowity odsetki od
kredytéw, pozyczek i1 innych zobowiazan w kwocie 1.131,3 tys. zt oraz ujemny
wynik na réznicach kursowych w wysokosci 244,5 tys. zt.

o  Wpyniki finansowe.
Wyniki finansowe Spotki w poszczegdlnych sferach dziatalnosci

przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Tabela nr 10
Wyniki finansowe

w tys. zt
31.12.2003(31.12.2004 Zmoi/f”a
Strata ze sprzedazy -1.861,1 -3.637,1 -95,4
Strata z dziatalnosci operacyjnej -1.853,6/ -1.075,8 42,0
Strata brutto z dziatalnosci gospodarczej -3.126,8| -2.370,5 24,2
Strata / zysk brutto -3.126,8 -289,2 90,8
Strata / zysk netto -2.889,9 -243,0 91,6

Spotka od kilku lat boryka si¢ z wielorakimi trudnosciami, czego wynikiem
jest strata w dziatalnosci podstawowej. Przyczyna spadku zysku ze sprzedazy
w poréwnaniu do roku 2003 bylo obnizenie rentowno$ci wyrobow spowodowane
stopniowym obnizaniem cen wyrobéw w wyniku walki konkurencyjnej na rynku a
takze spadek rentownosci produkcji eksportowe; w zwiazku z umacnianiem si¢
zlotego. W 2004 roku Spotka poprawila swoje wyniki w pordéwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego na pozostatej dziatalnos$ci. Poprawa
wyniku na dzialalno$ci operacyjnej zwiazana jest z rozwigzaniem rezerw na
zapasy w wyniku zmiany sposobu ich szacowania, w zwiazku ze znaczna poprawa
ptynnosci zapasow.

W 2004 roku strata netto wyniosta 243,0 tys. zt i nizsza byla w poréwnaniu do
2003 roku o 2.646,9 tys. zt. Najwazniejsza przyczyna spadku straty netto bylo
umorzenie restrukturyzowanych zobowiazan w kwocie 2.081,4 tys. zt.
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8.3. Analiza wskaznikowa.

Wskazniki finansowe syntetycznie prezentujace sytuacj¢ Spotki ilustruja
kondycje Spotki w ostatnich latach.

Tabelanr 11
Wskazniki finansowe Spotki

2001 2002 2003 2004

Dynamika przychodéw netto ze sprzedazy i o o o o
Zréwnane z nimi 76,8 % | 102,7 % | 109,2% | 92,6 %

Rentownos¢ netto sprzedazy

zysk (strata) netto 62,4 % | -16,3% | -9,3 % -0,8 %

przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Rentownos¢ kapitatow wiasnych

Zysk (strata) netto -132,0% | -51,8 % | -43,4 % -3,5 %
kapitaty wiasne

Wskaznik ptynnosci biezgcej
__ aktywa obrotowe 0,5 0,7 0,7 0,7
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybkiej
aktywa obrotowe - zapasy 03 05 05 03
zobowigzania krétkoterminowe ’ ’ ’ ’

Cykl zapasoéw w dniach

zapasy x 365 dni 31 32 38 73
przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Cykl naleznosci w dniach
naleznosci x 365 dni 69 77 59 59
przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Cykl zobowigzan krotkoterminowych w dniach
Zobowigzania krotkoterminowe x 365 dni 227 166 159 206
Przychody ze sprzedazy i zrbwnane z nimi

Zobowigzania ogotem / Kapitaty ogotem 528 % | 49,7% | 551 % 64,1%

Zobowigzania ogotem / Kapitaty wiasne 133,6 % | 180,0 % | 248,1 % | 259,4 %

W 2004 roku nastapit spadek przychodéw ze sprzedazy w stosunku do roku
2003 co jest zwigzane z wahaniami sezonowymi sprzedazy oraz obnizeniem cen
wyrobow sprzedawanych za granice zwiazany ze spadkiem kurséw walut obcych.

Wskaznik cykl zapaséw w dniach w analizowanym okresie wydtuzyt si¢ z 38
dni w 2003 roku do 73 dni w 2004 roku co wiaze si¢ z rozwigzaniem rezerw na
zapasy. Wskaznik cykl nalezno$ci w dniach utrzymat si¢ na tym samym poziomie
co w roku 2003 t. 59 dni. Znacznie wzrdést wskaznik cykl zobowigzan
krétkoterminowych w dniach 1 wynika on ze znacznego wzrostu zobowigzan
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krétkoterminowych (0 2.744,2 tys. zt w stosunku do konca 2003 roku). Na wzrost
zobowiazan krotkoterminowych wpltyw miaty nastgpujace fakty: zaciagnigcie
pozyczki, wzrost zobowiazan z tytulu dostaw 1 ustug oraz wzrost zobowiazan z
tytutu podatku od nieruchomosci.

9. Istotne zdarzenia po dniu bilansu.

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne zdarzenia mogace mie¢ wplyw za
zmian¢ wyniku finansowego Spotki.
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Rozdzial 11T
Zamierzenia rozwojowe.
1. Nowe produkty.

W ramach zamierzen rozwojowych opracowano dokumentacje prototypowa i
wykonano prototyp schtadzacza pier§cieniowego do pary, ktory zostal przekazany
odbiorcy do badan eksploatacyjnych. W zaleznosci od wynikow badan zostana
podjete dalsze prace nad uruchomieniem produkcji tego typu urzadzen.

Przewiduje si¢ rowniez rozpoczgcie prac przygotowawczych w tym: badanie
rynku, opracowanie danych wejsciowych dla konstrukcji nowego typu zawordéw
zaporowych z napgdem rgecznym DN 15,..200. Prace rozwojowe w
przedsigbiorstwie  nakierowane sa glownie na  konstrukcj¢ = zaworow
niskoszumowych realizowanych pod potrzeby 1 na zamodwienia okreslonych
odbiorcow.

2. System dystrybucji.

W 2004 roku na rynku krajowym nie zaszly istotne zmiany w systemie
dystrybucji. Dziata 15 autoryzowanych dystrybutoréw, ktorzy zapewniaja
jednoczesnie w pewnym stopniu obstuge serwisowa. Sa to firmy o duzym
dos$wiadczeniu handlowym w branzy, z ktorymi POLNA wspotpracuje od wielu
lat.

Nadal rozbudowywany jest system dystrybucji na rynkach zagranicznych,
poszukujac nowych efektywnych kanaléw dystrybucji. Stala tendencje wzrostowa
wykazuja obroty na rynku niemieckim. Spotka uzyskata certyfikat ukrainskiego
dozoru technicznego na stosowanie urzadzen firmy w obiektach dozorowanych, co
niewatpliwie przyczyni si¢ do zakwalifikowania urzadzen POLNEJ do stosowania
w energetyce, chemii, gazownictwie 1 innych gat¢ziach nadzorowanych przez
ukrainski dozor techniczny.

Proces wejscia na rynki sprzedazy jest jednakze trudny, dlugotrwaty i1
wymagajacy pewnych naktadéw np. udziat w targach branzowych.

POLNA wraz z firma EMSR-Tech Niemcy, dystrybutorem na rynku
niemieckim, wzigta udziat w najwigkszych targach branzowych w Europie —
Interkama w Hanowerze.

Prowadzona jest nadal reorganizacja sieci handlowej Spotki majaca a na celu
zwigkszenie przychodoéw ze sprzedazy poprzez pozyskanie nowych klientéw,
zdobycie nowych rynkéw zbytu, umocnienie pozycji rynkowej Spotki oraz
zwigkszenie konkurencyjnosci.
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Zaktada ona obnizenie liczby oficjalnych krajowych dystrybutoréw naszej firmy,
przy jednoczesnym zaostrzeniu kryteriow rabatowych 1 staranniejszym rozpoznaniu
rynku krajowego oraz rynkéw sasiednich panstw.

3. Zamierzenia inwestycyjne.

W ciagu ostatnich lat Spotka nie prowadzita wzmozonych inwestycji.

Powodem takiego stanu rzeczy bylo prowadzenie duzych inwestycji w latach
wczesniejszych oraz brak srodkéw finansowych. W 2004 roku poniesiono naktady
inwestycyjne w wysokosci 355,1 tys. zt.
W 2005 roku przewidywane naklady inwestycyjne wyniosa 1.333,0 tys. zi
Gtoéwne kierunki inwestycyjne to zakup maszyn i urzadzen, oprzyrzadowania ,
modernizacja sieci elektrycznej  oraz wdrozenie zintegrowanego systemu
informatycznego klasy ERP.

Przemysl, marzec 2005 r.
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