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(podmiot uprawniony do badania)
Raport roczny zawiera:

Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego
Oséwiadczenie zarzgdu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oéwiadczenie zarzgdu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek zyskéw i strat Dodatkowe informacje i objasnienia
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 5005 Y b00a 5005 Y b004
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 28 104 28 746 6 985 6 362
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -728 -1 076 -181 -238
111. Zysk (strata) brutto -1 459 -289 -363 -64
V. Zysk (strata) netto -1398 -243 -347 -54
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j 2147 534 534 118
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -191 -61 47 -14
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -2 146 -1 366 -533 -302
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -190 -893 47 -198
IX. Aktywa, razem 23 374 27 972 6 056 6858
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 086 19 517 4168 4785
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 56 1609 15 394
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 15109 16 330 3914 4 003
XIlIl. Kapitat wtasny 7 288 8 455 1888 2073
XIV. Kapitat zaktadowy 3163 3163 819 775
XV. Liczba akcji (w szt.) 832 422 832 422 832422 832 422
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) -1,68 -0,29 -0,42 -0,06
XVII. Warto&¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 8,76 10,16 2,27 2,49

OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
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POLNA SA-R 2005

Plik Opis

Opinia_12_2005.rtf Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik Opis

Raport 12_2005.rtf Raport z badania sprawozdania finansowego.

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Zaktadow Automatyki "Polna" S.A. o§wiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze roczne

sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis ryzyk i zagrozen.

Plik Opis

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Zarzad Zaktadow Automatyki "Polna" S.A. o§wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu rocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spehili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Plik Opis

PISMO PREZESA ZARZADU

Plik Opis

List do akcjonariuszy_2005.rtf Pismo Prezesa Zarzadu

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik Opis

Wprowadzenie.rtf Wprowadzenie do sprawozdania finansowego SA-R 2005
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POLNA SA-R 2005
BILANS
wtys. zt
Noty
005 |2004
AKTYWA
|. Aktywa trwate 14 528 17 233
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 1 279 144
2. Rzeczowe aktywa trwate 14 239 17 089
3. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10
3.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10
1. Aktywa obrotowe 8 846 10739
1. Zapasy 5 4 055 5801
2. Naleznosci krétkoterminowe 6 4683 4 680
2.1. Od pozostatych jednostek 4683 4 680
3. Inwestycje krétkoterminowe 61 251
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 8 61 251
a)$rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 61 251
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 47 7
Aktywa razem 23 374 27 972
PASYWA
|. Kapitat wtasny 7 288 8 455
1. Kapitat zakkadowy 11 3163 3163
2. Kapitat zapasowy 12 1069 799
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 13 4726 5008
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -272 -272
5. Zysk (strata) netto -1 398 -243
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 086 19 517
1. Rezerwy na zobowigzania 14 915 1081
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 61
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 784 879
a)dtugoterminowa 480 571
b) krétkoterminowa 304 308
1.3. Pozostate rezerwy 121 141
a)dtugoterminowe 28 56
b) krétkoterminowe 93 85
2. Zobowigzania dtugoterminowe 15 56 1609
2.1. Wobec pozostatych jednostek 56 1609
3. Zobowigzania krétkoterminowe 16 15109 16 330
3.1. Wobec pozostatych jednostek 14 814 16 081
3.2. Fundusze specjalne 295 249
4. Rozliczenia miedzyokresowe 17 6 497
4.1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 6 497
a) krotkoterminowe 6 497
Pasywarazem 23 374 27 972
Warto&C ksiggowa 7 288 8 455
Liczba akcji (w szt.) 832422 832422
Warto&¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 18 8,76 10,16
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Nota
005 2004
1. Naleznoséci warunkowe 350
1.1. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 350
-otrzymanych gwarancji i poreczen 350
2. Zobowigzania warunkowe 3465 3765
2.1.Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 3465 3765
- - zabezpieczenie kredytéw i pozyczek - weksel in blanco 3282 3582
- - zabezpieczenie umow - weksel in blanco 183 183
Pozycje pozabilansowe, razem 3815 3765
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POLNA SA-R 2005
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
005 2004
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéow, w tym: 28 104 28 746
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 19 28 049 28 670
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 20 55 76
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 22 242 24 546
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 21 22193 24 476
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 49 70
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5862 4200
V. Koszty sprzedazy 21 466 477
V. Koszty ogdlnego zarzadu 21 5921 7 360
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy -525 -3 637
VII. Pozostate przychody operacyjne 1463 4 455
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 37
2.Inne przychody operacyjne 22 1426 4 455
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 1666 1894
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 114
2. Aktualizacja wartoéci aktywdw niefinansowych 436 862
3. Inne koszty operacyjne 23 1230 918
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -728 -1 076
X. Przychody finansowe 24 540 266
1. Odsetki, w tym: 131 87
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 163 131
3.Inne 246 48
XI. Koszty finansowe 25 1271 1560
1. Odsetki w tym: 971 1131
2. Aktualizacja wartoéci inwestycji 106 43
3.Inne 194 386
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -1459 -2 370
XII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 2081
1. Zyski nadzwyczajne 26 2081
XIV. Zysk (strata) brutto -1 459 -289
XV. Podatek dochodowy 27 -61 -46
a)cze& odroczona -61 -46
XVI. Zysk (strata) netto -1 398 -243
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -1 398 -243
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 832 422 832 422
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 29 -1,68 -0,29
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wtys. zt
2005 2004
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 8727 8 509
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoéci -272 -185
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 8 455 8 324
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 3163 3163
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 3163 3163
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 799 3114
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 270 -2 315
a)zwigkszenia (z tytutu) 513 575
-z przeniesienia z kapitatu zaktyalizacji wyceny 16 77
-z umorzenia zobowigzan objetych postepowaniem ukadowym 497 498
b)zmniejszenia (z tytutu) 243 2890
-pokrycia straty 243 2890
2.2.Kapitat zapasowy na koniec okresu 1069 799
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 5008 5122
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -282 -114
a)zmniejszenia (z tytutu) 282 114
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POLNA SA-R 2005

wtys. zt
2005 2004
-zbycia srodkow trwatych 16 114
-utrata wartosci srodkéw trwatych 266
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4726 5008
4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -515 -3 075
4.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -243 -2 890
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -272 -185
4.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych pordwnywalnych -515 -3 075
a)zmniejszenia (z tytutu) 243 2803
-zmiana zasad rachunkowo$i dotyczaca roku biezgcego -87
-pokrycie straty z kapitatu zapasowego 243 2890
4.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -272 272
4.4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -272 272
5. Wynik netto -1 398 -243
a)strata netto -1 398 -243
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 7 288 8 455
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
2005 2004
A. Przeptywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -1 398 243
1. Korekty razem 3545 777
1. Amortyzacja 2820 3731
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -144 -59
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 530 556
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -79 42
5.Zmiana stanu rezerw -166 918
6.Zmiana stanu zapasow 1746 -2 543
7.Zmiana stanu naleznosci -3 338
8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow -1 115 1939
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -541 -2 598
10. Inne korekty 497 373
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (I+/-1l) - metoda posérednia 2 147 534
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnoséci inwestycyjnej
1. Wptywy 187 141
1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 21 10
2.Z aktywow finansowych, w tym: 166 131
a)w pozostatych jednostkach 166 131
-inne wptywy z aktywéw finansowych 166 131
1. Wydatki 378 202
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 376 200
a)w pozostatych jednostkach 2
-nabycie aktywdéw finansowych 2
2. Inne wydatki inwestycyjne 2
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) -191 -61
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 500
1. Kredyty i pozyczki 500
1. Wydatki 2 146 1866
1. Sptaty kredytow i pozyczek 1359 1428
2. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 184 202
3. Odsetki 603 236
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) -2 146 -1 366
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.I11+/-C.111) -190 -893
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: -190 893
-zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 251 1144
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 61 251
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POLNA

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

SA-R 2005

A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Notala
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE whys. 2
005 2004
a)koszty zakoriczonych prac rozwojowych 59 17
b)inne wartosci niematerialne i prawne 220 27
Wartosci niematerialne i prawne, razem 279 144
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POLNA SA-R 2005
Notalc
< < tys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) I LL L 2200 :
a)wtasne 279 144
Wartosci niematerialne i prawne, razem 279 144
Nota2a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 5005 D004
a)&rodki trwate, w tym: 14 239 16 977
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1183 1539
-budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 9238 9693
-urzgdzenia techniczne i maszyny 3520 5363
-§rodki transportu 7 31
-inne &odk trwate 291 351
b)érodki trwate w budowie 110
c)zaliczki na érodki trwate w budowie 2
Rzeczowe aktywa trwate, razem 14 239 17 089

Jako zabezpieczenie kredytow oraz innych zobowiazan przewlaszczono na rzecz wierzycieli maszyny i urzadzenia o

tacznej wartosci 3,5 mln zt, oraz ustanowiono hipoteki na taczna warto$¢ 10,4 mln zl, z czego 8,6 min zI stanowi
hipoteka na rzecz bankow, natomiast na warto$¢ 1,6 mln zt stanowi hipoteka na rzecz Urzgdu Miasta oraz 0,2 mln zt na
rzecz ZUS-u.

Wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych skorygowana jest o odpisy aktualizujace na taczna warto$é 312 tys. zt .Odpisy
aktualizacyjne dotyczace wieczystego uzytkowania gruntow wynikaja z obnizki ceny gruntow w 2005 roku - 266 tys.
zt. Odpisami aktualizujacymi w pozycji budynki i budowle objgte sa obiekty, ktore z powodu ztego stanu technicznego
przeznaczone sa na rozbiorke - 8 tys. zL. Sposrdéd maszyn, urzadzen i innych $rodkow trwatych odpisami
aktualizujacymi objgte sa maszyny nie nadajace si¢ do eksploatacji z powodu nadmiernego zuzycia badz zlego stanu
technicznego - 14 tys. zt. W zwiazku z brakiem $rodkow na finansowanie rozpoczgtej inwestycji zwiazanej z
modernizacja lakierni, dotychczas poniesione naktady zostaty objete 100 % odpisem aktualizacyjnym - 24 tys.zt.
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POLNA SA-R 2005
Nota2c
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WI’.ASNOSCIOWA) 5005 wlys 22(: 04
a)wtasne 14 239 16 977
Srodki trwate bilansowe, razem 14 239 16 977
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POLNA SA-R 2005
Nota4a
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5005 wlys 22(: 04
1. Zwigkszenia 10
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 10
2. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 10
a)odniesionych na wynik finansowy 10

Spotka w ubiegtych latach nie wykazywata aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego z powodu
wystepujacej straty podatkowej. Przyjmujac wytyczne zawarte w KSR nr 2, iz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala si¢ w zwiazku z wszystkimi ujemnymi réznicami kursowymi, Spotka ujela te aktywa w ksiggach
finansowych. W zwiazku z wystgpujaca strata podatkowa Spotka dokonata jednoczesnie odpisow aktualizujacych to
aktywo. Wykazana kwota aktywow w wysokosci 10 tys.zt jest kwota netto aktywow z tytulu odroczonego podatku

dochodowego.

NotaSa

wtys. zt

FAPASY 005 2004
a)materiaty 2319 3117
b) pétprodukty i produkty w toku 1491 2338
c)produkty gotowe 237 308
d)towary 0
e)zaliczki na dostawy 8 38
Zapasy, razem 4 055 5801

zt.

Jako zabezpieczenie kredytow przewlaszczono i zastawiono na rzecz bankoéw zapasy o tacznej wartosci brutto 7,4 min

Spoétka dokonuje odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw materiatow (1.052 tys.zt) oraz produktow (373 tys. zt) i
produkcji w toku (1.137 tys. zt) dla pozycji zalegajacych w magazynach powyzej trzech miesigcy.

Nota 6 a
. . . wtys. zt

INALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 5005 2004
a)naleznoéci od pozostatych jednostek 4683 4 680

-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4 374 4 306

-do 12 miesigcy 4374 4 306

-z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen 105 72

-inne 204 302
Naleznoéci krétkoterminowe netto, razem 4683 4680
b)odpisy aktualizujgce warto& naleznosci 9511 9621
Naleznoéci krétkoterminowe brutto, razem 14 194 14 301
Jako zabezpieczenie kredytow ustanowiono cesjg wierzytelnosci od kontrahentow Spotki w wysokosci 220 tys. zt.
Sredniomiesi¢cznie.
Dla naleznosci przeteminowanych powyzej trzech miesigcy, odsetek oraz naleznosci objgtych postgpowaniem
uktadowym i upadtosciowym Spotka dokonuje odpisow aktualizujacych z tytutu utraty ich wartosci.

Nota 6 b
P .- . . . tys. zt

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH bo05 L L 220 04
Stan na poczatek okresu 9621 9663
a)zwigkszenia (z tytutu) 128 637

-naleznosci w postgpowaniu upadtosciowym 3 78

-naleznosci w postgpowaniu ukadowym i ugodowym 161

-naleznosci przeterminowane 48 88

Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 5505 wiys 22(: n
-naleznoéci zasadzone przez sad 77 310
b)zmniejszenia (z tytutu) 238 679
-naleznoéci w postepowaniu ukkadowym i ugodowym 11 213
-naleznoéci w postgpowaniu upadtosciowym 43 96
-naleznoéci przeterminowane 78 71
-naleznoéci zasadzone przez sad 106 299
Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 9511 9621
Nota 6 ¢
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) ljednostla  [waluta == wlys 22(: o
a)w walucie polskiej 12 020 13 045
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 2174 1256
b1. wwalucie w tys. EUR 471 199
po przeliczeniu na tys. zt 1832 851
b2. w walucie w tys. USD 104 120
po przeliczeniu na tys. zt 342 380
pozostate waluty w tys. zt 25
Naleznoéci krétkoterminowe, razem 14 194 14 301
Nota 6 d
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wtys. zt
OKRESIE SPLATY: 2005 2004
a)do 1 miesigca 2 537 2053
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 915 1624
c)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 15
d)naleznosci przeterminowane 10 432 10 234
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 13 884 13 926
e)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9510 9620
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 4374 4 306
Przedziaty czasowe do 3 miesigcy sptacania naleznosci zwiazane sa z normalnym tokiem sprzedazy przez emitenta.
Nota 6 e
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM wtys. zt
INA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 2005 2004
a)powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 927 674
b)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 10 48
c)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 8 73
d)powyzej 1 roku 9487 9439
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 10 432 10 234
e)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 9510 9620
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 922 614

Nota7 a

Spoétka nie posiada naleznosci spornych. Naleznosci przeterminowane dotycza dostaw i ustug , i wynosza
10 432 tys. zt . Na dzief bilansowy dokonano odpisoéw aktualizujacych odnosnie nalezno$ci przeterminowanych.

[Plik [opis

Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd
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Nota 8 a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys =
2005 2004
a)érodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 61 251
-§odki pieniezne w kasie i na rachunkach 61 251
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 61 251
Pozyczki udzielone bytym cztonkom Zarzadu w wysokosci 649 tys.zl sa objete 100 % odpisem aktualizujacym, w
zwiazku z uplywem terminu splaty.
Nota 8 b
. . tys. zt
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) [jednostia  [waluta oo per
b1. wwalucie
pozostate waluty w tys. zt
Nota 8 ¢
. . . tys. zt
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) ljednostia ~ fwaluta b WS 220 =
a)w walucie polskiej 61 241
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 10
b1. wwalucie w tys. EUR 2
po przeliczeniu na tys. zt 10
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 61 251
Nota9 a
- wtys. zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 5005 T
a)czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 47 7
-Prenumeraty rozliczene w czasie 2 1
-Ubezpieczenia komunikacyjne rozliczane w czasie 3
-Ubezpieczenia majatkowe rozliczane w czasie 5 6
-Zaliczki za ustugi niewykonane 3
-Koszty prac rozwojowych 34
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 47 7
Nota 10 a

TYEUL e UJQCIC. ettt
1. Materialy.......ccocoooenineniceceee ...128 tys. zt.

2. Produkty gotowe i produkcja w toku. ....188 tys. zk..

B. NAlCZNOSCI. ..ttt 128 tys. zt

Odwrdcenie

. 244 tys. zt

Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd
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POLNA SA-R 2005

Powyzsze odpisy w catosci odniesione sg na wynik finansowy okresu biezacego. Zwigkszenia odpisow

aktualizacyjnych wynikaja z przeniesienia czg$ci zapasow do grup o dluzszym okresie zalegania , o0 wyzszym wskazniku
odpiséw. Zmniejszenia za$ sa wynikiem badz zagospodarowania czgsci zapasow , badz likwidacji zapasow o dlugim
okresie zalegania.

1. Srodki trwale- prawo wieczystego............coovevenn.. 266 tyS. Zh oo 3 tys. zt
uzytkowania gruntow

Spotka zawiazata odpis w zwiazku ze spadkiem w 2005 r. ceny prawa wieczystego uzytkowania gruntow. Odpis
odniesiony jest bezposrednio na kapital wlasny.

Plik Opis

Notalla

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

wtys. zt
Rodzaj Rodzaj Warto&c serii/ . . Prawo do
. - . - - . . . . - L ._.[Sposdb pokrycia [Data R
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowanifpgraniczenia [Liczba akcji |emisji wg wartoéci . . .. dywidendy
o . K . kapitatu rejestracji

a akcji praw do akcji nominalnej od daty)
A Na okaziciela brak brak 564 010 2143 238 B31.01.92 [31.01.92
B Na okaziciela brak brak 168 412 639 966 5.08.97 [01.01.97
C Na okaziciela brak brak 81 000 307 800 17.03.98 01.01.97
D Na okaziciela brak brak 19 000 72 200 17.03.98 01.01.97
Liczba akcji, razem 832 422
Kapitat zaktadowy, razem 3 163 204
Wartos inalna - ™
ZI)artosc nominalna jednej akcji (w 3.80

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spoétki.

Spotka nie przewiduje w najblizszej przysztosci zmian w kapitale zakltadowym.

Spoétka nie posiada akcji whasnych.

'W miesigcu kwietniu nastapita zmiana wiasciciela akcji Spotki. Bank Gospodarstwa Krajowego nabyt akcje bedace w
posiadaniu Skarbu Panstwa.

W dniu 25 stycznia 2006 roku Zarzad ,Polna” S.A. powziat informacje¢ o nabyciu znacznego pakietu akcji Spotki przez
pana Piotra Zétkiewicza. W okresie od stycznia do marca 2006 r. naby} on znaczny pakiet akcji zwigkszajac swoj stan
posiadania, ktéry na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wyniost 47 004 akcji.

Wg wiedzy Spotki sktad akcjonariatu przewyzszajacego 5 % gltosow na Walnym Zgromadzeniu przedstawia sig

nastgpujaco:
AKCJONATTUSZ. ...coveeeneneiciceiencieene Udziat w kapitale.................... Liczba akcji......coceveeeneeee. Wartos¢ w zt
Zbigniew Jakubas........c.cccevevererienenieeenne. 378 Yoo 311433 e, 1.183.445
Bank Gospodarstwa Krajowego..........c..c........ 17,0 Yoo 141 382 537.252
PiOtr ZOMKICWICZ. e veveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeene 5,7 Voo A7 004 ..., 178.615
PIONEER Akcji Polskich
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.............c....... 5,4 Yoo A4 TT9 e 170.160
Nota 12 a
wtys. zt
KAPITAL ZAPASOWY 5005 D004
a)inny (wg rodzaju) 1069 799
-z aktualizacji wyceny zlikwidowanych &odkéw trwatych 93 77
-z tytutu redukcji zobowigzan w postgpowaniu ukadowym 976 722
Kapitat zapasowy, razem 1069 799

Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd



POLNA SA-R 2005

Nota 13 a
wtys. zt
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 5005 Y P00a
a)z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych 3180 3197
b)inny (wg rodzaju) 1546 1811
-z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéow 1546 1811
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 4726 5008
Nota 14 a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5005 wlys 22(; 04
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 61 108
a)odniesionej na wynik finansowy 61 108
-powstanie réznic przejsciowych 61 108
2. Zwigkszenia 7 5
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 7 5
-powstania réznic przejsciowych 7 5
3. Zmniejszenia 58 52
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 58 52
-odwrdcenie sie réznic przejsciowych 58 52
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 10 61
a)odniesionej na wynik finansowy 10 61
-powstanie réznic przejsciowych 10 61
Nota 14 b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) 2005 2004
a)stan na poczatek okresu 571 1175
-Rezerwa na éwiad.emeryt. dtugoterminowa 95 197
-Rezerwa na nagrody jubil. dtugoterminowa 476 978
b)zwigkszenia (z tytutu) 3 18
-Rezerwa na éwiad.emeryt. dtugoterminowa 1 2
-Rezerwa na nagrody jubil. dtugoterminowa 2 16
c)rozwigzanie (z tytutu) 94 622
-Rezerwa na éwiad.emeryt. dtugoterminowa 13 104
-Rezerwa na nagrody jubil. dtugoterminowa 81 518
d)stan na koniec okresu 480 571
-Rezerwa na éwiad.emeryt. dtugoterminowa 83 95
-Rezerwa na nagrody jubil. dtugoterminowa 397 476
Nota 14 ¢
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) 2005 2004
a)stan na poczatek okresu 308 383
-Rezerwa na nagrody jubil. krétkoterminowa 65 147
-Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 227 193
-Rezerwa na $wiadczenia emerytalne krétkoterminowe 16 43
b) zwigkszenia (z tytutu) 38 40
-Rezerwa na nagrody jubil. kridtkoterminowa 21
-Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 16 40
-Rezerwa na éwiadczenia emerytalne krétkoterminowe 1
c)rozwigzanie (z tytutu) 42 115
-Rezerwa na nagrody jubil. krdtkoterminowa 14 82
-Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 26 6
-Rezerwa na $wiadczenia emerytalne krétkoterminowe 2 27
d)stan na koniec okresu 304 308
-Rezerwa na nagrody jubil. krétkoterminowa 72 65

Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd
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POLNA SA-R 2005
-Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 217 227
-Rezerwa na $wiadczenia emerytalne krétkoterminowe 15 16
Nota 14 d
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 5005 wlys 22(: 04
a)stan na poczatek okresu 56 84
-Rezerwa na koszty finansowe zwigzane z wierzytelnoscig 56 84
b)rozwigzanie (z tytutu) 28 28
-Rezerwa na koszty finansowe zwigzane z wierzytelnoscig 28 28
c)stan na koniec okresu 28 56
-Rezerwa na koszty finansowe zwigzane z wierzytelnoscig 28 56
Nota 14 ¢
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 005 wlys 22(; 04
a)stan na poczatek okresu 85 249
-Rezerwa na wyn.sporne bytego Zarzadu 198
-Rezerwa na koszty badania bilansu 7 12
-Rezerwa na naprawy gwarancyjne 72 35
-Inne rezerwy 6 4
b)zwiekszenia (z tytutu) 26 75
-Rezerwa na wyn.spome bytego Zarzadu 14
-Rezerwa na koszty badania bilansu 19 18
-Rezerwa na naprawy gwarancyjne 37
-Inne rezerwy 7 6
c)wykorzystanie (z tytutu) 15 25
-Rezerwa na koszty badania bilansu 12 23
-Inne rezerwy 3 2
d)rozwigzanie (z tytutu) 3 214
-Rezerwa na wyn.sporne bytego Zarzadu 212
-Inne rezerwy 3 2
e)stan na koniec okresu 93 85
-Rezerwa na koszty badania bilansu 14 7
-Rezerwa na naprawy gwarancyjne 72 72
-Inne rezerwy 7 6
Nota 15a
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 5005 Y 5004
a)wobec pozostatych jednostek 56 1609
-kredyty i pozyczki 1380
-inne (wg rodzaju) 56 229
- z tututu sprzedazy wierzytelnosci 56 229
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 56 1609
Nota 15 b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE wtys. zt
SPLATY 2005 2004
a)powyzej 1 roku do 3 lat 56 1609
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 56 1609

Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd
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Nota 15 ¢
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 5005 Y 5004
a)w walucie polskiej 56 1609
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 56 1609
Nota 16 a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wiys 2
A 2005 p004
a)wobec pozostatych jednostek 14 814 16 081
-kredyty i pozyczki, w tym: 6 705 6679
-dtugoterminowe w okresie sptaty 360
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4372 5599
-do 12 miesigcy 4372 5599
-zaliczki otrzymane na dostawy 19 12
-z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych éwiadczen 2 865 2 641
-z tytutu wynagrodzen 342 369
-inne (wg tytutéw) 511 781
-z tututu zakupu srodkow trwatych 215 287
-pozyczki objete ukadem 12
-dtuzne papiery wart. objete ukadem 251
-z tututu zamiany wierzytelnoéci 218 201
-pozostate 78 30
b)fundusze specjalne (wg tytutow) 295 249
-Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 295 249
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 15109 16 330
Nota 16 b
Z , wtys. zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) ednostka waluta bo0s D004
a)w walucie polskiej 14 696 16 041
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 413 289
b1. wwalucie w tys. EUR 102 66
po przeliczeniu na tys. zt 413 289
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 15109 16 330

Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd
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POLNA SA-R 2005
Nota 17 a
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys 4
2005 2004
a)rozliczenia miedzyokresowe przychodow 6 497
- krotkoterminowe (wg tytutow) 6 497
-przychody z tytutu redukcji zobowigzan w postepowaniu ukadowym 497
-przychody z tytutu zaliczek na dostawy 6
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 6 497
Nota 18 a
Do obliczania wartos$ci ksiggowej na jedna akcje przyjeto wartos¢ kapitalow wlasnych oraz liczbe akcji na dzien
bilansowy.
Wartos$¢ ksiggowa na 1 akcje w 2005 r wyniosta 8, 76 zt, a w 2004 r. 10,16 zt.
Plik Opis
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNIKU ZYSKOW I STRAT
Nota 19 a
PRZYCHODY’NEI'TO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys. zt
DZIALALNOSCI) 005 2004
- Automatyka przemystowa 18 590 19176
-Automatyka cieptownicza 2835 3 257
-Urzgdzenia centralnego smarownia 1452 1241
w tym: od jednostek powigzanych
-Hydraulika sterownicza 989 825
W tym: od jednostek powigzanych
- Aparatura laboratoryjna 1447 1334
W tym: od jednostek powigzanych
-Odlewy 2210 2292
w tym: od jednostek powigzanych
-Pozostate 526 545
W tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 28 049 28 670
Nota19b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 5005 wlys 22(: 04
a) kraj 18 563 19 632
-Automatyka przemystowa 9 558 10 689
-Automatyka cieptownicza 2627 2840
-Urzagdzenia centralnego smarownia 1411 1205
w tym: od jednostek powigzanych
- Hydraulika sterownicza 906 791
w tym: od jednostek powigzanych
-Aparatura laboratoryjna 1421 1288
w tym: od jednostek powigzanych
-Odlewy 2190 2281
w tym: od jednostek powigzanych
-Pozostate 450 538
w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport 9 486 9038
-Automatyka przemystowa 9032 8 487
-Automatyka cieptownicza 208 417
-Urzadzenia centralnego smarownia 41 36
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 5005 wlys 22(: 04
w tym: od jednostek powigzanych
- Hydraulika sterownicza 83 34
w tym: od jednostek powigzanych
-Aparatura laboratoryjna 26 46
w tym: od jednostek powigzanych
-Odlewy 20 11
w tym: od jednostek powigzanych
-Pozostate 76 7
tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 28 049 28 670
Nota 20 a
PRZYCHODY NETTO ZE’ SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - wtys. zt
IRODZAJE DZIAL.ALNOSCI) 005 2004
- Sprzedaz materiatow 45 76
- Sprzedaz towaréw 10
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 55 76
Nota 20 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 5005 wilys 22(;04
a) kraj 55 76
-Sprzedaz materiatow 45
-Sprzedaz towaréw 10
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 55 76
Nota 21 a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2005 : 2004
a)amortyzacja 2821 3731
b)zuzycie materiatéw i energii 14 350 15 534
c)ustugi obce 1830 2430
d)podatki i optaty 825 799
e)wynagrodzenia 6 140 7 109
f)ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1638 2 051
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 661 852
-podroze stuzbowe 222 289
-koszty reprezentacji i rekamy 252 287
-pozostate 187 276
Koszty wedtug rodzaju, razem 28 265 32 506
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 751 321
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna) 436 514
Koszty sprzedazy (wielko&¢ ujemna) 466 477
Koszty ogolnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -5 921 -7 360
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 22193 24 476
Nota 22 a
wtys. zt
LNNE PRZYCHODY OPERACYJNE 5005 Y P00a
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 699 4072
-na $&odki trwate 3 106
-na zapasy produkcjji w toku 33 1133
-na naleznosci 200 623
-na naleznosci objete postepowaniem sagdowym 30 55
-na zapasy materiatow 244 1115
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wtys. zt
LNNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2005 - 2004
-na zapasy wyrobéw gotowych 22 60
-z tytutu odsetek od wierzytelnosci 28
-na urlopy wypoczynkowe 26
-na $wiadczenia emerytalne 15 131
-na nagrody jubileuszowe 95 600
-na wynagrodzenia bytego zarzadu 212
-inne 3 37
b)pozostate, w tym: 727 373
-przychody ze sprzedazy odpadoéw i opakowan 93 47
-nadwyzki inwentaryzacyjne zapasow 554
-przychody z tyt. umorzenia wieczystego uzytkowania gruntéw 92
-przychody z tyt. sprzedazy wieczystego uzytkowania gruntéw 32
-zasgdzone koszty postepowania sgdowego od naleznosci 26 47
-przychody z tytutu ztomowania mat. i prod. 24
-umorzenie postgpowania restr. 114
-umorzene optaty prolongacyjne 23
-pozostate przychody operacyjne 7 41
Inne przychody operacyjne, razem 1426 4 445
Nota 23 a
wtys. zt
LNNE KOSZTY OPERACYJNE 5005 Y P00a
a)utworzone rezerwy (z tytutu) 41 58
-na $wiadczenia emerytalno-rentowe 2 2
-na nagrody jubileuszowe 23 16
-na urlopy wypoczynkowe 16 40
b)pozostate, w tym: 1189 860
-przekazane darowizny 2 8
-koszty zwigzane ze sprzedazg odpaddéw i opakowan 38 27
-niezawinione niedobory i szkody 430 8
-koszt zaniechanych inwestycji 112
-koszt przedawnionych naleznosci 23
-koszty postgpowania sagdowego 14
-koszty zZtomow. materiatow 546 352
-koszty zZtomow. produktéw 63 149
-pozostate koszty operacyjne nie stanowigce koszt.uzysk przych. 4 17
-prolongaty 90
-pozostate koszty operacyjne dziatalnosci socjalne;j. 8
-uznanie rekamacji 52
-naleznoéci przedawnione i umorzone 46
-inne 60
Inne koszty operacyjne, razem 1230 918
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow niefinansowych wyniosty 436 tys. z1, z czego:
- warto$¢ zapasow materiatOw..........coceeevveiecncninennens 128 tys. zt
- warto$¢ zapasow produktéw gotowych..........cooeveennee. 50 tys. zt
- warto$¢ zapasow produkcji w toKU.......c.ecevereneniennee. 139 tys. zt
- warto$¢ naleznosci i odsetek.........oceoveivirenieiieieennns 119 tys. zt
Nota24 a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys =
2005 2004
a)pozostate odsetki 131 87
-od pozostatych jednostek 131 87
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 131 87
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Nota 24 b
wtys. zt
LNNE PRZYCHODY FINANSOWE 5005 Y P00a
a)pozostate, w tym: 246 48
-odsetki od zobowigzan umorzone 246 48
Inne przychody finansowe, razem 246 48
Nota 25 a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys =
R005 2004
a)od kredytéw i pozyczek 556 499
-dla innych jednostek 556 499
b) pozostate odsetki 415 632
-dla innych jednostek 415 632
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 971 1131
Nota 25 b
wtys. zt
LNNE KOSZTY FINANSOWE 5005 Y b00a
a)ujemne roéznice kursowe, w tym: 72 245
-zrealizowane 37 213
-niezrealizowane 35 32
b)pozostate, w tym: 122 141
-prowizje bankowe 79 72
-prowizje zwigzane z obrotem papieréw wartosciowych 29 20
-odsetki od naleznosci umorzone 14 49
Inne koszty finansowe, razem 194 386
Nota 26 a
wtys. zt
ZYSKI NADZWYCZAJNE 2005 * 2004
a)pozostate (wg tytutéw) 2081
-umorzenie obowigzan w stosunku do Urzedu Skarbowego 1631
-umorzenie obowigzan w stosunku do ZUS-u 102
-umorzenie obowigzan w stosunku do Urzedu Miasta 348
Zyski nadzwyczajne, razem 2081
Nota 27 a
. wtys. zt
IPODATEK DOCHODOWY BIEZACY 5005 Y P04
1. Zysk (strata) brutto -1459 -289
2. Korekty konsolidacyjne 960 -3 596
Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg
“tytutow) -1214 -5 969
- przychody zaliczane do wyniku roku obrot., nie podleg. opodatkowaniu 37 50
- przychody zaliczane do wyniku w latach poprz., podleg. opodatkowaniu 354 516
- koszty trwale niezaliczane do kosztow uzyskania przychodéw 2 009 1890
- koszty przejsciowo niezaliczane do kosztéw uzyskania przychodow -226 -83
- koszty uwzglednione w wyniku w latach poprzednich, uznane podatkowo -499 -3 885
Podatek dochodowy wedtug stawki ... %
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Nota 27 b
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 5005 wlys. 22(:04
-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sig réznic przejsciowych 61 -46
Podatek dochodowy odroczony, razem 61 46

Nota 28 a

Strata za rok 2004 w wysokoSci 243 tys. zt. zostata pokryta z kapitatu zapsowego Spoiki.

Zarzad Spotki zaproponowal azeby strata za rok 2005 w wysokosci 1 398 tys. zl zostata pokryta z kapitalu zapasowego

w kwocie 1.069 tys.zt oraz z przysztych zyskoéw Spoiki, a strata z lat ubiegtych w kwocie 272 tys. zt rowniez z
przysztych zyskow Spotki.

Plik Opis

Nota 29 a

Przy obliczaniu zysku/straty na jedna akcjg przyjeto srednia wazona liczbg akcji zwyktych wystepujacych w ciagu
analizowanego okresu. Wszystkie akcje majg rowne prawo udziatu w zysku netto.

Rok 2005

Fstrata netto -1.398 tys. zt

- ilo$¢ akeji 832.422 sztuk

- strata na 1 akcje -1,68 zt

Rok 2004

Fstrata netto -243 tys.zt

- ilo§¢ akcji 832.422 sztuk
- strata na 1 akcje -0,29 zt

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne przyjete do rachunku przeptywow srodkow pienigznych obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na
rachuknach bankowych. Ich struktura przedstawia si¢ nast¢pujaco:

1.01.2005 r.: kasa - 28 tys. z}, rachunek bankowy - 223 tys. zt;
31.12.2005 r.: kasa - 29 tys. zl, rachunek bankowy - 32 tys. zl;
'W rachunku przeptywow pienig¢znych" Pozostale korekty", ktorych kwoty przekraczaja 5 % ogodlnej sumy korekt
dotycza:
Dziatalno$¢ operacyjna - inne korekty 497 tys. zt - wzrost kapitalow wlasnych z tytytu redukcji zobowiazan w
postgpowaniu uktadowym.
'W rachunku przeptywow pienigznych" Pozostale korekty", ktorych kwoty przekraczaja 5 % ogdlnej sumy korekt
dotycza:
Dziatalno$¢ inwestycyjna - inne wplywy z aktywow finansowych 166 tys. zt - sptata udzielonych pozyczek.

Plik Opis
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B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Plik Opis

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE.rtf Dodatkowe noty objasniajgce SA-R 2005
PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZL ONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis

2006-03-29 Piotr Kandefer Prezes Zarzadu

2006-03-29 Jozef Michalik Cztonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis

2006-03-29 Aleksandra Smotynczak Glowny Ksiggowy

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

Plik Opis
Sprawozdanie Zarzadu_2005.rtf Sprawozdanie z diatalnosci za 2005 .

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastgpujacych not:

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo

Naleznoéci dtugoterminowe, Zmiana stanu naleznoéci dtugoterminowych (wg tytutéw), Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dtugoterminowych,
Naleznoéci dtugoterminowe (struktura walutowa)

Zmiana stanu nieruchomoéci (wg grup rodzajowych), Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), Dlugoterminowe aktywa finansowe, Udziaty lub
akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci, w tym:, Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana wartosci firmy - jednostki
wspoétzalezne, Zmiana stanu wartoéci firmy - jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu ujemnej wartoéci firmy - jednostki zalezne, Zmiana stanu ujemnej wartoéci firmy - jednostki
wspotzalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu dtugoterminowych aktywdéw finansowych (wg grup rodzajowych), Udziaty lub akcje
w jednostkach podporzadkowanych, Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych - c.d., Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (struktura
walutowa), Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci), Udzielone pozyczki dtugoterminowe (struktura walutowa), Inne inwestycje
dtugoterminowe (wg rodzaju), Zmiana stanu innych inwestycji dtugoterminowych (wg grup rodzajowych), Inne inwestycje dtugoterminowe (struktura walutowa)

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Naleznoé&ci krétkoterminowe od jednostek powigzanych

Papiery wartoéciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa), Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
zbywalnosci), Inne inwestycje krotkoterminowe (wg rodzaju), Inne inwestycje krdtkoterminowe (struktura walutowa)

Akcje (udziaty) wtasne, Akcje (udziaty) emitenta bedace wtasnoscig jednostek podporzadkowanych

Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek, Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

Naleznoéci warunkowe od jednostek powigzanych (z tytutu), Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach

Zysk (strata) na sprzedazy catoéci lub czesci udziatow jednostek podporzgdkowanych

Straty nadzwyczajne

taczna kwota podatku odroczonego, Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdw i strat dotyczacy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), z tytutu:

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw witasnoéci, w tym:
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych.
Spotka na dzien 31.12.2005 r. posiadata nastgpujace instrumenty finansowe:

a. Dlugoterminowe udzialy/akcje o wartosci 1.510 tys. zl, objete 100% odpisem
aktualizacyjnym. Na kwot¢ ta sktadaja si¢ udziaty w kwocie 1.471 tys. zt w spotce Zaktad
Odlewniczy "POLNA II" w upadlo$ci oraz udziaty w innych spotkach, ktorych odzyskanie
jest watpliwe. Udzialy ewidencjonowane sa w ksiggach w cenie nabycia.

b. Pozyczka udzielona w 1998 bylym czionkom Zarzadu w kwocie 600 tys. zt stala si¢
wymagalna we wrzesniu 2001 roku w zwiazku z jego odwotaniem..

Sprawa byta przedmiotem post¢gpowania sadowego, zakonczonego prawomocnymi wyrokami,
zasadzajacymi splatg nalezno$ci wraz z odsetkami. Pozyczka zostala czgéciowo splacona
w kwocie 472.000,00 zt.

Pozostata do splaty naleznos$¢ z tytutu tej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami w kwocie
649 tys. zI zostala objgta 100 % odpisem aktualizacyjnym.

¢. Zobowiazania z tytulu zamiany wierzytelnosci w kwocie 361 tys. zI wynikajace z wykupu
czesei kredytu od ING Banku Slaskiego przez Biuro Handlu Zagranicznego "Emet-Impex 1"
sp. z 0.0 z siedziba w Gliwicach. Ugoda zawarta w grudniu 2003 r. Wierzytelno$¢ bedzie
sptacana w okresie trzech lat w rownych ratach. Za sptate wierzytelnosci w 36 ratach Spotka
zaplaci rekompenast¢ w kwocie 84 tys. zt w szeSciu ratach po sptacie ostatniej raty
wierzytelnosci. W celu zabezpieczenia powyzszej transakcji strony ustality przelew czgsci
obecnych 1 przysztych wierzytelnosci Spotki z tytulu dostaw i ustug na rzecz "Emet-Impex".
Na dzien 31.12.2005 r. zobowiazanie z tytulu zamiany wierzytelnosci wynosito 274 tys. zi.

d. Pozyczka zaciagnigta od MULTICO Sp. z 0.0. w listopadzie 2004 r. w kwocie 500 tys. zt
w celu poprawy plynnosci. Odsetki od pozyczki w skali rocznej rowne wskaznikowi WIBOR
dla lokat 3- miesi¢ecznych z dnia udzielenia pozyczki, powigkszonych o 4 punkty procentowe.
Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel in blanco.

Pozyczka zostala czgsciowo zaptacona w kwocie 110 tys. zt. Na dzien 31.12.2005 r.
zobowiazanie z tytulu pozyczki wynosito 394 tys. zt.

Zwrot pozyczki wraz z umownymi odsetkami przewidziany jest w I kwartale 2006 r.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegolnosci zobowigzaniach warunkowych,
w tym rowniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze

wekslowych), z wyodr¢bnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych.

Naleznos$ci warunkowe na 31.12.2005 r. wyniosty 350 tys. zt 1 stanowity je:

Tytul zabezpieczenia Naleznosci Podmiot Kwota w tys. zi
warunkowe
Umowy - porgczenia i gwarancje weksel in blanco |Polna Slask Sp. z 0.0 200
Umowy - porgczenia i gwarancje weksel in blanco |Inwestor Sp. z 0.0. 50
Umowy - porgczenia i gwarancje weksel in blanco |Termer-MCM Sp. z 0.0. 100
Razem 350
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Zobowiazania warunkowe na 31.12.2005 wyniosty 3.465 tys. zl i stanowily je:

Tytul zabezpieczenia Zobowigzania Podmiot Kwota w tys. zt
warunkowe
Kredyty weksel in blanco  |Bank Pekao S.A. 2782
Pozyczki weksel in blanco  |Multico Sp. z 0. o. 500
Umowy weksel in blanco  |Zeto Sp. z o.0. 183
Razem 3 465

3. Zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu
uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli.

Spotka nie posiada zadnych zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli.

4. Dzialalno$¢ zaniechana.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zaniechata zadnego z rodzajow dziatalnosci.
Prowadzone badania marketingowe wykazuja, iz nie begdzie koniecznos$ci ani potrzeby
zaniechania jakiejkolwiek dziatalnos$ci w roku nastgpnym.

5. Koszt wytworzenia Srodkéow trwalych w budowie, Srodkow trwalych na wlasne
potrzeby.

W 2005 r. Spotka wydatkowata 264 tys. zt na zakup $rodkéw trwalych. W prezentowanym
okresie sprawozdawczym Spotka nie poniosta zadnych kosztow zwiazanych z wytworzeniem
srodkow trwatych na wtasne potrzeby.

6. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale
oraz poniesione i planowane naklady na ochrong¢ sSrodowiska naturalnego.

W 2005 r. Spotka poniosta naktady inwestycyjne w wysokos$ci 264 tys.zt, natomiast w 2006

roku planowane sa naktady w wysokosci 860 tys. zt . Zaréwno poniesione jak 1 planowane

naktady w caloéci dotycza niefinansowych aktywow trwalych. Spotka nie poniosta Zadnych

naktadéw na ochrone srodowiska.

7. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powigzanymi, dotyczace
przeniesienia praw i zobowigzan. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych
Z emitentem.

Emitent nie jest powiazany z zadnymi jednostkami 1 nie dokonywat zadnych wspolnych
transakcji.

8. Informacje o wspolnych przedsi¢wzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji.

Spotka w 2005 roku nie podejmowata wspdlnych przedsigwzigc¢ z innymi jednostkami.
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9. Przeci¢tne zatrudnienie.

Przecigtne zatrudnienie w rozbiciu na grupy zawodowe przedstawialo si¢ nastepujaco:

Zatrudnienie ogélem: 325 osob
- na stanowiskach nierobotniczych 110 osob
- na stanowiskach robotniczych 215 oséb

- w tym pracownicy bezposrednio produkcyjni 164 0s6b
10. Wynagrodzenia dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.

W 2005 roku warto$¢ wyptaconych wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyniosta dla oséb
zarzadzajacych 335,3 tys. zt, a dla 0s6b nadzorujacych 133,6 tys. zt.

Wynagrodzenie 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych w rozbiciu na osoby przedstawiato si¢
nastepujaco:

Zarzad: w tys. zt
- Piotr Kandefer 138,5

- Andrzej Szortyka 139,4

- Grzegorz Wlazly 57,4
Rada Nadzorcza: w tys. zi
- Bogdan Borek 26,6

- Pawel Deresz 24,5

- Wiestaw Piwowar 30,2

- Leszek Podosek - Przygoda 15,8

- Robert Tudek 25,8

- Bogdan Zdunek 10,8

11. Niesplacone zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje i por¢czenia udzielone osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym.

Osoby zarzadzajace 1 cztonkowie rady nadzorczej emitenta nie posiadaja nie sptaconych
zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji 1 porgczen oraz innych umow zobowiazujacych do
Swiadczen na rzecz emitenta , albowiem Spotka nie udzielata im oraz bliskim im osobom
zadnych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji 1 porgczen oraz nie zawierata innych umow
zobowiazujacych do $wiadczen na rzecz emitenta.

12. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych uj¢te w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

W sprawozdaniu za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. nie zostaty ujete zadne znaczace
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

13. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzgl¢dnione w sprawozdaniu
finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne zdarzenia mogace mie¢ wptyw na zmiang wyniku
finansowego Spoiki.
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14. Informacje o relacjach mi¢dzy prawnym poprzednikiem a emitentem.
Nie wystepuja relacje pomigdzy prawnym poprzednikiem a Spotka.

15. Przedstawienie sprawozdan finansowych z uwzglednieniem skumulowanego
wskaznika inflacji powyzej 100 % w okresie ostatnich trzech lat dzialalnosci
emitenta.

W zwiazku z utrzymaniem si¢ skumulowanej $redniorocznej stopy inflacji w ostatnich
3 latach dziatalnosci Spotki ponizej 100 % , sprawozdania finansowe i poréwnywalne dane
finansowe nie sa korygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji.

16. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W zwiazku ze zmiana zasad rachunkowosci stosowanych przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych w roku 2005 w stosunku do lat poprzednich, Spotka dokonata przeksztatcenia
sprawozdan za okresy wczesniejsze doprowadzajac wynik do poréwnywalnosci z rokiem
2005. Ponizej przedstawione sa wszystkie zmiany wprowadzone do wczesniej publikowanych
sprawozdan finansowych Spotki.

Zmiany do Bilansu:

L Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 31.12.2004 31.12.2004 Réznica
pierwotny przeksztalcony
Kapitat (fundusz) wiasny 6.916 8.455 1.539
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 3.197 5.008 1811
Zysk (strata) z lat ubieglych 0 -272 -272
Rozliczenia miedzyokresowe 2.036 497 -1.539
Inne rozliczenia migdzyokresowe 2.036 497 -1.539
- dhlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1.539 0 -1.539
Zmiany do Zestawienia zmian w kapitale wtasnym:
Stan na Stan na
Wyszczegélnienie 31.12.2004 31.12.2004 Roéznica
pierwotny przeksztalcony

Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 6.661 8.509 1.848
- korekty btedow podstawowych 0 -185 -185
Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), 6.661 8324 1.663
po korektach

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na 3.274 5.122 1.848
poczatek okresu

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 77 114 37
Zmniejszenie kapitatow z aktualizacji wyceny 77 114 37
Zmniejszenie z tytutu zbycia srodkow trwatych 77 114 37
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Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2004 31.12.2004 Réznica
pierwotny przeksztalcony
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 3.197 5.008 1.811
okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -2.890 -3.075 -185
Korekty btedow podstawowych 0 -185 -185
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po -2.890 -3.075 -185
korekcie
Zmniejszenie straty (blad podstawowy roku 0 -87 -87
biezacego)
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 -272 -272
Zysk/strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 -272 -272
Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 6.916 8.455 1.539
Zmiany do Rachunku przeptywdw pienigznych:
Stan na Stan na
Wyszezegélnienie 31.12.2004 31.12.2004 Réznica
pierwotny przeksztalcony
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -2.722 -2.598 124
Inne korekty 497 373. -124

17. Zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majatkowsa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik finansowy
i rentownos¢.

W 2005 roku Spoétka dokonata zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
polegajacej na zmianie prezentacji prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Dotychczas
prawo wieczystego uzytkowania gruntdw ujete bylo w przychodach przysztych okreséw
1 podlegato comiesigcznemu zmniejszeniu w wysokos$ci rat amortyzacyjnych, z jednoczesnym
zarachowaniem do pozostatych przychodow operacyjnych. Po zmianie zasady prawo
wieczystego uzytkowania gruntdéw prezentowane jest w kapitalach wiasnych z aktualizacji
wyceny. W przypadku utraty wartos$ci prawa wieczystego uzytkowania gruntow dokonywany
jest odpis aktualizacyjny doprowadzajacy warto$¢ prawa do cen rynkowych.

18. Dokonane korekty bledow podstawowych.
W 2005 roku Spoétka nie dokonata zadnej korekty btedow podstawowych.

19. Ocena wystegpowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
emitenta.

W ocenie zarzadu Spotki nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania

dzialalnos$ci w najblizszych okresach. Poglad powyzszy wsparty jest pozyskaniem znaczacego
portfela zamowien do miesiaca lipca 2006 r.
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20. Sprawozdanie finansowe sporzadzone po polaczeniu spolek.

W okresie sprawozdawczym nie nastapito polaczenie Spotki z innymi jednostkami.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialéw
i akeji w jednostkach podporzadkowanych - metody praw wlasnosci - nalezy
przedstawi¢ skutki, jakie spowodowaloby jej zastosowanie, oraz wplyw na wynik

finansowy.

Spotka nie posiadata w okresie sprawozdawczym udziatow 1 akcji w jednostkach
podporzadkowanych.

22. Obowiazek konsolidacyjny emitenta.

Od 1 stycznia 2002 roku Spoétka nie tworzy grupy kapitalowej z innymi jednostkami
1 nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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LIST PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY
ZAKLADOW AUTOMATYKI ,,POLNA” S.A.

Szanowni Panstwo,

Podsumowujac miniony 2005 rok w Zaktadach Automatyki POLNA S.A.
w Przemyslu nalezy stwierdzi¢, ze byt to okres trudny, jednak charakteryzujacy sig
szeregiem dynamicznych zmian 1 wzmozonych prac restrukturyzacyjnych, ktore objety
praktycznie wszystkie obszary dziatalno$ci przedsigbiorstwa spotki.

Pomimo umiarkowanych warunkow zewngtrznych jakie mialy miejsce w 2005
roku w poszczegolnych obszarach produktowo - rynkowych, czego wyrazem byt
spadek przychodoéw ze sprzedazy produktow o ok. 2% w pordwnaniu z rokiem
2004, podjety wysitek restrukturyzacyjny przynidost wymierne efekty w postaci
zredukowania o ok. 13% kosztow dziatalnos$ci operacyjnej, co w konsekwencji
doprowadzito do zredukowania straty na sprzedazy o 3 112 tys. zt, z poziomu
3 637 tys. zt w 2004 roku do 525 tys. zt w 2005 roku.

Na wolniejsza od zaktadanej poprawe wyniku na sprzedazy, z racji prowadzenia
sprzedazy eksportowej, miat rowniez wplyw ,,mocnego ztotego”, ktory niekorzystnie
oddziatywal na sprzedaz eksportowa, pomimo podejmowanych dziatanh na rzecz
minimalizacji skutkow ryzyka kursowego.

Obnizeniu ulegta réwniez strata z dzialalno$ci operacyjnej z poziomu
1 076 tys. zt w 2004 roku do 728 tys. zt w 2005 roku oraz strata z dzialalnosci
gospodarczej z 2 370 tys. zt do 1 459 tys. zt w 2005 roku. Spoétka nie zdotata jednak
jeszeze w 2005 roku zanotowac zysku netto.

Wsérdd dziatan podejmowanych w 2005 roku, zakonczonych powodzeniem,
ktére beda mialy wplyw na wzmacnianie pozycji konkurencyjnej Spotki w latach
nastgpnych wymieni¢ nalezy:

- poprawg rentownosci sprzedazy krajowej 1 utrzymanie rentownos$ci sprzedazy
eksportowej na dotychczasowym poziomie,

- zmiang zasad wspoOlpracy z dystrybutorami,

- racjonalizacjg zarzadzania kapitalem obrotowym, m.in.:

- zakonczenie postgpowania uktadowego z wierzycielami,

- regulowanie zobowiazan z tytutu obstugiwanych kredytow,

- obnizenie zobowiazan z tyt. dostaw i ustug,

- obnizanie poziomu zapasoéw,

- redukcje kosztow statych dziatalnosci,
- systematyczne dostosowywanie zatrudnienia do biezacych potrzeb,



Zatozenia na 2006 rok w zakresie dziatalno$ci podstawowej ukierunkowane
zostaty na dalsze wzmacnianie pozycji konkurencyjnej firmy i dostosowywanie si¢ do
zmieniajacych si¢ warunkow rynkowych, poprzez:

- utrzymanie, a w miar¢ mozliwosci wzrost sprzedazy i udzialu w rynku

w kluczowych obszarach,

- wprowadzanie na rynek nowych wyroboéw i modernizowanie juz istniejacych,

- biezaca racjonalizacj¢ kosztéw dziatalnosci,

- poprawg organizacji pracy, w tym rytmicznosci produkcji,

- unowocze$nianie w miar¢ dostgpnosci $rodkéw  finansowych parku
maszynowego 1 wyposazenia produkcyjnego,

- elastyczne dostosowywanie zatrudnienia do wystepujacych potrzeb,

- sprzedaz zbednych sktadnikéw majatkowych.

Waznym zadaniem dla Spotki na 2006 rok jest kontynuacja procesu
restrukturyzacji, w tym zadluzenia wobec bankoéw, z tyt. podatku od nieruchomosci i
zobowiazan wobec ZUS w zaktadanych wysokoS$ciach.

Zaawansowany proces restrukturyzacji dziatalnosci Spotki w 2005 roku oraz
plany na 2006 rok pozwalaja szacowac koszty na poziomie zapewniajacym dynamike
ich wzrostu nizsza anizeli dynamika wzrostu przychodéw, co w konsekwencji
doprowadzi do osiagnigcia dodatniego wyniku operacyjnego z zachowaniem tendencji
wzrostowe] wskaznikow rentownos$ci operacyjnej, brutto i netto.

Szanse na pelna realizacje przyjetych zalozen stwarza zarysowujace si¢
wyraznie ozywienie gospodarcze przektadajace si¢ bezposrednio na duze
zainteresowanie produktami Spotki.

Dzigkujac za =zaufanie jakim obdarzyli nas partnerzy biznesowi oraz
akcjonariusze inwestujacy w akcje Polnej, pragne zapewnic¢, ze czynimy wszystko aby
Spolka byta wiarygodnym partnerem dla kontrahentéw, gwarantujac trwaty wzrost
wartosci akcji dla inwestorow.

Z powazaniem

Przemysl, 2006 — 03 — 29



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

I. Dla Rady Nadzorczej, Zarzadu 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zaktadow
Automatyki ,,POLNA” Spotka Akcyjna w Przemyslu.

II.PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Zakladéw
Automatyki ,,POLNA” Spotka Akcyjna z siedziba w Przemys$lu ul. Obozowa 23 na
ktore sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 roku, ktory po stronie aktywow
1 pasywow zamyka si¢ suma 23.374.180,17 zl;

3) rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia
2005 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 1.398.584,57 z1;

4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2005
do 31 grudnia 2005 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote
1.167.003,01 zt;

5) rachunek przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2005
do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkoOw pieni¢znych
o kwote 190.432,77 zi;

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.
Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci
1 jasno$ci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

III. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r
Nr 76, poz. 694);
2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢
Bieglych Rewidentoéw w Polsce.



Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i1 przeprowadzili$my w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke zasad rachunkowos$ci i1 znaczacych szacunkdéw,
sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow 1 zapisow
ksiggowych, z ktéorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak 1 calo§ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajne;j
opinii.

IV. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmuje dane liczbowe
1 objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005
roku;

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre$§lonymi
w powotlane] wyzej ustawie zasadami rachunkowos$ci oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$§¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu jednostki.

IVa. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze jednostka posiada wysokie zadluzenia z tytutu
kredytow oraz zobowiazan przeterminowanych. W styczniu 2006 r. Spétka podpisata
aneksy do umow w zakresie restrukturyzacji dtugdéw z tytutu kredytéw bankowych oraz
opracowala plan dziatania na 2006 r. zaopiniowany pozytywnie przez Rad¢ Nadzorcza
w dniu 07.03.2006 r. Realizacja zatozen planu pozwoli na kontynuowanie dziatalnosci
2006 roku.

V. Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art.49 ust.2
ustawy o rachunkowo$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace z badanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

VI.
Teresa Matula Jozef Krol
Prezes Zarzadu
Biegly Rewident Biegly Rewident
wpisany na list¢ Bieglych Rewidentow wpisany na list¢ Bieglych Rewidentow
pod numerem 8895/5728 pod numerem 5132/2585
MOORE STEPHENS Joézef Krol Sp. z o.0.
w Rzeszowie ul. Staszica 10
Spotka wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 691
VIL
Przemysl, dnia 27 marzec 2006 roku Pieczeé podmiotu uprawnionego






Zaklady Automatyki ,,POLNA” Spotka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

Raport bieglego rewidenta
dla Rady Nadzorczej; Zarzadu; Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Zakladow Automatyki ,,POLNA” Spotka Akcyjna
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

Raport ten, uzupetniajacy opinig, zostat opracowany w zwiazku z badaniem
sprawozdania finansowego Zaktadow Automatyki ,,POLNA” Spotka Akcyjna z
siedziba w Przemyslu przy ul. Obozowa 23.

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

» Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

» Bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 23.374.180,17 zt;

» Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 .
wykazujacy strate netto w kwocie 1.398.584,57 zi;

» Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2005 r. wykazujacy zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote
1.167.003,01 zk;

» Rachunek przeplywow srodkéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2005 r. wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienig¢znych
o kwote 190.432,77 zi;

» Dodatkowa informacj¢ i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spotki oraz

osob¢ odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych dnia 06.03.2006 r.

Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinia biegtego rewidenta dla Rady

Nadzorczej, Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27.03.2006 r.

dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

Moore Stephens Jozef Krol Sp. z o.o. 1



Zaklady Automatyki ,,POLNA” Spotka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

Raport zawiera 22 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢ z

nastepujacych czesci:

Strona
L. Ogo6lna charakterystyka Spotki 3
II. Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 6
II1. Podsumowanie przeprowadzonego badania 7
V. Omowienie pozycji sprawozdania finansowego 9
V. Stwierdzenia bieglego rewidenta 20
Dzialajacy w imieniu MOORE STEPHENS Jozef Krol Sp. z o.o.
Teresa Matula Jozef Krol
Prezes Zarzadu
Biegly Rewident Biegly Rewident
wpisany na list¢ Biegtych Rewidentow wpisany na list¢ Biegtych Rewidentow
pod numerem 8895/5728 pod numerem 5132/2585
Przemysl, dnia 27 marzec 2006 roku

Moore Stephens Jozef Krol Sp. z o.o.



Zaklady Automatyki ,,POLNA” Spotka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

1. Ogolna charakterystyka Spolki

1) Zaklady Automatyki ,,POLNA” Spotka Akcyjna, zwana dalej Spotka, prowadzi
swoja dziatalno$¢ w oparciu o:

» Kodeks Spotek Handlowych;

» ustawg o swobodzie dzialalno$ci gospodarczej;

» Statut Spotki.

2) Siedziba Spotki miesci si¢ w Przemys$lu, ul. Obozowa 23.

3) Spoétka powstata w wyniku aktu przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego
w Spotke Akcyjna.

Akt notarialny z dnia 14.01.1992 Rep A Nr 372/92 sporzadzony zostal przez
Kancelari¢ Notarialng w Warszawie.

Sad Rejonowy Wydzial V Gospodarczy w Przemyslu wydat postanowienie o wpisie
Spotki do Rejestru Handlowego pod nr RHB 269. Spotka jest wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000090173 w
Sadzie Rejonowym w Rzeszowie XII Wydziat Gospodarczy KRS.

Spotka posiada nadany numer identyfikacji podatkowej NIP 795-020-07-05 oraz
statystycznej w systemie REGON 650009986.

4) Sprawozdanie finansowe Spoétki za okres obrotowy od 1.01.2004 r. do
31.12.2004 r. zostato zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy

Nr 7 z dnia 31.05.2005 r. Sprawozdanie zostato zlozone w Urzgdzie Skarbowym
oraz w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie w dniu 08.06.2005 r. i ogloszone

w Monitorze Polskim B Nr 1401 z dnia 13.09.2005 r.
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Zaklady Automatyki ,,POLNA” Spotka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

5) Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 31.05.2005 r. podjeto
uchwatg Nr 19 o pokryciu straty za 2004 rok w kwocie 242.952,16 zt z kapitatu

zapasowego Spoiki.

6) Sprawozdanie finansowe Spolki za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane
przez Zaklad Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce

»INTERFIN”
Sp. z 0.0. w Krakowie, przy ulicy Mala 1-3 i uzyskato opini¢ z uwaga.

7) W badanym okresie przedmiotem dziatalno$ci Spotki byto:
edzialalnos¢ w zakresie projektowania, konstrukcji i produkcji:
- urzqdzen do automatycznej regulacji i sterowania;
- urzqdzen centralnego smarowania i hydrauliki;
- urzqdzen laboratoryjnych,
- wyrobow przemystu metalowego, elektrycznego i elektronicznego;
- odlewow;

epozostata dziatalnos¢ wymieniona w dziale 3 KRS.

8) Wriadze Spotki stanowia:

» Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

A\

Rada Nadzorcza

» Zarzad.

9) W skltad Rady Nadzorczej wchodza na dzien 31.12.2005 roku:
e Wiestlaw Piwowar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Bogdan Borek — Czlonek Rady Nadzorczej
e Pawel Deresz — Czlonek Rady Nadzorczej
¢ Robert Tudek — Czlonek Rady Nadzorczej
e Bogdan Zdunek — Czlonek Rady Nadzorczej
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Zaklady Automatyki ,,POLNA” Spotka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

10) W badanym okresie cztonkami Zarzadu Spotki byli:
e mgr Andrzej Szortyka — Prezes Zarzadu do 22.04.2005;
e mgr inz. Piotr Kandefer — Czlonek Zarzadu od 1.01.2005 do 28.10.2005;
e mgr inz. Piotr Kandefer — Prezes Zarzadu od 28.10.2005;
e mgr inz. Grzegorz Wlazly — Czlonek Zarzadu od 17.02.2005 do
31.12.2005;
Na dzien 31.12.2005 r. Zarzad Spotki petnili:
e mgr inz. Piotr Kandefer — Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny;
e mgr inz. Grzegorz Wlazly — Czlonek Zarzadu do 31.12.2005;
e mgr inz. Jozef Michalik — Czlonek Zarzadu od 01.01.2006.

11) Prokurentem Spoéiki jest:

e mgr Aleksandra Smolynczak — petniaca funkcj¢ Gléwnego Ksiggowego.

12) Kapitat zakltadowy (akcyjny) Spotki na dzien 31.12.2005 r. wynosit
3.163.203,60 zt i dzielil si¢ na 832.422 akcji o warto$ci nominalnej 3,80 zt

kazda.
Wiascicielem kapitatu akcyjnego jest :
- Zbigniew Jakubas - 311.433 akcje
- Bank Gospodarstwa Krajowego - 141.382 akcje
- Piotr Zotkiewicz - 47.004 akcje
- Pioneer Akcji Polskich

Fundusz Inwestycyjny Otwarty - 44.779 akcje
- Pozostali akcjonariusze - 287.824 akcje

W 2005 roku warto§¢ nominalna akcji oraz ich liczba nie ulegta zmianie.

13) Badana Spoétka posiada udzialy w kwocie 1.509.576 zt ktore na dzien
31.12.2005 r. w calo$ci objete sa odpisem aktualizujacym.

14) Przecigtne zatrudnienie w Spotce w 2005 roku wyniosto 325 osob.
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Zaklady Automatyki ,,POLNA” Spotka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

15) W badanym okresie Spotka zrealizowala postanowienia zatwierdzonego w dniu

20.08.2002 r. uktadu pomigdzy Spotka a wierzycielami.

16) Biezacy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 1.01.2005
do 31.12.2005 r. Ubiegly okres obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesigcy
roku 2004 r. Okres obrotowy dwa lata wstecz obejmuje odpowiednio 12
miesigcy

roku 2003 r.

I1. Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

1) Moore Stephens Jozef Krél Sp. z o0.0. zostala wybrana na audytora Spoétki
uchwata Nr 19/2005 Rady Nadzorczej Zaktadow Automatyki ,,POLNA” S.A. z
dnia 10.08.2005 r.

2) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy Nr 29/05 zawartej
w dniu 7.11.2005 r. pomiedzy ,,Spotka” jako Zleceniodawca a Moore Stephens
Jozef Krol Sp. z o.0. z siedziba w Rzeszowie ul.Staszica 10, jako Zleceniobiorca, w
okresie:

ebadanie wstgpne - miesigc grudzien 2005 r.

ebadanie koncowe — miesiac luty 2006 r.

3) Nastepujace inwentaryzacje zostaly przeprowadzone przez Spotke w okresie

objetym badaniem:

e droga spisu z natury ilo$ci sktadnikéw majatku:
— §rodkow pienigznych w kasie -wg stanu na dzien 31.12.2005 r.
— rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego:

materiaty, surowce — wg stanu na dzien 30.11.2005 r.

wyroby gotowe — wg stanu na dzien 30.11.2005 r.

produkcja w toku — wg stanu na dzien 30.11.2005 1 31.12.2005.
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Zaklady Automatyki ,,POLNA” Spotka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

e droga uzyskania potwierdzen standéw sald od bankow 1 kontrahentow:

—Srodkow pieni¢znych na rachunkach bankowych ~ wg  stanu  na  dzien
31.12.2005r.

—naleznosci z tytutu dostaw i ushug wg stanu  na  dzien

30.11.2005r.

4) Otrzymano od zarzadu Spoétki o$§wiadczenie z datg 27.03.2006 r. o kompletnosci,
rzetelno$ci 1 prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
i ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie
zaistnieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen,
wptywajacych w sposdb znaczacy na wielko§¢ danych wykazanych w sprawozdaniu

finansowym za badany rok.

II1. Podsumowanie przeprowadzonego badania

W badanym okresie sumy bilansowe ulegly zmniejszeniu w poréwnaniu do roku
ubieglego o 16,4%. Udziat majatku trwatego w aktywach ogdtem nieznacznie wzrasta
z 61,6% w 2004 r. do 62,2% w 2005 r. Majatek obrotowy spada o 17,6% do roku
ubieglego gldwnie z powodu obnizenia si¢ warto$ci zapaséw o 1.745,6 tys. zt.

W pasywach bilansu pomimo obnizenia si¢ kapitatéw wtasnych ich udziat w pasywach
ogélem zwigkszyty si¢ o 1%. Badana Spotka w 31,2% finansuje majatek wlasnymi
kapitatami w 68,8% kapitatami obcymi czyli zobowigzaniami. Pomimo obnizenia si¢
zobowigzan w 2005 r. jednak w dalszym ciagu utrzymuja si¢ zobowiazania
przeterminowane. W szczeg6lnosci zobowiazania wobec ZUS, wobec Urzedu Miasta
Przemysl z tytulu podatku od nieruchomosci oraz zobowiazania z tytutu dostaw i ustug.
W badanym okresie nieznacznie wzrastaja wskazniki aktywno$ci. Wskazniki
rentownos$ci znacznie si¢ obnizaja i wykazuja ujemne wskazniki.

Wskazniki finansowania utrzymuja si¢ na poziomie roku ubiegtego. Stopa zadluzenia
wzrosta o 3,2% do roku ubieglego co powoduje, ze wskazniki ptynno$ci ulegaja

obnizeniu.
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Zaklady Automatyki ,,POLNA” Spotka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

Wskaznik ptynnosci I jest niski i wynosi 0,59 co $wiadczy, ze Spotka posiada problemy
w zakresie ptynnosci srodkow.

Przychody ze sprzedazy w 2005 r. nieznacznie si¢ obnizyly w stosunku do roku
ubieglego 1 wynosza:

2004 r.  —28.745,5 tys. zt

2005r.  —28.104,4 tys. zt

Wynik z catoksztattu dziatalno$ci wykazujg stratg netto w kwocie 1.398,6 tys. zl.
Szybkos¢ obrotu naleznosci wzrasta do roku ubiegltego o 2 dni i wynosi 56 dni. Okres
sptaty zobowiazan wynosi 56 dni 1 jest krotszy od roku ubiegtego o 7 dni. Szybkos¢
obrotu zapasow wzrasta o 11 dni 1 wynosi 63 dni.

Wynik badania sprawozdania finansowego Spoiki, analiza wskaznikow
finansowych, zatozen zawartych w sprawozdaniu Zarzadu w zakresie planu dziatalno$ci
gospodarczej na 2006 rok, zaopiniowany pozytywnie przez Rad¢ Nadzorcza w dniu
07.03.2006 r., skuteczne dalsze wdrazanie dziatan restrukturyzacyjnych rozpoczg¢tych
w 2005 1. pozwoli na kontynuowanie dzialalnosci Spotki w ciagu 12 miesigey od dnia

bilansowego.
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Zaklady Automatyki ,,POLNA” Spétka Akcyjna

Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

IV. Omoéwienie pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na dzien 31 grudnia 2005 roku

Koniec Koniec
A B Zmiany biezacego | ubieglego
Koniec biezacego | Koniec ubieglego w zk okresu okresu
okresu w zi okresu w zi A-B Struktura | Struktura
A B

Aktywa
A.Aktywa trwale 14.528.375,03 17.233.460,17 -2.705.085,14
Wartos$ci niematerialne i prawne 279.297,50 144.068,17 135.229,33 1,19 0,52
Rzeczowe aktywa trwale 14.238.863,40 17.089.392,00 -2.850.528,60 60,92 61,09
Nalezno$ci dlugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia 10.214,13 10.214,13 0,04
miedzyokresowe
B Aktywa obrotowe 8.845.805,14 10.738.479,04 -1.892.673,90
Zapasy 4.054.810,85 5.800.486,67 -1.745.675,82 17,35 20,73
NaleznoSci krotkoterminowe 4.683.083,61 4.679.772,32 3.311,29 20,04 16,73
Inwestycje krotkoterminowe 60.680,62 251.113,39 -190.432,77 0,26 0,90
Kroétkoterminowe rozliczenia 47.230,06 7.106,66 40.123,40 0,20 0,03
miedzyokresowe
Og(’)lem Aktywa 23.374.180,17 27.971.939,21 -4.597.759,04| 100,00 100,00
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Zaklady Automatyki ,,POLNA” Spétka Akcyjna

Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

IV. Omoéwienie pozycji sprawozdania finansowego (c.d.)

BILANS na dzien 31 grudnia 2005 roku (c.d.)

Koniec Koniec
A B Zmiany biezacego | ubieglego
Koniec biezacego | Koniec ubieglego W zi okresu okresu
okresu w z} okresu w z} A-B Struktura | Struktura
A B

Pasywa
A. Kapital wlasny 7.287.996,67 8.454.999,68 -1.167.003,01
Kapital podstawowy 3.163.203,60 3.163.203,60 13,53 11,31
Nalezne wplaty na kapital podst.
Udzialy wlasne
Kapital zapasowy 1.069.218,15 798.644,30 270.673,85 4,57 2,86
Kapital z aktualizacji wyceny 4.725.827,49 5.007.771,94 -281.944,45 20,22 17,90
Pozostale kapitaly rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubieglych -271.668,00 -271.668,00 -1,16 -0,97
Zysk (strata) netto -1.398.584,57 -242.952,16 -1.155.632,41 -5,98 -0,87
Odpisy z zysku
B. Zobowiqzania irezerwy na 16.086.183,50 19.516.939,53 -3.430.756,03
zobowiqzania
Rezerwy na zobowiazania 914.733,27 1.080.851,78 -166.118,51 391 3,86
Zobowiazania dlugoterminowe 55.999.20 1.608.972,31 -1.552.973,11 0,24 5,75
Zobowiazania krotkoterminowe 15.109.225,02 16.329.942,88 -1.220.717,86 64,64 58,38
Rozliczenia miedzyokresowe 6.226,01 497.172,56 -490.946,55 0,03 1,78
Og(’)lem pasywa 23.374.180,17 27.971.939,21 -4.597.759,04 100,00 100,00

Moore Stephens Jézef Krol Sp. z o.o.
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Zaklady Automatyki ,,POLNA” Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

IV. Omoéwienie pozycji sprawozdania finansowego (c.d.)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (Wariant kalkulacyjny)

Za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005

A B Zmiany
Koniec biezgcego okresu w z | Koniec ubieglego okresu w zt W zt
A-B

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow 28.104.415,75 28.745.502,49 -641.086,74
i materiatow
w tym od jednostek powigzanych
Koszty sprzedanych produktow, towarow 22.242.101,67 24.545.901,62 -2.303.800,05
i materialdw
w tym od jednostek powigzanych
Zysk/(Strata) brutto na sprzedazy 5.862.314,08 4.199.600,87 1.662.713,21
Koszty sprzedazy 466.449,20 477.381,32 -10.932,12
Koszty ogolnego zarzadu 5.920.822,95 7.359.336,96 -1.438.514,01
Zysk/(Strata) na sprzedazy -524.958,07 -3.637.117.,41 3.112.159,34
Pozostate przychody operacyjne 1.462.730,92 4.454.871,67 -2.992.140,75

Pozostate koszty operacyjne 1.666.210,17 1.893.567,40 -227.357,23
Zysk/(Strata) na dzialalnosci operacyjnej -728.437,32 -1.075.813,14 347.375,82
Przychody finansowe 539.644,03 265.419,19 274.224,84
Koszty finansowe 1.271.130,32 1.560.148,06 -289.017,74
Zysk/(Strata) na dzialalnosci gospodarczej -1.459.923,61 -2.370.542,01 910.618,40

Zyski nadzwyczajne

2.081.391,52

-2.081.392,52

Straty nadzwyczajne

Zysk/ (Strata) brutto -1.459.923,61 -289.150,49 -1.170.773,12
Podatek dochodowy -61.339,04 -46.198,33 -15.140,71
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku

(zwigkszenia)

Zysk (strata) netto -1.398.584,57 -242.952,16 -1.155.632,41

Moore Stephens Jézef Krol Sp. z o.o.
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Zaklady Automatyki ,,POLNA” Spétka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

IV. Oméwienie pozycji sprawozdania finansowego (c.d.)

Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego

oraz rentownosci Spolki
Dziatalno$¢ gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy i1 rentownos$¢ za rok obrotowy
oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu

poprzedzajacego charakteryzuja nastepujace wskazniki:

J.m. Biezacy  Ubiegly

Okres okres
Wskazniki aktywnoSci
- produktywno$¢ majatku przychody ze sprzedazy 1.09 0.99
Ogoélem przecigtny stan aktywow ’ ’
- produktywno$¢ majatku przychody ze sprzedazy 177 1.52
trwalego przecigtny stan majatku trwatego ’ ’
- produktywnos¢ kapitalu przychody ze sprzedazy 357 3.80
wlasnego przecigtny stan kapitatu wlasnego ’ ’
- szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni dni 56,80 54,68
przychody ze sprzedazy
_ szybkosé obrotu zapasw  PrZecietny stan zapasow x 363 dni dni 6282 51,04
koszty dziatalno$ci operacyjnej
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto zysl/strata netto - % -4,98 -0,85
przychody ze sprzedazy
- rentownos$¢ sprzedazy brutto zyskistrata ze sprzedazy % -1,87 -12,65
przychody ze sprzedazy
- rentowno$¢ majatku ogétem zysl/strata netto % -5,98 -0,87
suma aktywow
- rent §¢ kapital
rentownos¢ kapitalu zysl.dstrata netto o, 19,19 2,87
wlasnego kapitat wlasny
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Wskazniki finansowania

suma zobowigzan dtugo i krotkoterminowych

- stopa zadluzenia ; 0,65 0,63
suma pasywow

szybkos$¢ obrotu zobowigzan ZObOWlQZ?ma z ty.tuhl dOSt{iW 1 ustug. x 365 dni dni 55,75 63,11
koszty dziatalnosci operacyjnej

- pokrycie majatku trwalego kapitat wlasny + rezerwy 0.56 0.55

kapitalem wlasnym Majatek trwaty ’ ’
- trwalo$¢ struktury kapital wlasny + rezerwy + zobow.dhigotermin. 035 0.40
finansowania suma pasywow ’ ’

Wskazniki plynnosci

- plynnosci I Ma]a(te.k obr.otowy ogoierr.l 0,59 0,66
zobowigzania krotkoterminowe

- plynnosci T Mathe-k obr.otowy ogoiem - zapasy 0,32 0,30
zobowigzania krotkoterminowe
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu +

- plynnosci 11T $rodki pienigzne 0,00 0,01
zobowigzania krétkoterminowe

LAktywa trwale 14.528.375.03

1. Wartosci niematerialne i prawne 279.297,50

dotycza:

» kosztow prac rozwojowych 58.627,50

» oprogramowan komputerowych 220.670,00

W badanym okresie warto$ci niematerialne 1 prawne wzrosty o 217.452,50 zt z tytulu

zakupu oprogramowania komputerowego.

Moore Stephens Jozef Krol Sp. z o.o.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005

2. Rzeczowe aktywa trwale 14.238.863,40
2.1. Srodki trwale: 14.238.863,40
» Grunty 1.183.229,00
» Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 9.238.071,91
» Urzadzenia techniczne i maszyny 3.519.724,98
> Srodki transportu 7.285,53
» Inne Srodki trwale 290.551,98

Zwigkszenia $rodkéw trwalych w ciagu roku w wyniku zakupu $rodkoéw trwatych
wyniosty 263.870,60 zt. Srodki trwale wykazane w bilansie zostaly pomniejszone

o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w kwocie 311.983,85 zt.

3. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 10.214,13
dotycza:
» utworzonego aktywu z tytulu odroczonego podatku dochodowego do odliczenia

w przysztosci od podatku dochodowego

II.Aktywa obrotowe 8.845.805.14
1.Zapasy 4.054.810,85
W tym :

» Materialy 2.318.678,11
» Potprodukty i produkcja w toku 1.491.018,62
» Produkty gotowe 237.418,50
» Towary 190,00
» Zaliczki na poczet dostaw 7.505,62

Zapasy materiatow sa wycenione wedlug cen zakupu skorygowane o odpisy
aktualizujace w kwocie 1.052.052,73 zt.
Produkcja w toku wyceniona jest wedlug rzeczywistego technicznego kosztu

wytworzenia skorygowane o odpisy aktualizujace w kwocie 1.136.559,39 zt.
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Produkty gotowe wyceniane sa wedlug technicznego kosztu wytworzenia
skorygowanego o odpisy aktualizujace w kwocie 373.114,79 zi.

Towary wycenione sa wedtug cen zakupu.

Laczna warto$¢ odpisow aktualizujacych zapasow wynosi na dzien 31.12.2005 r.

2.561.726,91 zt.

2. Naleznosci krotkoterminowe 4.683.083,61
W tym:

» mnaleznosci od pozostatych jednostek 4.683.086,61
Naleznosci od pozostatych jednostek dotycza:

» naleznosci z tytulu dostaw i ustug 4.373.838,66
» ztytuhu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych 105.228,16
» inne 204.016,79

Na dzien bilansowy Spotka uzgodnita salda naleznosci potwierdzeniem sald.
Naleznosci wykazane w bilansie pomniejszone sa o dokonane odpisy aktualizujace

w kwocie 9.510.686,10 zt.
Naleznosci z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych dotycza:
» podatku od towarow i ustug 99.374,56

» podatku dochodowego od 0séb prawnych 5.853,60

Inne nalezno$ci kréotkoterminowe dotycza:

> naleznosci z tytutu pozyczek ZFSS 203.904,15
» rozrachunkéw z pracownikami 112,64
3. Inwestycje krotkoterminowe 60.680,62
dotycza:

» s$rodkoéw pienigznych w kasach 29.039,37
» $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych 31.641,25

Srodki pieniezne w kasie zostaty inwentaryzowane na dzien 31.12.2005 r.

Salda rachunkéw bankowych zostaty potwierdzone przez banki na dzien bilansowy.
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4. Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 47.230,06
Pozycjami rozliczen migdzyokresowych na koniec okresu sa koszty prac

rozwojowych, ubezpieczen majatkowych oraz inne koszty dotyczace roku nastgpnego.

II1. Kapital wlasny 7.287.996.67
W tym:

» kapitat podstawowy 3.163.203,60
» kapital zapasowy 1.069.218,15
» kapitat z aktualizacji wyceny 4.725.827,49
» zysk (strata) z lat ubieglych -271.668,00
» zysk (strata) roku obrotowego -1.398.584,57

Kapital podstawowy nie ulegt zmianie w okresie obrotowym.

Kapitat zapasowy w ciagu roku obrotowego ulegt zmniejszeniu o 242.952,16 zt zgodnie
z uchwata Nr 19/2005 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o pokryciu straty za
2004 r. z kapitalu zapasowego. Zwigkszenie kapitalu zapasowego nastapito
z przeniesienia zobowiazan z tytulu redukcji objetych postgpowan uktadowych

w kwocie 497.172,56 zt i z kapitatu aktualizacji wyceny w kwocie 16.353,45 zt.

Kapitat z aktualizacji wyceny zostat zmniejszony o odpis aktualizujacy w kwocie
265.591,00 zt 1 o kwotg 16.353,45 zt w zwiazku z likwidacja aktualizowanych

wczesniej sSrodkow trwatych.

Strata netto z roku obrotowego wynosi 1.398.584,57 zt. Zgodnie z propozycja Zarzadu
Spolki strata zostanie pokryta z kapitalu zapasowego w kwocie 1.069.218,15 oraz
z przysztych zyskow Spoiki.
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1V. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 16.086.183.50
W tym:

» Rezerwy na zobowiazania 914.733,27
» Zobowiazania dlugoterminowe 55.999,20
» Zobowiazania krotkoterminowe 15.109.225,02
» Rozliczenia migdzyokresowe 6.226,01

Rezerwy na zobowiazania dotycza :

» rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10.214,14
» rezerwy na $wiadczenia emerytalne, nagrody jubileuszowe

1 urlopy 783.556,00
» rezerwy na koszty i odsetki 120.963,13

Zobowiazania dlugoterminowe dotycza zobowigzan z tytulu odsetek od

wierzytelnosci.

Zobowiazania krotkoterminowe 15.109.225,02
w tym
» kredyty i pozyczki 6.705.146,15
» zobowiazania z tytutu dostaw i ushug 4.372.459,21
» zaliczki otrzymane na dostawy 18.620,32
» zobowiazania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych 2.864.521,15
» zobowiazania w tytulu wynagrodzen 342.349,20
» inne 511.223,33
» fundusze specjalne 294.905,66

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug dotycza zobowiazan za zakupione materiaty
1 ustugi.
Kredyty i pozyczki dotycza :
- kredytow otrzymanych na sfinansowanie dziatalno$ci
w Banku Pekao SA, Kredyt Banku SA
oraz ING Banku Slaskim 6.311.243,20

Moore Stephens Jozef Krol Sp. z o.0. 17



Zaklady Automatyki ,,POLNA” Spétka Akcyjna
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- pozyczki otrzymanej z Multico Sp. z 0.0. Warszawa 393.902,95
Kredyty obje¢te sa ugoda jak rowniez umowa restrukturyzacyjna w zakresie odroczenia

termindéw splaty.

Zobowiazania z tytutlu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych

dotycza:
» podatku od towarow i ustug 87.553,00
» podatku dochodowego od 0séb fizycznych 74.355,40

» sktadek na ubezpieczenia emerytalne, rentowe, zdrowotne, fundusz pracy,

fundusz gwarantowanych §wiadczen pracowniczych 739.804,08
» zobowiazan z tytutu podatku od nieruchomosci i prawa

wieczystego uzytkowania gruntow 1.874.843,67
» PFRON 87.965,00

Zobowiazanie z tytulu wynagrodzen dotyczy wynagrodzen za miesiac grudzien
wyplaconych w miesiacu styczniu.
Inne zobowiazania dotycza rozliczen z pracownikami, zobowiazan z tytulu zakupu

srodkow trwalych oraz zobowiazan z tytutu przejecia wierzytelnos¢ z tytutu kredytu.

Na dzien 31.12.2005 r. badana Spotka posiada zobowiazania przeterminowane
w kwocie 4.652.572,07 zt.
w tym:

» zobowiazania z tytutu podatku od nieruchomosci i optaty

za wieczyste uzytkowanie gruntow 1.490.574,24
» sktadki na ubezpieczenia spoleczne 312.417,13
» zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 2.642.901,51
» pozostate zobowiazania 206.679,19

Fundusze specjalne to Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych. Srodki funduszu

zaangazowane sa w pozyczki mieszkaniowe.

Rozliczenia miedzyokresowe dotycza zaliczek na dostawy.
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V. Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz osob trzecich

- prawidlowo wykazane w informacji dodatkowe;.

VI. Rachunek zyskow i strat:

1.Przychody za sprzedazy produktow, towarow i materialow 28.104.415,75
Podstawowa dziatalno$cia Spotki w biezacym okresie byta sprzedaz wyrobow wiasne;j
produkcji tj. urzadzen do automatyki przemystowej, cieptowniczej i hydrauliczne;.

Wielkos$¢ sprzedazy w badanym okresie ulegla nieznacznemu obnizeniu w poréwnaniu

do roku ubiegtego tj. 0 2,23%.

2. Koszty sprzedazy produktéow, towarow i materialow 28.629.373,82
W poréwnaniu do ubieglego okresu obrotowego wielko$¢ kosztow wiasnych sprzedazy

zmniejszyta si¢ co spowodowato uzyskanie mniejszej straty na sprzedazy.

3. Pozostale przychody operacyjne 1.462.730,92
Pozostate przychody operacyjne Spotka osiagngla glownie poprzez rozwiazanie
odpisow aktualizujacych naleznosci, zapaséw, nadwyzek magazynowych, przychodow

ze sprzedazy srodkow trwatych.

4. Pozostale koszty operacyjne 1.666.210,17
Pozostate koszty operacyjne dotycza utworzonych odpisow aktualizujacych na

naleznosci, zapasy, ztomowanie materialdw, niezawinione niedobory zapasow.

5. Przychody finansowe 539.644,03
Przychody finansowe to przychody z tytutu odsetek od naleznos$ci, umorzonych odsetek

od zobowigzan.
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6. Koszty finansowe 1.271.130,32

Koszty finansowe to odsetki od kredytow bankowych, zobowiazan budzetowych,

ujemne réznice kursowe oraz umorzone odsetki zwtoki od naleznosci.

V. Stwierdzenia bieglego rewidenta

1))

2)

3)

Spotka przedstawita w toku badania zadane informacje, wiarygodne wyjasnienia
1 oswiadczenia w wystarczajacym zakresie i1 w rozsadnym czasie oraz przedtozyta
o$wiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o poinformowaniu o istotnych

zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Spotka prowadzi ksiggi rachunkowe na podstawie aktualnego, zatwierdzonego przez
Zarzad Spotki zakladowego planu kont - polityki rachunkowosci, wykazu
stosowanych ksiag rachunkowych, a takze dokumentacji systemu przetwarzania
danych, zgodnie z ustawa o rachunkowo$ci. Zbadane przez nas operacje
gospodarcze dokumentowane byly =~ w sposob kompletny, przejrzysty i zostaty
poprawnie zakwalifikowane w ksiggach rachunkowych. Zbadane przez nas zapisy
ksiggowe zostaly dokonane poprawnie i1 kompletnie na podstawie dowodow
ksiggowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtlowo prowadzonych ksiag

rachunkowych. Ksiggi rachunkowe przechowywane sa wlasciwie.

System kontroli wewnetrznej Spoétki zbadano w stopniu wystarczajacym do
wyrazenia opinii rewizyjnej. Na podstawie badania systemu kontroli wewngtrznej
Spotki oraz badania wiarygodno$ci poszczegdlnych pozycji sprawozdania
finansowego mozna byto wyrazi¢ ogdlna, calosciowa opini¢ o prawidtowosci

1 rzetelno$ci tego sprawozdania.
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

Bilans zamknigcia na koniec ubiegltego okresu obrotowego zostal prawidtowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego okresu.
Aktywa i pasywa bilansu przedstawione zostaly w sposéb prawidtowy i rzetelny we
wszystkich istotnych aspektach.

Kapital podstawowy zostal pokryty zgodnie z litera prawa i faktycznie istnieje.

Wyniki przeprowadzonych inwentaryzacji zostaty ujg¢te w ksiegach rachunkowych.

Pozycje ksztattujace wynik finansowy brutto na dziatalno$ci gospodarczej Spotki

we wszystkich istotnych aspektach zostaty ujgte w sposob kompletny i prawidtowy.

Wynik finansowy brutto zostal we wszystkich istotnych aspektach poprawnie

przeksztatcony w wynik finansowy netto.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym zostalo prawidtowo sporzadzone.

10) Rachunek przeplywow pienigznych zostat prawidlowo sporzadzony w powiazaniu

z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

11) Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez

Ustawg o rachunkowosci w sposob kompletny i prawidlowy.

12) Zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci wystapity w zakresie przeniesienia

prawa wieczystego gruntow do kapitatu. Zostata zachowana ciaglo$¢ stosowanych

zasad w stosunku do okresu ubieglego.

13) Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki uwzglednia zagadnienia wymagane przez

Ustawe o rachunkowos$ci. Informacje finansowe w nim zawarte sa zgodne

z przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.
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14) Dane liczbowe przedstawione w informacji dodatkowej do rocznego sprawozdania
finansowego 1 uzupetnione informacjami w czesci IV raportu spetniaja w istotnych
aspektach wymagania norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych

przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

15) Stwierdza sig, ze zarowno podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sa niezalezni

od badanej jednostki.
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ROZDZIAL 1.
PODSTAWOWE INFORMACJE O FIRMIE

1. NAZWA 1 SIEDZIBA

- Zaktady Automatyki “POLNA” S.A.
- 37-700 Przemysl, ul. Obozowa 23

- tel. 0-16/678-66-01

- fax: 0-16/678-65-24, 678-37-10

2. SKLAD ZARZADU I RADY NADZORCZEJ ORAZ ZMIANY
W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka kieruje dwuosobowy Zarzad.
Prezesem Zarzadu Dyrektorem Naczelnym jest Piotr Kandefer. W dniu 29 grudnia Rada
Nadzorcza powotata z dniem 1 stycznia 2006 roku na stanowisko Cztonka Zarzadu Dyrektora
ds. Marketingu i Sprzedazy Jozefa Michalika.

W okresie sprawozdawczym nastapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki:
- w dniu 17 lutego 2005 roku Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Cztonka
Zarzadu Dyrektora ds. Marketingu 1 Sprzedazy Grzegorza Wlazly;
- w dniu 22 kwietnia 2005 roku uchwata Rady Nadzorczej zostal odwotlany ze
stanowiska Prezesa Zarzadu Dyrektora Naczelnego Andrzej Szortyka;

- w dniu 28 pazdziernika 2005 roku uchwata Rady Nadzorczej powotany zostat
na stanowisko Prezesa Zarzadu Dyrektora Naczelnego z jednoczesnym
odwotaniem ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu Dyrektora ds. Finansowych
Piotr Kandefer;

- Rada Nadzorcza w dniu 29 grudnia 2005 roku podjeta uchwate odwotujaca
z dniem 31 grudnia 2005 roku Grzegorza Wlazty ze stanowiska Czlonka
Zarzadu Dyrektora ds. Marketingu 1 Sprzedazy i powotala na to stanowisko
z dniem 1 stycznia 2006 roku Jozefa Michalika.

Rada Nadzorcza sktada si¢ z pigciu 0sob:
- Przewodniczacy - Wiestaw Piwowar,
- Czlonkowie - Bogdan Zdunek, Bogdan Borek, Robert Tudek, Pawet Deresz.

W 2005 roku ulegt zmianie sklad osobowy Rady Nadzorczej Spotki. Z dniem
31.05.2005 roku Pan Leszek Podosek- Przygoda odwotany zostat z funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej. Na jego miejsce powotano Pana Bogdana Zdunka.
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3. FORMA PRAWNA

Spotka akcyjna o charakterze publicznym, notowana na rynku réwnolegtym GPW
w Warszawie, dzialajaca na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, zarejestrowana
12.02.2002 r. przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS-0000090173 - prowadzaca przedsigbiorstwo pod
firma: Zaktady Automatyki ,,Polna” S.A. w Przemyslu .

4. KAPITALY SPOLKI

Na dzien 31 grudnia 2005 r. kapitaty wlasne Spotki osiagnely wartos¢ 7.288 tys. zt.
Kapitatl akcyjny wynosit 3.163 tys. zt i dzielit si¢ na 832 422 akcje o wartosci nominalnej 3,80
ztkazda wtym:

- 564 010 akcji serii A,
- 168 412 akcji serii B,
- 81 000 akgji serii C,
- 19 000 akg;ji serii D.

Wszystkie akcje sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

5. AKCJONARIUSZE SPOLKI

Wedlug wiedzy Spoétki na dzien sporzadzenia sprawozdania lista najwigkszych

akcjonariuszy przedstawia si¢ nastgpujaco:

Liczba akcji / liczba .
i Udzial
glosow
Zbigniew Jakubas 311433 374 %
Bank Gospodarstwa Krajowego 141 382 17,0 %
Piotr Zotkiewicz 47 004 5,7 %
PIONEER Akcji Polskich Fundusz
. 44 779 5,4%
Inwestycyjny Otwarty
Pozostali akcjonariusze 287 824 34,5 %

W 2005 roku w strukturze wlasnosci pakietow akcji Spolki nastapily nastgpujace
zmiany. W miesigcu kwietniu 2005 roku Bank Gospodarstwa Krajowego nabyl akcje
whniesione przez Skarb Panstwa i wszedt w posiadanie 141 382 akcji, co stanowi 17% kapitatu

zaktadowego Spotki oraz 17% wszystkich glosow na WZA.
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W dniu 25 stycznia 2006 roku Zarzad ,,Polna” S.A. powzial informacj¢ o nabyciu

znacznego pakietu akcji Spotki przez pana Piotra Zotkiewicza. W okresie od stycznia do

marca 2006 r. nabyt on znaczny pakiet akcji zwigkszajac swoj stan posiadania, ktory na dzien

sporzadzenia niniejszego raportu wynosit 47 004 akcji, co stanowi 5,7% kapitatu

zaktadowego Spotki oraz 5,7% wszystkich gtosow na WZA .

6. PRZEDMIOT DZIALANIA

Zgodnie z art.7 Statutu przedmiotem dzialalno$ci Spotki jest:

a/ dziatalno$¢ w zakresie projektowania, konstrukcji i produkc;ji :

urzadzen do automatycznej regulacji i sterowania ,

urzadzen centralnego smarowania i hydrauliki ,

urzadzen laboratoryjnych ,

wyrobow przemystu metalowego, elektrotechnicznego i elektrycznego,
odlewow,

b/ sprzedaz wyrobow i ustug na rynek krajowy i rynki zagraniczne w powyzszym

zakresie,

¢/ import surowcow, materiatow i urzadzen.
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ROZDZIAL 11. ]

PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-
FINANSOWE SPOLKI ORAZ CZYNNIKI MAJACE
ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC
GOSPODARCZA 1 OSIAGNIETE WYNIKI

7. FINANSE SPOLKI

Spotka stosuje zasady wynikajace z Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29.09.1994 wraz
z pozniejszymi zmianami dla rzetelnego i1 jasnego przedstawienia sytuacji majatkowe;j
1 finansowej firmy. Przyjete zasady zawarte sa w polityce rachunkowosci Spotki 1 zostaty
opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego. System ewidencji ksiggowej jest
skomputeryzowany. Spétka posiada zaktadowy plan kont oraz wykaz ksiag rachunkowych.
Przyjety plan kont syntetycznych 1 analitycznych umozliwia grupowanie danych
w przekrojach niezbednych do sporzadzania sprawozdan finansowych. System pozwala na
uzyskiwanie biezacych informacji o wynikach dzialalno$ci gospodarczej i stanie finansow.

7.1.1.  BILANS

Bilans Spotki na dzien 31.12.2005 r. po stronie aktywow i pasywOw zamknal sig¢
kwota 23.374 tys. zI. Aktywa netto (warto$¢ ksiggowa ) Spotki wyniosty 7.288 tys. zt, co
w przeliczeniu na jedna akcje daje 8,76 zt .

Aktywa
o Aktywa trwale

Aktywa trwate na koniec 31.12.2005 r. wynosilty 14.528 tys. zt 1 stanowily 62,1 %
w aktywach Spoétki. Zmiany w zakresie wielko$ci 1 struktury poszczegélnych sktadnikéw
aktywow trwalych w okresie obrachunkowym ilustruja ponizsze tabele.

Tabela 1. Zmiany w aktywach trwalych, w tys. z}

31.12.2004 31.12.2005 Zmiana
Wartos¢ | Udzial % | Wartosé | Udzial % |%
VAVlityyn‘:a fogei o G o 17 233 100,0% 14528  100,0% -15,7%
Wartosci niematerialne i prawne 144 0,8% 279 1,9% 93,9%
Rzeczowe aktywa trwate 17 089 99,2% 14239 98,0% -16,7%
Naleznosci dlugoterminowe - - - - -
Inwestycje dlugoterminowe - - - -
Dhugoterminowe rozliczenie mi¢dzyokresowe - 10 0,1% -

W 2005 roku nastapil spadek wartosci aktywow trwatych o 15,7 % w stosunku do

konca 2004 r.

O wartosci aktywow trwalych decyduja rzeczowe aktywa trwale (98,0 %),

ktore zmniejszyty si¢ o 16,7 % w wyniku umorzenia istniejacego majatku oraz niskich

wydatkow na inwestycje.
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Na wzrost warto$ci niematerialnych i prawnych (93,9 %) wplynety w gléwnej mierze
koszty zakonczonych prac rozwojowych oraz koszty zwiazane z wdrozeniem nowego

systemu informatycznego CDN.XL. Natomiast pozycja dlugoterminowe rozliczenie

migdzyokresowe dotyczy odroczonego podatku dochodowego.

Tabela 2. Struktura rzeczowych aktywow trwalych, w tys. zi

31.12.2004 31.12.2005 Zmiana
Wartos¢ | Udzial % | Wartos¢ | Udzial % %

Rzeczowe aktywa trwale ogbétem  w tym: 17 089 100,0% 14239 100,0% -16,7%
Srodki trwate 16 977 99,3% 14 239 100,0% -16,1%
gmnty (w tym prawo uzytkowanla 1539 9.1% 1183 8.3% 23.1%
wieczystego gruntu)
budynkl., lokale i obiekty inzynierii ladowej 9693 57.1% 9238 64,9% 47%
i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny 5363 31,6% 3520 24, 7% -34,4%
srodki transportu 31 0,2% 7 0,1% -76,2%
inne $rodki trwate 351 2,1% 291 2,0% -17,3%
$rodki trwate w budowie 110 0,6% 0 0,0% -100,0%
zaliczki na srodki trwate w budowie 2 0,0% 0 0,0% -100,0%

W zwiazku z umorzeniem majatku struktura rzeczowych aktywéw trwatych ulegta
znacznym zmianom. Majatek Spotki koncentruje si¢ przede wszystkim w budynkach
i budowlach (64,9 %) oraz w maszynach i urzadzeniach (24,7 %). W zwiazku ze spadkiem
ceny prawa wieczystego uzytkowania gruntow w 2005 r., na aktywa zwigzane z tym
w prawem Spotka zawigzata odpis aktualizacyjny w wysokosci 266 tys. zi. Najwigkszy
spadek rzeczowych aktywow trwalych wystapil w grupie §rodki transportu i zwiazany byt ze
zmniejszeniem ich wartosci netto. Natomiast $rodki trwate w budowie w wysokosci 110 tys.
zt zostaly przeksiggowane na warto$ci niematerialne i prawne. Dotyczyly one systemu
informatycznego CDN-XL.

e Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe osiagnety na koniec 2005 roku wartos¢ 8.846 tys. zt, co stanowito
37,9 % warto$ci aktywow Spotki.

W 2005 roku nastapit spadek wartosci aktywow obrotowych ogétem o 17,6 %
w stosunku do konca roku 2004. Najwigksze pozycje aktywow obrotowych to zapasy (45,8%)
oraz nalezno$ci krotkoterminowe (52,9 9%). Spadek wartosci zapaséw jest wynikiem
zagospodarowania czg$ci zapasow lub likwidacji zapasow o dlugim okresie zalegania.

Odnotowano réwniez spadek warto$ci aktywow obrotowych w pozycji inwestycje
krotkoterminowe (75,8 %) oznaczajacy zmniejszenie stanu Srodkow pieni¢znych w kasie 1 na
rachunkach. Natomiast naleznos$ci krétkoterminowe utrzymaty si¢ na poziomie 2004 roku.
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Tabela 3. Zmiany w aktywach obrotowych, w tys. zi

31.12.2004 31.12.2005 Zmiana
Wartos¢ Udziat % Wartosé Udziat % %
Aktywa obrotowe ogbiem 10739|  100,0% 8846  1000% 17,6%
w tym:
sy 5801 54,0% 4055 45,8% -30,1%
w tym:
materiaty 3117 53,7% 2319 57,2% -25,6%
produkcja w toku 2 338 40,3% 1 491 36,8% -36,2%
produkty gotowe 308 5,3% 237 5,9% -22,9%
towary - - 0 0,0% -
zaliczki na poczet towarow 38 0,7% 8 0,2% -80,5%
Naleznos$ci krotkoterminowe 4 680 43,6% 4683 52,9% 0,1%
Inwestycje krotkoterminowe 251 2,3% 61 0,7% -75,8%
Qétkoterminowe rozliczenia 7 0.1% 47 0,5% 564.6%
migdzyokresowe

Na wzrost w pozycji krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe wptyngly koszty

Zwiazane z pracami rozwojowymi.

Pasywa

e Kapitaly wlasne

Na koniec 2005 roku kapitaly wilasne stanowity 31,2 % w pasywach ogoélem
1 wyniosty 7.288 tys. zt. Zmiany wielkosci 1 struktury kapitatow przedstawiono w ponizszej

tabeli.

Tabela 4. Wielkos¢ i struktura kapitalow wlasnych, w tys. z}

31.12.2004 31.12.2005 Zmiana
Wartos¢ Udzial % Wartos¢ Udzial % %
ﬁgﬁj‘* e b 8455  100,0% 7288|  100,0% -13,8%
kapital akcyjny 3163 37,4% 3163 43,4% 0,0%
kapital zapasowy 799 9,4% 1 069 14,7% 33,9%
kapital z aktualizacji wyceny 5008 59,2% 4726 64,8% -5,6%
zysk (strata) z lat ubieglych -272 -3,2% -272 -3,7% 0,0%
zysk (strata) netto roku obrotowego -243 -2,9% -1 398 -19,2% 475,4%

W analizowanym okresie nastapit spadek kapitalow wilasnych. Spadek ten wyniost

13,8% 1 zwiazany byl z poniesieniem przez Spoétke straty netto w wysokosci 1.398 tys. zt.
Zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny zwiazane jest z utrata wartosci w zwiazku ze
spadkiem ceny o 266 tys. zt prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Natomiast w pozycji
kapitat zapasowy odnotowano wzrost w stosunku do roku ubieglego o 33,9 %. Wzrost ten
zwiazany jest z umorzeniem zobowiazan objetych postgpowaniem uktadowym.

9/25



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI W 2005 R.

POLNA 8.4

e Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania wynoszace 16.086 tys. zl, stanowity 68,8 %
w pasywach ogétem. Zmiany wielkosci 1 struktury poszczegoélnych skiladnikéw w tym

zakresie ilustruje ponizsza tabela .

Tabela S. Zmiany w zobowiazaniach i rezerwach na zobowiazania, w tys. zt

31.12.2004 31.12.2005 Zmiana
Warto$¢é Udzial % Wartosé¢ | Udzial % %

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzaniach
ogotem 19 517 100,0% 16 086 1664,3% -17,6%
w tym:
rezerwy na zobowigzania 1081 5.5% 915 5.7% 15.4%
w tym:
rezerwa z tyt. odroczonego podatku

61 - 10 - -
dochodowego
rezerwa na Swiadczenia emerytalne 879 ) 784 i )
i podobne
pozostale rezerwy 141 - 121 - -
zobowigzania dtugoterminowe 1 609 8,2% 56 6,1% -96,5%
zobowigzania krotkoterminowe 16 330 83,7% 15109 1651,8% -7,5%
wobec jednostek powigzanych - - - - -
wobec pozostatych jednostek 16 081 - 14814 - -
fundusze specjalne 249 - 295 - -
rozliczenia migdzyokresowe 497 2,5% 6 0,7% -98.7%
ujemna wartos$¢ firmy - - - - -
inne rozliczenia migdzyokresowe 497 - 6 - -

W badanym okresie nastapit spadek wielkosci we wszystkich pozycjach zobowiazan

oraz rezerw na zobowiazania. Znaczace zmniejszenie wystapito w pozycji zobowiazania
dlugoterminowe (96,5%) 1 dotyczyto przekwalifikowania kredytow z dtugoterminowych na
krétkoterminowe. Zmniejszenie wystapito rowniez w pozycji rozliczenia migdzyokresowe
(98,7 %) 1 zwiazane bylo z redukcja zobowigzan w postgpowaniu uktadowym. Spadek
rezerwy na zobowiazania jest wynikiem rozwiazania rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy z tytulu nagrod jubileuszowych i urlopow wypoczynkowych.

Zmniejszeniu ulegly réwniez zobowiazania krétkoterminowe o 7,5 % w stosunku do
konca 2004 roku, w szczeg6lnosci zmniejszyly si¢ zobowiazania z tytutu:

- dostaw i ustug — 21,9%,
- wynagrodzenh - 7,1%,
- innych zobowiazan — 34,6%,

zwigkszenie nastapito w grupie:
- zobowiazan z tytulu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen — 8,5%
(zobowiazania przeterminowane dotycza gldwnie podatku od nieruchomosci).
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7.1.2. RACHUNEK WYNIKOW

. Przychody ze sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy netto i zrOwnane z nimi wyniosty w 2005 r. 27.789 tys. zt

1 zmniejszyty si¢ o0 4,0 % w stosunku do konca 2004 r.

Tabela 6. Przychody ze sprzedazy oraz zréwnane z nimi, w tys. zl

31.12.2004 r. | 31.12.2005 r. | Zmiana %
Przychody ze sprzedazy ogotem 28 939 27 789 -4.0%
w tym:
przychody ze sprzedazy produktow i ushug 28 670 28 049 -2,2%
przychody ze sprzedazy materialow i towaréw 76 55 -27,6%
zmiana stanu produktow -321 -751 134,3%
koszty wytworzenia §wiadczen na wilasne potrzeby 514 436 -15,2%

e Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne w 2005 r. wynosity 1.463 tys. zl, na co ztozyt sig
zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych (ze sprzedazy zbednych maszyn, nie
wykorzystywanych w procesie produkcji w kwocie 37 tys. zt) oraz inne przychody operacyjne
w kwocie 1.426 tys. zt. W grupie tej istotne znaczenie mialo zmniejszenie odpisow
aktualizujacych warto$¢ zapasoOw materiatow w kwocie 244 tys. zl, co wynika z  naleznosci
w kwocie 200 tys. zt. Ponadto na pozostate przychody operacyjne ztozyly si¢ przychody z
tytulu nadwyzek inwentaryzacyjnych zapasow w kwocie 554 tys. zl oraz przychody ze
sprzedazy odpadow i opakowan w kwocie 93 tys. zt.

e Przychody finansowe

Przychody finansowe wyniosty na koniec 2005 r. 540 tys. zt 1 byly wyzsze o 103,8 %
niz w okresie analogicznym roku ubiegltego. Na warto$¢ przychodow finansowych ztozyty
si¢ odsetki od nalezno$ci i innych aktywow w wysokosci 131 tys. zi, kwota aktualizacji
warto$ci inwestycji w wysokosci 163 tys. zl zwiazana ze sptata udzielonych pozyczek oraz
umorzone odsetki od zobowigzan w wysokos$ci 246 tys. zi.

o Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dzialalno$ci operacyjnej poniesione w 2005 roku ksztattowaty si¢ na poziomie
28.314 tys. zt 1 byly nizsze w stosunku do 2004 roku o 13,1 %, co bylo zwiazane
z wprowadzeniem szeregu dziatan restrukturyzacyjnych w Spoétce. W badanym okresie
nastapit spadek we wszystkich pozycjach kosztéw dziatalnosci za wyjatkiem pozycji podatki
1 oplaty, ktore wzrosly w stosunku do roku ubiegltego 3,2%.

e Pozostale koszty operacyjne

W analizowanym okresie pozostale koszty operacyjne wyniosty 1.666 tys. zt i byly
nizsze o 12 % w poréwnaniu do okresu analogicznego roku ubiegtego. Decydujacy wptyw na
warto$¢ pozostatych kosztow operacyjnych miaty: aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych (zapaséw 1 naleznosci) w kwocie 436 tys. zt, koszty zlomowania materiatoéw
i produktow - 609 tys. zl oraz koszty z tytulu niezawinionych niedoborow i szkod
w wysokosci 430 tys. zt.
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Zestawienie kosztow dziatalno$ci operacyjnej wg rodzajow oraz analiz¢ zmian

prezentuje ponizsza tabela.

Tabela 7. Koszty dzialalno$ci operacyjnej, w tys. zi

31.12.2004 r. 31.12.2005 r. Zmiana
Wartos¢ | Udzial % | Wartos¢ | Udzial % %
g‘gﬁ‘/ Srallbnol opEeIe vy @Fe 32576 1000%|  28314]  1000%|  -13,1%
Amortyzacja 3731 11,5% 2 821 10,0% -24.4%
Zuzycie materialow i energii 15534 47, 7% 14 350 50,7% -7,6%
Ustugi obce 2430 7,5% 1 830 6,5% -24.7%
Podatki i optaty 799 2,5% 825 2,9% 3,2%
Wynagrodzenia 7 109 21,8% 6139 21, 7% -13,6%
Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 2051 6,3% 1638 5,8% -20,1%
Pozostale koszty rodzajowe 852 2,6% 661 2,3% -22,4%
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 70 0,2% 50 0,2% -28,9%

e  Koszty finansowe

Koszty finansowe na koniec 2005 r. wyniosty 1.271 tys. zt 1 byly nizsze o 18,5 %
w stosunku do konca 2004 r. Gléwna pozycje stanowity odsetki od kredytow, pozyczek
i innych zobowiazan 971 tys. zt , prowizje bankowe w kwocie 79 tys. zt oraz ujemny wynik
na roznicach kursowych w wysokos$ci 72 tys. zt.

e Wyniki finansowe

Wyniki finansowe Spotki w poszczegolnych sferach dziatalnosci przedstawiaja sig

nastepujaco.
Tabela 8. Wyniki finansowe, w tys. zi
31.12.2004 r. | 31.12.200S r. Zmiana %

Strata na sprzedazy -3 637 -525 -85,6%
Strata na dziatalnosci operacyjnej -1 076 -728 -32,3%
Strata brutto na dziatalno$ci gospodarczej -2 370 -1 459 -38,4%
Strata / zysk brutto -289 -1 459 404,8%
Strata / zysk netto -243 -1 398 475,3%

Spotka od kilku lat boryka si¢ z trudno$ciami, czego wynikiem sa straty osiagane

w dziatalnos$ci podstawowej jak 1 w pozostalej dziatalnosci . W 2005 roku Spotka zmniejszyta
strat¢ na sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 85,6%.
Poprawa ta byta mozliwa dzigki podjetym dziataniom w zakresie poprawy rentownosci
wyrobdw oraz dzialaniom restrukturyzacyjnym w kierunku obnizenia kosztow .

W analizowanym okresie Spotka poprawita swoje wyniki w porownaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego na dzialalnosci operacyjnej. Poprawa wyniku na
dziatalno$ci operacyjnej zwiazana jest z rozwigzaniem rezerw na zapasy materiatow
1 nalezno$ci oraz z przychodami z tytutu nadwyzek inwentaryzacyjnych zapasow.
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W 2005 roku strata netto wyniosta 1.398 tys. zl i wyzsza byta w poréwnaniu do konca
2004 roku o 1.155 tys. zt. Powodem tego stanu rzeczy byly odnotowane 2004 roku zyski
nadzwyczajne w wysokos$ci 2.081 tys. zl.

7.1.3. ANALIZA WSKAZNIKOWA

Wskazniki finansowe ilustruja kondycje Spotki w ostatnich latach.

Tabela 9. Wskazniki finansowe

2004 r. 2005 r.

Dynamika przychodow netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 92,6 % 96,0%

Rentownos$¢ netto sprzedazy
zysk (strata) netto -0,8% -5,0%
przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi
Rentowno$¢ kapitatow wlasnych
zysk (strata) netto -2,9% -19,2%
kapitaty wlasne
Wskaznik ptynnosci biezacej
aktywa obrotowe 0,7 0,6
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik pltynnosci szybkiej
aktywa obrotowe - zapasy 0,3 0,3
zobowiazania krotkoterminowe
Cykl zapaséw w dniach
zapasy x 365 dni 73 53
przychody ze sprzedazy i zrdwnane z nimi
Cykl nalezno$ci w dniach
naleznosci x 365 dni 59 62
przychody ze sprzedazy i zrOwnane z nimi
Cykl zobowiazan krotkoterminowych w dniach
zobowiazania krotkoterminowe x 365 dni 206 198
przychody ze sprzedazy 1 zrOwnane z nimi

Zobowiazania ogotem / Kapitaty ogotem 64,1% 64,9%

Zobowiazania ogoétem / Kapitaly wiasne 212,2% 208,1%

W 2005 roku nastapit spadek przychodow ze sprzedazy w stosunku do 2004 roku.
Odnotowany spadek zwiazany jest ze zmniejszeniem sprzedazy krajowe;j.

Po 12 miesiagcach wskazniki rentowno$ci maja warto$¢ ujemna ze wzgledu na
odnotowang stratg netto.

Wskazniki ptynnos$ci nie mieszcza si¢ w granicach uznawanych przez standardy za
bezpieczne, a ponadto wykazuja tendencje spadkowa. Niski poziom wskaznikow plynnosci
sygnalizuje trudnos$ci z obsluga zobowiazan.

W analizowanym okresie daje si¢ zauwazy¢ spadek wskaznika cykl zapaséw w dniach
co wiaze si¢ z obnizeniem poziomu zapaséw materiatow przy jednoczesnym spadku
sprzedazy.
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Niewielki wzrost wskaznik cyklu nalezno$ci w dniach zwiazany jest z nieznacznym
wzrostem poziomu naleznosci.

W  badanym okresie zmniejszeniu ulegt wskaznik cyklu zobowiazan
krotkoterminowych w dniach i wynika on ze spadku zobowiazan krétkoterminowych
(0 1.221 tys. zt w stosunku do konca 2004 roku).

Wskazniki zadtuzenia utrzymaty si¢ na podobnym poziomie w poréwnaniu do 2004
roku i sa znacznie wyzsze od poziomu uznawanego za WZOrcowy.

8. PODSTAWOWE INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU
ORAZ PRODUKTACHI TOWARACH

Zaktady Automatyki ,,Polna” S.A. sa jednym z kilku polskich producentow wyrobow
automatyki przemystowej. Produkcja Spotki obejmuje rowniez wyroby zwiazane z rynkiem
automatyki cieplowniczej, takie jak regulatory bezposredniego dziatania. Zakres produkcji
uzupehiaja urzadzenia centralnego smarowania i aparatury laboratoryjnej, w tych branzach
Spolka posiada duzy udzial w rynku ze wzgledu na dlugoletnie do$wiadczenie 1 wysoka
jako$¢ wyrobow.

Od 38 lat Spotka z powodzeniem konkuruje z zagranicznymi producentami,
eksportujac swoje wyroby na rynki calego $wiata, w szczegdlnosci: Meksyk, USA, Anglia,
Rumunia, Francja, Niemcy, Czechy, Chiny, Liban, Wiochy.

Bedac dtugoletnim producentem wyrobow, ,,Polna” S.A. ma powszechnie uznana
marke swoich wyrobow wsrdd specjalistow, biur projektowych, dyrektoréw technicznych czy
0s0b zawodowo zaangazowanych w firmach funkcjonujacych na rynku odbiorcéw wyrobow
Spotki. Gtownymi odbiorcami produktow sa firmy dziatajace w przemysle rafineryjnym,
petrochemicznym, energetycznym, cementowym, gazowniczym oraz chemicznym. Spoéika
dziataniami promocyjno-marketingowymi podkresla swoja obecno$¢ na rynku. Podczas
sympozjow (np. XII Sympozjum Naukowo-Techniczne "Chemia 2006") konstruktorzy
dokonuja prezentacji zakresu produkcji Spotki, na targach (np. Automaticon 2006-marzec
2006) sa rozprowadzane materiaty reklamowe, katalogi oraz prezentowane modele wyrobow.
Dodatkowo reklamy w prasie branzowej np. (miesigcznik - Pomiary Automatyka, Robotyka,
dwumiesiecznik - Energetyka Cieplna 1 Zawodowa), katalogach firm itp. promuja asortyment
Spoiki.

Firma posiada niezbgdne certyfikaty wymagane do obrotu na rynkach zagranicznych
1 wewnatrz wspolnotowych (np. certyfikat ISO 9001:2000 wydany przez TUV Rheinland
InterCert Kft. oraz certyfikat systemu zapewnienia Jakosci zgodnie z Dyrektywa 97/23/EG).

W roku 2005 ,,Polna” S.A znalazta si¢ w gronie 500 przedsigbiorstw najbardziej
zorientowanych na rozwdj, co zostalo potwierdzone odpowiednim certyfikatem. Wszystkie
posiadane przez Spotke certyfikaty mozna znalez¢ na stronie www.polna.com.pl.

W 2005 roku przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw 1 materialow
wyniosty 28.104 tys. zt i zmniejszyly sig¢ 0 2,2 % w pordéwnaniu do 2004 roku. Sprzedaz
produktéw wyniosta 28.049 tys. zl 1 byta nizsza od sprzedazy w 2004 roku o 621 tys. zt tj.
02,2 %.
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Zmiany wielko$ci sprzedazy w poszczegdlnych grupach asortymentowych oraz
w rozbiciu na geograficzne kierunki sprzedazy prezentuja ponizsze tabele.
Tabela 10. Sprzedaz produktéw wg grup, w tys. zt

31.12.2004 r. 31.12.2005 r. Zmiana

Wartos¢ | Udzial % | Wartos¢ | Udzial % Yo
Svrf}}//;ll%ody ze sprzedazy produktow ogotem 28 670 100,0% 28 049 100,0% 2.2%
Automatyka przemystowa 19176 66,9% 18 590 66,3% -3,1%
Automatyka cieplownicza 3257 11,4% 2 835 10,1% -13,0%
Urzadzenia centr. smarowania 1241 4,3% 1452 5,2% 16,9%
Hydraulika sterownicza 825 2,9% 989 3,5% 19,9%
Aparatura laboratoryjna 1334 4,7% 1447 5,2% 8,5%
Odlewy 2292 8,0% 2210 7,9% -3,6%
Inne 545 1,9% 526 1,9% -3,4%
Przychody ze sprzedazy materialow 76 100,0% 55 100,0% -27,6%
Razem przychody ze sprzedazy produktow, 28746|  100,0%| 28104  100,0% 2,2%
towarow i materialow

W 2005 roku w porownaniu do 2004 roku nastapit spadek sprzedazy produktow
automatyki przemystowej (3,1%) 1 automatyki cieptowniczej (13,0%). Powyzsze spadki
sprzedazy sa skutkiem niskich naktadéw na termo-modernizacjg infrastruktury cieptowniczej
1 przejSciowych probleméw z pltynnoscia finansowa.

Intensyfikacja dziatan marketingowych przez specjalistow w dziedzinie urzadzen
centralnego smarowania poparta wydaniem katalogu Urzadzen Centralnego Smarowania
poskutkowata wzrostem sprzedazy w tej grupie (16,9%). Poprawa sytuacji finansowej Huty
Stalowa Wola, jedynego odbiorcy wyrobdéw z grupy hydrauliki sterowniczej pozwolita na
znaczne zwigkszenie sprzedazy (o 19,9%). Wzrost sprzedazy w poréwnaniu do 2004 roku
(0 8,5%) odnotowatla takze grupa wyrobdw aparatury laboratoryjnej.

Podpisane nowe umowy z kontrahentami zagranicznymi przyczynily si¢ do
zwigkszenia eksportu (4,9%). W przychodach ze sprzedazy produktow okoto 70% udzialu
posiada sprzedaz krajowa. Spotka w 2005 roku, ze wzgledu na wyzsza oplacalnos¢ sprzedazy
krajowej dazyta do zwigkszania jej poziomu.

Spotke na rynku krajowym reprezentuje 14-stu dystrybutoréw, ktorzy w 2005 roku
wygenerowali sprzedaz na poziomie 7 857 tys. zt jest to o 2 666 tys. zl wigcej niz w 2004
roku.

Jednoczesnie prowadzone sa rozmowy z firmami zainteresowanymi wspotpraca ze
Spoika na rynkach, na ktérych ,,Polna” S.A. nie posiada przedstawiciela handlowego.

Tabela 11. Sprzedaz produktéw wg kierunkéw geograficznych, w tys. zi

31.12.2004 r. 31.12.2005 r. Zmiana
Wartos¢ | Udzial % | Warto$¢ | Udzial % %

:’vrtz;';lfody ze sprzedazy produktow ogolem 28 670 100,0% 28 049 100,0% 2.2%
Kraj 19 632 68,5% 18 563 66,2% -5,4%
Eksport w tym: 9038 31,5% 9486 33,8% 4,9%
Wewnatrzwspdlnotowa Dostawa Towarow 3288 5851

Eksport

Eksport poza unijny 5751 3635
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9. PODSTAWOWE ZRODLA ZAOPATRZENIA
W MATERIALY, TOWARY I USLUGI

Zroznicowane formy dziatalnosci Spoitki 1 obecny trend na wykonawstwo zaméwien
jednostkowych o nowatorskich rozwigzaniach konstrukcyjno-technologicznych powoduje, ze
polityka zakupdw musi by¢ elastycznie dostosowywana do tych oczekiwan.

Wymuszana przez rynek szybka reakcja na zglaszane potrzeby sprawia, ze ,,dostawa
na czas” materiatbw i surowcow jest forma dominujaca w prowadzonych zakupach.
Utrzymujace si¢ niekorzystne zjawisko (gtownie w niektorych grupach odlewow 1 wyrobow
hutniczych wysoko przetworzonych), produkcji do okreslonych miniméw produkcyjnych
sprawia, ze w tych segmentach okresowo powstaja zapasy nadmierne, trudne do szybkiego
zagospodarowania. Ich biezaca kontrola odbywa si¢ w przyjetych okresach kwartalnych,
poirocznych i rocznych.

Istotnymi z punktu widzenia prawidlowego funkcjonowania firmy surowcami
1 materialami sa: wyroby hutnicze, odlewy staliwne, wysoko stopowe sprezyny i wyttoczki,
gumowe wyroby formowane oraz wyposazenie kompletacyjne.

Nie wystgpuje zaden dostawca materialow 1 towardéw, ktorego udzial wartosci
zakupow osiaga 10 % przychodow ze sprzedazy ogdtem.

Tabela 12. Gléwni dostawcy materialéw i towaréw w 2005 roku

Wartos$¢ zakupu
L.p. Asortyment Dostawca
w mln zi
1.0dlewnia ,,Chemar” Sp. z 0.0. Kielce 1,56
1. | Odlewy staliwne 2.Huta ,,Matapanew” Sp. z 0.0. Ozimek 0,10
3. Polna corp. s.r.o Trinec Czechy 0,10
1. Metkom S.J. Bratkowice 0,68
2. | Wyroby hutnicze 2. Demark S.J. Torun 0,65
3. DBN Sp. z 0.0. Mikotéw 0,48
. HSW- Zaktad Sprezynownia Sp. z o.0.
3. | Sprezyny Stalowa Wola 0.67
4. | Elementy zlaczne Naxel Sp. zo.0. Rudawa 0,50
5. Maferla.ly.wsadowe dla odlewni: Jest Sp. zo.0. Warszawa 0,50
surowki, zelazostopy
HSW- Trading Sp .z 0.0.
6. | Wyttoczki 0,22
Stalowa Wola
1.INTEC S.J. Wroctaw
0,96
2. Controlmatica ZAP-PNEFAL 0.69
7. | Elementy do kompletacji Ostrow Wlkp. ’
3.Auma Polska Sp. z o0.0.
0,13
Dabrowa Goérnicza
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10. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA
1 ZAGROZEN

Na dziatalno$¢ gospodarcza Spotki wptywa szereg zagrozen zardGwno wewngtrznych
jak i zewnetrznych, ktore w istotny sposob decyduja o jej sytuacji finansowej 1 majatkowe;.

Do wewngtrznych zagrozen naleza w szczego6lnosci:

wysoki poziom zadluzenia wobec Urzedu Miasta z tytulu podatku od
nieruchomosci,

wystgpowanie przeterminowanych zobowiazan handlowych,

nadmiernie wyeksploatowany park maszynowy, wywolujacy zapotrzebowanie
inwestycyjne na odtworzenie i unowoczes$nienie technicznego wyposazenia,

deficyt niezbednych funduszy w obliczu przestarzatego parku maszynowego,

brak mozliwo$ci podpisywania kontraktéw dlugoterminowych, co zwiazane
jest z charakterem prowadzonej dziatalnosci 1 posiadana oferta produktowa.

Do zewngtrznych zagrozen naleza w szczeg6lnosci:

krétkoterminowy charakter podpisanych umow kredytowych z bankami oraz
zwigkszenie przez wszystkie banki rat sptat zobowiazan kredytowych
w zwiazku z podpisanymi w styczniu 2006 roku aneksami, co utrudnia
realizacjg innych zobowiazan,

silne uzaleznienie sprzedazy Spoétki od decyzji inwestycyjnych podmiotow
gospodarczych, ktore czgsto zmieniaja lub przesuwaja w czasie realizacjg
swoich inwestycji

silne spadki kursow EUR i USD powodujace spadek optacalnosci sprzedazy
eksportowej, pomimo podejmowanych prob podwyzszenia cen na
sprzedawane wyroby eksportowe,

zta kondycja finansowa czg¢sci odbiorcéw produktow Spotki,

niekorzystna lokalizacja z punktu widzenia dostepnosci do rynkow
zaopatrzenia i zbytu.
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ROZDZIAL 11I.
POZOSTALE INFORMACJE

11. ZNACZACE UMOWY DLA DZIALALNOSCI SPOLKI

11.1.1. UMOWY DYSTRYBUCYJNE

W 2005 roku ,,Polna” S.A. podpisata nowe umowy dystrybutorskie w zakresie
sprzedazy wyrobow z nastgpujacych grup asortymentowych:
- -automatyka przemystowa ( zawory, przepustnice, sitowniki i napedy),
- -automatyka cieptownicza ( regulatory),
- -urzadzenia centralnego smarowania (pompy ),
- aparatura laboratoryjna ( destylatory i redestylatory ).

Umowy dotychczasowe zostaly zweryfikowane po wzgledem wysokos$ci udzielanych
rabatow dla dystrybutorow.

Ponizej przedstawiono listg dystrybutorow:
- Zaktad Automatyki Przemystowej INTEC sp. j.,
- Emet - Impex Armatura i Automatyka Sp. z o0.0.,
- Skamer - ACM sp.z o. o.,
- Polna — Wielkopolska,
- Polna — Slask,
- Orlen Automatyka,
- Eko — System,
- Termer - MCM sp. z 0. 0.,
- Inwestor Ltd. Sp.z 0.0.,
- Control - Process 2 sp. z o. 0.,
- Emporium,
- Transmedium,
- Biuro Handlu Zagranicznego Emet — Impex [ sp. z 0.0.,
- Zaktad Produkcyjno-Ustugowy NARZEDZIOWCY sp. z o0.0.,
- Polna Corp s.r.0.

Ponadto z firma Elektrotermex sp. z 0.0. i Metrolog sp. z 0.0. zawarli§my umowy
w zakresie sprzedazy wyrobow POLNA S.A. oraz oferowanego przez nas osprzgtu
pochodzacego z zakupéw u poddostawcow.
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11.1.2. UMOWY BANKOWE, POZYCZKI

Na koniec grudnia 2005 roku Spoétka posiadata zadluzenie kredytowe z tytulu
zawartych umow restrukturyzacyjnych i ugody w nastgpujacych bankach:
- ING Bank Slaski S.A.,
- Bank PEKAO S.A.,
- Kredyt Bank S.A.
W styczniu 2006 ,,Polna” S.A. podpisata aneksy do umow restrukturyzacyjnych

1 ugody ze wszystkimi bankami kredytujacymi dziatalnos¢ firmy w zakresie odroczenia
terminow splaty.

Tabela 13. Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek na 31.12.2005 r.

Kwota kredytu
Nazwa / pozyczki Warunki Termin Zabezpieczenia
(firma) pozostala do oprocentowania splaty P
splaty
Zmienna stovp a Hipoteka zwykla, przewt.
procent.-zmienna maszyn i urzadzen oraz
PEKAO S.A Ugoda cywilna 2 129 tys. zt stawk a WIBOR IM 26.03.2007 r.|zapaséw materialow + cesja
7 19.04.2002 powigkszona o 3 . .
. praw z polisy ubezpiecz.,
punkty proc. marzy Ksel in bl
Banku weksel in blanco
Umowy Zmienna stopa Hipoteka zwykta, hipoteka
restruktury procent.- suma kaucyjna, przewt. maszyn
Bank Slaski| zacvi sredniej ze stawek i urzadzen oraz zapasow
yjne nr X 1. . . .
S.A. 23/2004, 2748 tys. 7k WIBOR 1M 1 marzy 20.11.2006 r + cesja praw z polisy
Banku w wys. 2,5 ubezpieczeniowej., cesja
280/ 2004 punktu proc. p.a. wierzytelnosci
Hipoteka kaucyjna, przewt.
maszyn i urzadzen oraz
Kredyt Bank| Umowa ugody | 4300 1 |WIBOR IM+3%  [30.06.2006 r.|zapaséw + cesja praw z
S.A. z31.02.2005 . . .
polisy ubezpiecz., cesja
wierzytelnosci
MULTICO )
S Umowa 394 tys.zt |WIBOR3M+4% |31.03.2006 r.|Weksel in blanco
p. Z 0.0.

W okresie sprawozdawczym ,,Polna” S.A. nie zaciagata kredytow bankowych

1 pozyczek. Spotka w 2005 roku nie udzielata pozyczek, porgczen i gwarancji

podmiotom.

zadnym
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11.1.3. UMOWY UBEZPIECZENIA

W okresie sprawozdawczym Spotka podpisata nastgpujace umowy ubezpieczenia:

- Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. - ubezpieczenie mienia od ognia
1 innych zywiotéw, suma ubezpieczenia — 22.400 tys. zt sktadka ogodtem za
ubezpieczenie - 7 tys. zi,

- Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A. — ubezpieczenie od kradziezy
z wlamaniem i rabunku mienia, suma ubezpieczenia — 150 tys. zl, sktadka
ogotem za ubezpieczenie - 0,2 tys. zi,

- Generali T.U. S.A. — ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu
prowadzonej dziatalnos$ci i1 posiadanego mienia z wlaczeniem OC za produkt,
suma ubezpieczenia- 10.000 tys. zl, sktadka ogédtem za ubezpieczenie - 39
tys. zl,

- Ubezpieczenie komunikacyjne (OC, AC, NNW).

12. PERSONEL I SWIADCZENIA

W 2005 roku Spoétka zatrudniata 325 pracownikéw, w tym 215 pracownikéw na
stanowiskach produkcyjnych (66,2 %) oraz 110 pracownikow na stanowiskach
administracyjnych (33,8 %), w tym 57 0s6b to pracownicy zwiazani bezposrednio z procesem
wytworczym. Trzon personelu spotki stanowia pracownicy z duzym do$wiadczeniem
zawodowym oraz dlugim stazem pracy. Udziat pracownikéw w wieku od 36-55 lat stanowi
70,5% zatogi ogotem. Pod wzgledem wyksztalcenia najwigksza grupg stanowia pracownicy
z wyksztatceniem zawodowym (37,9%) oraz §rednim (37,2%).

W 2005 roku fluktuacja personelu wyniosta 17,9 %. Spoétka zatrudnita 14 o0sob,
a zwolnita 44 osoby. Gléwnym powodem zwolnienia bylo porozumienie stron oraz
wygasnigcie umowy zawartej na czas okreslony. Pozostali pracownicy zostali zwolnieni na
skutek przejscia na emeryturg badz rentg.

Zasady wynagradzania pracownikow Spotki okresla Regulamin wynagradzania, ktory
przewiduje tworzenie funduszu nagrod motywacyjnych. Uruchomienie nagrody jest zwiazane

z wykonaniem planu sprzedazy oraz utrzymaniem plynnos$ci finansowej Spotki

Przecigtne wynagrodzenie miesigczne w 2005 roku wyniosto 1.539 zi. i zmniejszyto
si¢ 0 5,6 % w stosunku do roku poprzedniego.

Wynagrodzenie pracownikéw sklada si¢ zczgsci stalej (stawka osobistego
wynagrodzenia) oraz dodatkow (tj. dodatek funkcyjny, dodatek za prac¢ w warunkach
szkodliwych, za prace w porze nocnej). Do sposobow motywowania pracownikow nalezy
zaliczy¢ nagrody motywacyjne oraz nagrody z funduszu Dyrektora Naczelnego.

W 2005 roku koszty wynagrodzen pracownikow wyniosty 6.139 tys. zl i stanowity
21,7% kosztow ogoétem 1 byly nizsze o 13,6 % niz w roku 2004. Wynagrodzenia
pracownikow bezposrednio oraz posrednio produkcyjnych wyniosty 5.897 tys. zt. Koszty
Swiadczen na rzecz pracownikow wyniosty natomiast 1.638 tys. zt 1 stanowity 5,8 % kosztow
ogotem. Najwigksza pozycj¢ $wiadczen na rzecz pracownikow stanowity skladki na

20/25



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI W 2005 R. POLNA 8.4

ubezpieczenia spoteczne pracownikow (71,2 %). Pozostale $wiadczenia jakie Spotka
$wiadczyla na rzecz pracownikéw to dofinansowanie z Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych, m.in. do kolonii oraz wczasy ,pod grusza” dla wszystkich pracownikow.
Przyznawane byly rowniez zapomogi dla pracownikow, emerytow i rencistow oraz paczki
mikotajkowe dla dzieci pracownikow.

W 2005 roku warto$¢ wyptaconych wynagrodzen, nagréd lub korzysci wyniosta dla
0soOb zarzadzajacych 335,3 tys. zl, a dla os6b nadzorujacych 133,6 tys. zi.

Wynagrodzenie o0s0b zarzadzajacych i1 nadzorujacych w rozbiciu na osoby
przedstawialo si¢ nastepujaco:

¢ Zarzad: w tys. zt
- Piotr Kandefer 138,5,
- Andrzej Szortyka 1394,
- Grzegorz Wlazty 574,
¢ Rada Nadzorcza: w tys. zt
- Bogdan Borek 26,6,
- Pawel Deresz 24,5,
- Wiestaw Piwowar 30,2,
- Leszek Podosek - Przygoda 15,8,
- Robert Tudek 25,8,
- - Bogdan Zdunek 10,8.

W zaktadzie funkcjonuje mata gastronomia, ktora zabezpiecza positki profilaktyczne
dla pracownikow zatrudnionych w warunkach uciazliwych dla zdrowia.

Spotka posiada podpisang wieloletnia umowe z Wojewddzka Przychodnia Medycyny
Pracy, ktoéra jest zawarta na czas nieokre$lony. Przedmiotem tej umowy sa $wiadczenia
zdrowotne polegajace na zapewnieniu petnej opieki profilaktycznej nad pracownikami.

Inna forma $wiadczen na rzecz pracownikéw sa szkolenia. Polityka szkoleniowa
oparta jest o opracowany Plan Szkolen na 2005 r., ktéry obejmuje szkolenia obligatoryjne,
szkolenia w zakresie systemu zarzadzania jakosScia oraz szkolenia zawodowe. W 2005 r.
wydatki zwigzane z ksztalceniem pracownikow wyniosty 29 tys. zl.

W zakladzie dzialaja dwa zwiazki zawodowe:
- NSZZ ,Solidarnos¢”,
- Zwiazek Zawodowy Pracownikow ,,Polna” S.A..

W omawianym okresie nie wystapity strajki ani spory zbiorowe. Zarzad pozytywnie
ocenia wspolprace z organizacjami zwiazkowymi dzialajacych w firmie, jednak w wielu
przypadkach zachowawcza postawa organizacji zwiazkowych, spowalnia proces
wprowadzania zmian i proponowanych rozwiazan restrukturyzacyjnych.
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13. INWESTYCJE, ZAMIERZENIA INWESTYCYJNE

W ciagu ostatnich lat spdétka nie prowadzita przedsiewzig¢ inwestycyjnych
w znacznym zakresie. Powodem takiego stanu rzeczy byt brak srodkéw finansowych.

W 2005 roku naktady na inwestycje rzeczowe wyniosty 264 tys. zt i byly nizsze o 25,6
% niz w 2004 roku.

Naktady inwestycyjne w 2005 roku to zakup:

- maszyn i urzadzen produkcyjnych — 61,1 tys. z1,
(zakup wanny galwanicznej i spawarki CASTO TIG)

- zakup komputerow — 89,8 tys. zl,

- zakup $rodkow trwatych o niskiej warto$ci — 63,9 tys. zi,

- zakup oprzyrzadowania — 49,0 tys. zt.

Inwestycje Spotki w 2005 roku zostaty sfinansowane w catosci srodkami wiasnymi.

Powaznie zdekapitalizowany majatek trwaty, konieczno$¢ sprostowania nowoczesnym
wymogom techniczno-technologicznym oraz niskie naktady w latach poprzednich wymuszaja
potrzebg wydatkowania kwot na nowe inwestycje.

Plan inwestycyjny na rok 2006 zaklada naklady inwestycyjne w kwocie 860 tys. zt.
Gloéwny nacisk zostanie potozony na zakup maszyn i urzadzen produkcyjnych, modernizacj¢
sieci elektrycznej oraz zakup komputeréw i modernizacjg sieci komputerowe;.

Celem inwestowania jest utrzymanie, a w miar¢ mozliwosci 1 zapotrzebowania
rynkowego, rozszerzenie oferty produkcyjnej, odtworzenie i unowoczesnienie zuzytego parku
maszynowego oraz optymalizacja procesow zarzadzania.

14. BADANIA I ROZWOJ, NOWE PRODUKTY

Dominujaca grupa produktéw ,,Polna” S.A. sa zawory regulujace w réznych
odmianach 1 wielkosciach. Obecnie obserwuje si¢ staly wzrost zainteresowania klientow
zaworami w wykonaniach specjalnych (nie katalogowanych) dostosowanych do
indywidualnych potrzeb klientéw.

W zakladzie prowadzone sa prace konstrukcyjne i1 produkcyjne przy realizacji
réznorodnych specjalnych zamowien na zawory, elementy stacji redukcyjno-schtadzajacych
pary, zawordéw regulujacych DN150-250 na ci$nienia powyzej PN 100.

Ocenia sig, ze prace przy specjalnych odmianach zaworéw pochtaniaja okoto 60-70%
zdolnosci przerobowych konstruktorow i technologow.

Niezaleznie od wykonywania zaworow w odmianach specjalnych w ,,Planie Postepu
Technicznego na 2006 r.” przewidziano opracowanie zaworu minimalnego przeptywu ZM-1
1 sitownika zintegrowanego z ustawnikiem elektropneumatycznym P5/R5-250, 400, 630 oraz
dokonczenie tematow rozpoczg¢tych w ubieglym roku tj. wyposazenie stacji redukcyjno-
schiadzajacych (SRS), modernizacji destylatorow elektrycznych DE-10 i DE-20. Wymienione
wyroby rozszerza oferte¢ produkcyjna Zaktadu i wg oceny Dziatu Marketingu znajda zbyt na
rynku krajowym i zagranicznym.
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Prowadzenie prac rozszerzajacych rynkowa ofert¢ przedsigbiorstwa wynika z potrzeb
sygnalizowanych przez klientow i umozliwia zaktadowi istnienie na rynku jako uznanemu
producentowi zawordw i aparatury laboratoryjne;j.

W grupie wyrobow przygotowywanych do uruchomienia produkcji znajduja sig:
zawory regulacyjne DN150-250 na ci$nienia robocze powyzej PN100, stacje redukcyjno-
schladzajace do pary, zawory Z-33 z grzybem obrotowym na ci$nienia powyzej PN 40
1 zmodernizowane destylatory elektryczne DE-10 1 DE-20.

Wszystkie te prace wykonywane sa wilasnymi sitami przedsigbiorstwa 1 przy
zaangazowaniu witasnych $srodkow finansowych. Przedsigbiorstwo nie otrzymuje zadnego
wsparcia z zewnatrz.

Terminy i etapy realizacji poszczegolnych prac wynikaja z mozliwosci przerobowych
zaangazowanych przy tych pracach zespotéw pracowniczych.

15. OCHRONA SRODOWISKA

Spoltka posiada uregulowany stan formalno-prawny w dziedzinie ochrony $rodowiska.
Optaty zwiazane z poszczegolnymi decyzjami odprowadzane sa terminowo. Polna nie stosuje
w procesie produkcyjnym technologii szczegélnie szkodliwych dla $rodowiska. Spotka
posiada prawo uzywania logo Czystszej Produkcji, nadane przez Kapitule Polskiego rejestru
CP, uzyskane po zweryfikowaniu funkcjonujacego w przedsigbiorstwie Systemu Zarzadzania
Srodowiskiem. System ten bazuje na zapobiegawczej strategii Czystszej Produkcji stosownie
do migdzynarodowej Deklaracji CP UNEP i dokumentu ONZ ,,Global Compact”.

Przedsigbiorstwo prowadzi proces ciaglego unowoczesnianie swoich produktéw pod
wzgledem ochrony §rodowiska ( obnizenie poziomu hatasu w zaworach regulujacych).

16. INNE INFORMACJE

16.1. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta
z innymi podmiotami.

Emitent nie jest powiazany z zadnymi jednostkami i nie dokonywat Zadnych
inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych

16.2. Znaczgce transakcje z podmiotami powigzanymi.

W 2005 roku ,,Polna” S.A nie zawarla i nie realizowata znaczacych transakcji
z podmiotami powiazanymi.

16.3. Emisja papierow wartoSciowych w okresie sprawozdawczym.

Spolka nie emitowata papieréw wartosciowych w okresie sprawozdawczym.

16.4. Roznice pomi¢dzy wynikami finansowymi a wynikami prognozowanymi za
2005 r.

Zarzad ,,Polna” S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2005 r.
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16.5. Opis czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik
z dzialalnosci za 2005 r.

Nie wystapily czynniki ani zdarzenia o nie typowym charakterze, ktore miatyby
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

16.6. Perspektywy rozwoju dzialalnosci spolki w najblizszym roku obrotowym.

Spotka zamierza kontynuowac¢ swoja dotychczasowa dziatalno$¢. Tempo rozwoju
firmy bedzie uzaleznione w duzej mierze od ogdlnej sytuacji gospodarczej kraju.

Perspektywy rozwoju dziatalno$ci wiazemy z ozywieniem inwestycyjnym. Niskie
stopy procentowe, poprawiajaca si¢ sytuacja makroekonomiczna zachgcaja do inwestowania.

Mozliwo$¢ rozwoju firmy wiazemy rowniez z rynkami Unii Europejskiej oraz
w pozostatych krajach Europy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania firma posiada znaczny portfel zamowien do
miesiaca lipca 2006 roku.

Atuty firmy, ktore moga utatwi¢ pozyskanie kolejnych zaméwien to:

- rozwdj galezi przemystu (paliwowy, energetyczny, przetworczy), w ktorych
wystepuje zapotrzebowanie na wyroby Spotki,

- dziatalno$¢ w dynamicznie rozwijajacej si¢ dziedzinie gospodarki jaka jest
energetyka, petrochemia, cieptownictwo,

- ugruntowana (historyczna) obecno$¢ na rynku krajowym,

- posiadane stosowne certyfikaty, w szczegdlnosci ISO 9001, atesty,
dopuszczenia,

- doswiadczona i wykwalifikowana kadra kierownicza i techniczna,

- koncowa faza wdrozenia zintegrowanego systemu zarzadzania.

16.7. Umowy zawarte mi¢dzy emitentem, a osobami zarzadzajacymi.

Z czlonkami Zarzadu Spolki zawarte zostaly umowy o pracg, w mysl ktérych
cztonkom Zarzadu przystuguje odszkodowanie pienigzne w wysokosci 3—miesigcznego
wynagrodzenia zasadniczego brutto w przypadku odwolania z funkcji przed uptywem
kadencji. Prawo do odszkodowania nie przystuguje w razie odwotania z funkcji na skutek
ztozenia rezygnacji, przy czym nie traktuje si¢ jako rezygnacji odwotania na wskutek trwatej
utraty zdolno$ci do petnienia funkcji (inwalidztwo, choroba uniemozliwiajaca wykonywanie
funkcji). Prawo do odszkodowania nie przystuguje rowniez w przypadku odwotania z funkcji
z powodu razacego naruszenia obowiazkow okreslonych w umowie o prace.

16.8. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktéorych moga
w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

Spoétce nie sa znane na dzien przekazania niniejszego sprawozdania zadne umowy,
w wyniku ktérych moglyby w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach jego akcjonariatu.
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16.9. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta.

Spotka nie posiada papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do niej.

16.10. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

Spotka nie prowadzi programéw akcji pracowniczych.

16.11. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wlasnosci papierow wartosciowych emitenta oraz w zakresie wykonywania prawa glosu.

Nie wystgpuja ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych emitenta oraz nie wystgpuja ograniczenia w zakresie wykonywania prawa
glosu przypadajacych na akcje emitenta.

16.12. Data zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych i Iaczna wysoko$¢ wynagrodzenia wynikajaca z tej umowy.

Rada Nadzorcza Spotki dokonata w dniu 10 sierpnia 2005 roku wyboru audytora do
badania sprawozdania finansowego za 2005 rok. Zostata nim firma MOORE STEPHENS
Jozef Krol Sp. z o.0., ul Staszica 10, 35-045 Rzeszow, lista podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych nr 691. Firma wpisana do KRS w Sadzie Rejonowym
w Rzeszowie po numerem KRS 0000108804. W dniu 7 listopada 2005 roku podpisano
umowg¢ na dokonanie badania rocznego sprawozdania finansowego za 2005 rok.

Laczna kwota wynagrodzenia za 2005 rok wynikajaca z umowy wyniosta 10.000 zt.
plus 22% VAT tj.12.200 zt. Laczna kwota wynagrodzenia za 2004 rok wynikajaca z umowy
z dnia 14 czerwca 2004 roku w wyniosta 11.500 zt. plus 22% VAT tj.14.030 zt.

Spolka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jozef Michalik Piotr Kandefer
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Przemysl, marzec 2006 r.
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)

2)

3)

4)

5)

6)

7

WPROWADZENIE
Nazwa (firme) i siedziba, wskazanie wlasciwego sadu rejestrowego i numeru
rejestru , podstawowy przedmiot dzialalnosci emitenta wedlug Polskiej
Klasyfikacji Dzialalnosci (PKD) oraz wskazanie branzy wedlug Kklasyfikacji
przyjetej przez rynek GPW.

Nazwa firmy: Zaktady Automatyki ,,Polna” S.A.,

Siedziba: 37-700 Przemysl, ul. Obozowa 23

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000090173

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest projektowanie, konstrukcja

1 produkcja urzadzen do automatycznej regulacji i sterowania - wg kodyfikacji PKD -
3330Z.

Spolka zaliczana jest do branzy przemystu elektromaszynowego.

Wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony.
Czas trwania dzialalno$ci Spotki jest nieoznaczony.

Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe
i por6wnywalne dane finansowe.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
Poréwnywalne dane finansowe dotycza okresu od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.

Informacje dotyczace skladu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej emitenta.
Zarzad Spotki sktada si¢ z dwoch osob: Prezes Zarzadu - Piotr Kandefer, Cztonek
Zarzadu — Jozef Michalik.

Rada Nadzorcza sktada si¢ z pigciu osob: Przewodniczacy - Wiestaw Piwowar,

Cztonkowie - Bogdan Borek, Bogdan Zdunek, Robert Tudek oraz Pawet Deresz.

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe
zawieraja dane laczne.

W sktad Spotki nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne, sprawozdanie
finansowe nie zawiera danych tacznych.

Wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem
oraz czy sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Emitent nie jest jednostka dominujaca ani znaczacym inwestorem dla innych
podmiotow gospodarczych. Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe sporzadzone po polaczeniu spolek.

W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie Spotki z innymi jednostkami.
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8)

9)

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnoSci gospodarczej przez emitenta w dajacej sie
przewidzie¢ przyszlosci oraz czy nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej Spotki.

Spolka nie planuje ograniczenia dziatalno$ci ani tez zaniechania zadnego

z kierunkow dziatania.

Stwierdzenie, Ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztalceniu w celu
zapewnienia poréwnywalnosci danych.

Sprawozdania finansowe podlegaty przeksztalceniu w celu zapewnienia
porownywalnosci danych z tytutu zmian polityki rachunkowosci , a zestawienie rdéznic
zostato zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej. Nie wystapita konieczno$¢
przeksztalcenia sprawozdan w celu zapewnienia poréwnywalnosci z tytutu korekt
btedow podstawowych.

10) Wskazanie, czy dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach

audytorow.

Opinie podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
dotyczace sprawozdan za lata 2004 1 2005 nie zawieraja zadnych zastrzezen.

11) Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow

i pasywow oraz przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych porownywalnych.

Spolka przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego stosuje przepisy Ustawy
o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku wraz z jej p6zniejszymi zmianami.
Sprawozdanie Spotki zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wg ceny nabycia, kosztu wytworzenia
lub warto$ci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych)
pomniejszone o umorzenie oraz ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Grunty
nie podlegaja amortyzacji. Cena nabycia $srodkéw trwatych obejmuje ceng zakupu
oraz ogdl kosztow bezposrednio zwigzanych z zakupem oraz przystosowaniem
srodka do uzywania.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowa. Przy ustalaniu rocznych stop amortyzacji
Spotka stosuje stopy amortyzacji podatkowe;.

Przedmioty o okresie uzytkowania dluzszym niz rok o wartosci jednostkowe;j
w przedziale od 1.000 do 3.500 zt wprowadza si¢ do ewidencji §rodkow trwatych
oraz amortyzuje si¢ jednorazowo w pelnej wartoSci poczatkowe] w miesiacu
przekazania go do uzytkowania. Przedmioty o okresie uzytkowania dtuzszym niz rok
lecz o warto$ci jednostkowej nie przekraczajacej 1.000 zt odpisuje si¢ w koszty
zuzycia materialtbw pod data przekazania do uzytkowania w pelnej wartosci
poczatkowe;.

Jezeli istnieja przestanki wskazujace na mozliwos¢ trwatej utraty wartosci srodka
trwalego Spotka dokonuje odpisow aktualizujacych warto$¢ srodka do poziomu ceny
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sprzedazy netto $rodka. Odpisy aktualizujace z tytutlu utraty warto$ci ujmowane sa
w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwale w budowie wycenia si¢ w cenie zakupu lub w koszcie wytworzenia
srodka, powigksza si¢ o koszty pozostajace w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem
1 wytworzeniem 1 pomniejsza o ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Warto$ci niematerialne i prawne o warto$ci jednostkowej do 3.500 zt
odpisuje si¢ jednorazowo w peinej ich wartosci poczatkowej w koszty ustug obcych
pod data oddania do uzytkowania, natomiast warto$ci niematerialne o wartosci
powyzej 3.500 zt umarza si¢ metoda liniowa wedlug zasad i stawek podatkowych, od
nastgpnego miesiagca po przyjeciu warto$ci niematerialnych 1 prawnych do
uzytkowania. Amortyzacja wartos$ci niematerialnych i prawnych nie moze nastgpowac
przez czas krotszy niz 2 lata dla licencji na programy komputerowe i1 praw autorskich
oraz krotszy niz 5 lat dla pozostatych tytutow.

Koszty prac badawczych sa odpisywane w rachunku zyskow i strat w
momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach
danego przedsigwzigcia sa aktywowane, jezeli mozna uznaé, Ze zostang one w
przysztosci odzyskane. Naktady te amortyzowane sa w okresie trzech lat. Koszty prac
rozwojowych sa weryfikowane pod katem ewentualnej utraty wartosci.

Inwestycje dlugoterminowe i krotkoterminowe wycenia si¢ wedlug ceny ich
nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty ich wartosci.
Udziaty i akcje wycenia si¢ wg ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Udziaty i akcje nabyte w wyniku postgpowania uktadowego lub droga
zamiany nalezno$ci na udzialy lub akcje wyceniane sa po cenach nie wyzszych od
cen nominalnych. Udzielone pozyczki wykazuje si¢ na dzien bilansowy w kwocie
wymagane] zaptaty, powigkszonej o nalezne 1 wymagajace zaptlaty odsetki,
uwzgledniajace stopg  oprocentowania okreS§lona ~w umowie i uplyw czasu.
W przypadku wystepowania zagrozenia splaty pozyczki, Spotka dokonuje odpisow
aktualizujacych ich warto$¢ bilansowa.

Zapasy materialéw i towaréw wycenia si¢ wedtug cen nabycia rozumianej jako cena
zakupu skladnika zapasoOw nalezna sprzedajacemu, bez podlegajacego odliczeniu
podatku VAT, powigkszonej o podatek importowy, akcyze i cto i obnizonej o rabaty
1 upusty.

Koszty zwiazane z zakupem materiatow i towaréw (np. koszty transportu, zatadunku,
wytadunku, sortowania) zalicza sig, jako nie majace istotnego wptywu na wysoko$¢
zapasow, do biezacych kosztéw dziatalnosci, bezposrednio na podstawie dowodow
zroédlowych. Przy ustalaniu rozchodow zapas6w materiatow i towardw Spotka stosuje
metode FIFO.

Na dzien bilansowy Spoétka dokonuje analizy zalegania zapasow wg wieku 1 dokonuje
odpisow aktualizujacych warto$¢ netto zapaséw materiatbw wg nastgpujacego wzoru:
zapasy powyzej 2 lat — odpis 100 % wartosci zapasu, zapasy powyzej roku — odpis 50
% wartos$ci zapasu, zapasy powyzej 6 miesigcy — odpis 10% wartosci zapasu. Odpisy
aktualizujace warto$¢ zapasow ujmowane sa w rachunku zyskow 1 strat.

Zapasy produkcji w toku wycenia si¢ po koszcie wytworzenia, natomiast zapasy
produktéow gotowych wycenia si¢ po koszcie wytworzenia nie wyzszym od ceny
sprzedazy netto. Koszty wytworzenia obejmuja koszt bezposrednich materiatow
1 robocizny oraz odpowiedni narzut kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu
normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych. Nie zalicza si¢ do kosztow
wytworzenia kosztéw ogolnego zarzadu, kosztéw sprzedazy
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1 dystrybucji, pozostalych kosztow operacyjnych oraz nieuzasadnionych kosztow
posrednich produkcji (w szczegdlnosci kosztow niewykorzystanych zdolnosci
produkcyjnych oraz strat produkcyjnych).

Na dzien bilansowy Spotka dokonuje analizy zalegania zapasow wg wieku i dokonuje
odpisow aktualizujacych warto$¢ netto zapasow produkcji w toku 1 produktow
gotowych stosujac identyczne zasady ustalania odpisu jak w przypadku materialow.
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasOw ujmowane sa w rachunku zyskoéw 1 strat.

NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty
(wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych), z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.
Spotka dokonuje analizy $ciagalnosci posiadanych naleznosci i wypadku naleznosci
watpliwych dokonuje odpisu aktualizujacego bilansowa warto$¢ naleznosci, biorac
pod uwage prawdopodobienstwo $ciagni¢cia kwoty naleznosci. Odpisy aktualizujace
warto$¢ nalezno$ci ujmowane sa w rachunku zyskow i strat. Na dzien bilansowy
warto$¢ nalezno$ci powigksza si¢ o odsetki naliczone od nieterminowych zaptat.

Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych ujmowane sa na dzien powstania
naleznosci wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten
dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym jednostke dokumencie
ustalony zostal inny kurs. Na dzien zaptaty naleznosci ujmuje si¢ wedtug kursu kupna
banku w ktorym przeprowadzono operacj¢. Na dzien bilansowy nalezno$ci przelicza
si¢ wedhug obowiazujacego w tym dniu $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez NBP. Rdznice kursowe sa uyjmowane w rachunku zyskow 1i strat.

Srodki pieniezne wycenia si¢ w ich wartoci nominalnej. W przypadku
srodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych, warto§¢ nominalna obejmuje
réwniez naliczone przez bank odsetki, ktére stanowia przychody finansowe.

Wyrazone w walutach obcych operacje ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna lub sprzedazy banku, w
ktérym przeprowadzono operacje. Srodki pienigzne zgromadzone na rachunku
bankowym wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug obowiazujacego w tym dniu
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP. Powstale przy przeliczeniu
dodatnie 1 ujemne réznice kursowe odnosi si¢ odpowiednio na przychody lub
koszty finansowe.

Zobowiazania dlugoterminowe i krétkoterminowe wykazuje si¢ w kwocie
wymagajacej zaplaty, tacznie z naliczonymi przez kontrahenta ewentualnymi
odsetkami karnymi z tytutu zwtloki.

Zobowigzania wyrazone w walucie obcej ujmowane sa w ksiggach
rachunkowych na dzien powstania zobowiazania wedhug sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym
wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostal inny kurs. Na dzien zaplaty
zobowiazania ujmuje si¢ wedlug kursu sprzedazy banku w ktéorym przeprowadzono
operacjg. Na dzien bilansowy zobowiazania przelicza si¢ wedtug obowiazujacego
w tym dniu $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP. Powstate przy
przeliczeniu dodatnie i ujemne roznice kursowe odnosi si¢ odpowiednio na przychody
lub koszty finansowe.

Spotka tworzy rezerwy na znane jej ryzyka, grozace straty oraz skutki innych
zdarzen. Wyceniane sa nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie
uzasadnionej, oszacowanej wartosci. Skutki finansowe rezerw zalicza si¢
odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych lub strat
nadzwyczajnych — w zaleznosci od okolicznos$ci, z ktdrymi sa powiazane przyszte
zobowiazania.
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Kapitaly wlasne wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wartos$ci
nominalnej, ujmujac je w ksiggach rachunkowych wedlug ich rodzajow i zasad
okreslonych przepisami prawa, statutem lub umowa Spoéiki. Kapitat podstawowy
wykazuje si¢ w wartosci ustalonej w statucie Spotki wpisanej do KRS.

Przychody sa uymowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
Spotka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwotg
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw ujmowane sa, jezeli znaczace
ryzyko 1 korzy$ci wynikajace z prawa wlasnosci do produktow i1 towaréw zostaly
przekazane nabywcy. Przychody ze sprzedazy uslug ujmowane sa po zakonczeniu
ustugi. Przychody z tytulu dzierzawy pomieszczen ujmowane sa ratach
miesigcznych, w terminie wynikajacym z zawartych umow dzierzawy.
Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miarg ich narastania.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej Spotka wylicza rezerwg oraz
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Rezerwa na odroczony
podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdéznic
przejsciowych, za$ aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzone sa w
odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych oraz niewykorzystanych
strat podatkowych. Warto$¢ bilansowa aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego podlega obnizeniu jezeli dochod do opodatkowania nie pozwali na
zrealizowanie w catos$ci lub czg$ci danego sktadnika aktywow.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy oraz aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wyceniane s3a z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywoOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana.

Rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym
i poréwnawczym. Wrynik finansowy ustala si¢ stosujac nadrzedne zasady
rachunkowos$ci: memorialu, wspotmiernosci przychodéw 1 kosztow, ostroznosci,
ciaglosci oraz istotnosci.

12) Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych raportem, wraz ze
wskazaniem co najmniej podstawowych pozycji bilansu , rachunku zyskow i strat
oraz rachunku przeplywéw pienieznych ze sprawozdania finansowego
i porownywalnych danych finansowych, przeliczonych na EURO.

Poszczegbdlne pozycje aktywow 1 pasywow bilansu przeliczono na EURO wg
sredniego kursu obowiazujacego w dn. 31.12.2005 r. ogloszonego przez NBP
tj. 3,8598 PLN.

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu $rodkéw pienigznych za rok 2005
przeliczono na EURO wg kursu 4,0233 PLN stanowiacego S$rednig arytmetyczng Srednich
kursow ogloszonych przez NBP:

31.01.2005 kurs 4,0503
28.02.2005 kurs 3,9119
31.03.2005 kurs 4,0837
29.04.2005 kurs 4,2756 (najwyzszy kurs EURO)
31.05.2005 kurs 4,1212
30.06.2005 kurs 4,0401
29.07.2005 kurs 14,0758
31.08.2005 kurs 4,0495
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30.09.2005 kurs 3,9166
31.10.2005 kurs 3,9893
30.11.2005 kurs 3,9053
30.12.2005 kurs  3,8598

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu

(najnizszy kurs EURO)

przeliczono na EURO wg

sredniego kursu obowiazujacego w dn. 31.12.2004 r. ogtoszonego przez NBP t;.

4,0790 PLN.

Pozycje rachunku zyskow 1 strat oraz rachunku przepltywu $rodkéw pienieznych za
rok 2004 przeliczono na EURO wg kursu 4,5182 PLN stanowiacego Srednia
arytmetyczna $rednich kurséw ogloszonych przez NBP:

30.01.2004 kurs 4,7614

27.02.2004 kurs 4,8746 (najwyzszy kurs EURO)
31.03.2004 kurs 4,7455

30.04.2004 kurs 4,8122

31.05.2004 kurs 4,6509

30.06.2004  kurs 4,5422

29.07.2004 kurs 14,3759

31.08.2004 kurs 4,4465

30.09.2004 kurs 4.3832

29.10.2004 kurs 4,3316

30.11.2004  kurs 4,2150

31.12.2004 kurs 4,0790 ( najnizszy kurs EURO)

Wybrane dane finansowe okresu biezacego i1 okresow poroéwnywalnych przeliczone

w/w podanych kursow:

Wyszczegdlnienie 2005 . 2004 r.
tys. EUR tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatlow 6 985 6362
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -181 -238
Zysk (strata) brutto -363 -64
Zysk (strata) netto -347 -54
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 534 118
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -47 -14
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej -533 -302
Przeplywy pienigzne netto, razem -47 -198
Aktywa, razem 6 056 6 858
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 4168 4785
Zobowiazania dlugoterminowe 15 394
Zobowigzania krotkoterminowe 3914 4003
Kapitat wlasny 1 888 2073
Kapitat zaktadowy 819 775
Liczba akcji (w szt.) 832422 832422
Zysk (strata) na jedng akcjg zwykla -0,42 -0,06
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg 2,27 2,49
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13) Wskazanie i objasnienie roznic w wartosci ujawnionych danych oraz
istotnych roznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
pomigedzy  sprawozdaniem finansowym i danymi poréwnywalnymi,

a sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi, ktore zostalyby sporzadzone
wg MSSF.

Spotka nie jest jednostka dominujaca 1 w zwiazku z tym nie ma obowiazku
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF oraz
nie wchodzi w sktad zadnej grupy kapitatowej. Spotka nie sporzadzata i nie sporzadza
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF, ktére zostaty
zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF nie réznitoby si¢ od
przedstawionego sprawozdania sporzadzonego wg polskich zasad rachunkowosci,
w zwiazku z tym, iz nie wystgpuja roznice w stosowanych obecnie zasadach (polityce)
rachunkowos$ci w stosunku do zasad obowiazujacych wg MSSF. Identyfikacja réznic
pomigdzy stosowanymi zasadami rachunkowos$ci zostala sporzadzona w oparciu
o MSSF, ktére obowiazuja na dzien 31.12.2005 roku. Ze wzgledu na to, ze wciaz
trwaja prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami obecnych standardow, istnieje
mozliwo$¢, ze standardy wg ktorych spotka sporzadzi swoje pierwsze sprawozdanie
finansowe wedlug MSSF beda roznity si¢ od standardow obecnie stosowanych,
co moze skutkowaé wystapieniem rdéznic w prezentowanym obecnie stanowisku.
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