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WYBRANE DANE FINANSOWE 2009 2008 2009 2008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 26 910 34 823 6 200 9 859
Il. Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 18 035 23118 4 155 6 545
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 875 11705 2 045 3314
V. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1902 4 396 438 1245
V. Zysk (strata) brutto 1615 1130 372 320
VI. Zysk (strata) netto 2176 14 501 4
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j 7107 5255 1637 1488
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -692 -2 414 -159 -683
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 596 2223 -828 629
X. Przeptywy pieniezne netto, razem 2819 5064 649 1434
XI. Aktywa, razem 46 579 49 214 11 338 11795
XII. Aktywa trwate 30748 31548 7 485 7 561
XIIl. Aktywa obrotowe 15 831 17 666 3 854 4234
XIV. Kapitat wkasny 39 667 37 085 9 656 8 888
XV. Zobowigzania dtugoterminowe 4271 5612 1040 1345
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 2 641 6517 643 1562
XVII. Kapitat zakkadowy 9823 9823 2 391 2354
XVIII. Sredniowazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 2 585 026 931 543 2585 026 931 543
XIX. Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,84 0,02 0,19 0,00
XX. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt/EUR) 0,84 0,02 0,19 0,00
XXI. Liczba akcji zwyktych (w szt). 2 585 026,00 2 585 026,00 2 585 026,00 2 585 026,00
XXII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 15,34 14,35 3,74 3,44
XXIIl. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 15,34 14,35 3,74 3,44
XXIV. ZadeKarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w } } ) }
zt/EUR)
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LIST PREZESA ZARZADU
DO AKCJONARIUSZY ZAKLADOW AUTOMATYKI ,POLNA” S.A.

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiam Panstwu list podsumowujgcy dziatalnos¢ Spotki Zaktady
Automatyki ,POLNA” S.A. w 2009 r.

W 2009 r. rynek zarowno Polski, Europy jak i Swiata zostat dotkniety kryzysem,
ktorego skutki w swoich dziataniach odczuly takze Zaktady Automatyki ,POLNA” S.A.
Trudna sytuacja na rynku inwestycji byta bezposrednig przyczyng spadku przychodow
naszej Spotki, ktore wyniosty 26.918 tys. zt i poréwnujac z rokiem 2008 byty nizsze
021,9 %. Ten negatywny trend, dzieki wdrozeniu Il etapu restrukturyzacji, o ktorym
pisatem w Liscie do akcjonariuszy w 2009 r. wskutek wtozonego wysitku przez Spotke,
udato sie odwrocic. Osiggniety wynik netto byt drugi co do wielkosci na przestrzeni
ostatnich 10 lat i wyniost 2.176 tys. zt. Jest to niewatpliwy sukces Spotki, biorac pod
uwage hiekorzystng sytuacje na Swiatowych rynkach.

W roku 2009 Zarzad kontynuowat dziatania w zakresie inwestycji i remontow
maszyn oraz poprawy infrastruktury zaktadowej. Dokonano wymiany linii kablowych
zasilajgcych hale produkcyjne Wydziatlu Obrobki Czesci oraz Odlewni, dzieki czemu
wyeliminowano wystepujagce z duzg czestotliwoScia awarie wewnetrznej sieci
energetycznej. Zakupiono i uruchomiono zawiesiowe urzadzenie turbinowe (Srutownice)
Capri 12/16 M, w celu poprawy rytmicznosci produkcji, skrocenia realizacji zamoéwien
i poprawy jakoSci odlewow. W tym samym celu rozpoczeto modernizacje linii
formierskiej HSP w Odlewni. Obecnie modernizacja jest w koncowej fazie ostatniego
etapu realizowanego w ramach wtasnych zdolnosci wytworczych Spoétki.

Kontynuowano roéwniez dziatania restrukturyzacyjne przenoszac gniazdo pras do
hali montazowo-magazynowej i dokonujgc przemieszczenia sprezarkowi, co w znaczacy
sposob poprawito logistyke wewnatrzzaktadowa. W celu dalszego usprawnienia
procesow produkcyjnych rozpoczeto wdrazanie nowoczesnych metod zarzgdzania
produkcja miedzy innymi: Pie¢ ,S” - metoda doprowadzania i utrzymania na bardzo
wysokim poziomie standardéow organizacji i stanowiska pracy, SMED - metoda
pozwalajgca na zdecydowane ograniczenie czasu poswieconego na przezbrojenie
maszyn, TPM (Total Productivity Maintenance) - automatyczne utrzymanie ruchu.

Niezaleznie od powyzszych dziatan Zarzad realizujgc postanowienia uchwaty
nr47/2009 r. Walnego Zgromadzenia Zakladow Automatyki ,POLNA” S.A. z dnia
22.06.2009 r. w sprawie zmiany celow emisji akcji (rozszerzenie o mozliwosé
przeznaczenia srodkow z emisji na przejecie innego podmiotu z branzy w przypadku

Zakiady Automatyki “Polna” S.A., 37-700 Przemysl, ul. Obozowa 23, tel. 016 678 66 01, fax. 016 678 37 10, www.polna.com.pl,
REGON: 650009986, NIP 795-020-07-05, Kapital zakladowy: 9.823.098,80 PLN, kapital wptacony: 9.823.098,80 PLN
KRS 0000090173 z dnia 12.02.2002 r. Sad Rejonowy w Rzeszowie, X1l Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego
PBS 5.A. 79 8642 1155 2015 1502 0853 0001
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pojawienia sie szansy na korzystne ekonomiczne przejecie) wytypowat 31 podmiotow,
ktére znalazly sie w zakresie zainteresowania ,POLNA” S.A. Podmioty te zostaty
poddane analizie pod katem mozliwosci zaangazowania inwestycyjnego, a w przypadku
jednego z nich (PONAR S.A.) przeprowadzone zostato juz badanie due diligence. Zarzad
w dalszym ciggu realizuje postanowienia uchwaty kontynuujac prace w zakresie badania
i poszukiwania kolejnych podmiotow w ktorych ,POLNA” S.A. mogtaby sie zaangazowac
inwestycyjnie.

W 2009 roku Spotka z determinacjg kontynuowata przyjeta strategie
marketingowa ,blizej klientow". Poprzez dziatania przyjete w ramach tej strategii, Spotka
nasza dysponuje coraz wiekszym rozeznaniem na temat sytuacji rynkowej. Pozyskane
informacje oraz coraz wieksza Swiadomos¢ rynkowa, dajg mozliwos¢ odpowiedniego
reagowania na zmieniajgce sie potrzeby rynku. Badanie rynku pokazato potrzeby zmiany
i rozwoju oferowanych produktow dlatego wprowadzono nowe niestandardowe
wykonania zaworow regulacyjnych szczegolnie dla rozwijajgcej sie branzy energetyczne;.
Dokonano modernizacji sitownikow P/R, filtrow siatkowych FS-1 oraz destylatorow.
Waznym elementem jest biezacy kontakt z klientem, jego kompleksowa obstuga
i doradztwo. Zadanie to realizowane jest przez nowo powstata komoérke w strukturach
dziatu marketingu i sprzedazy.

Spotka pod kierownictwem obecnego Zarzadu realizuje diugofalowag polityke
ukierunkowang na aktywne i skuteczne pozyskiwanie nowych klientow. Uruchomione
zostaty dziatania majgce na celu zakwalifikowanie ,POLNA” S.A. na listach uznanych
dostawcow - potentatow Swiatowych przede wszystkim w branzy energetycznej. Spotka
z powodzeniem przeszta kilka auditow kwalifikacyjnych duzych firm takich jak: ALSTOM,
SIEMENS, CEZ, AUSTRIAN ENERGY. Jest to bardzo duza szansa dla naszej Spotki,
poniewaz umozliwia w przysztosci dostawy wyrobow do nowych projektow i inwestycji nie
tylko na rynku krajowym ale i Swiatowym. Konsekwentne dziatania Spotki nakierowane
nha pozyskanie zagranicznych kontrahentow przyniosty wymierne rezultaty. Juz w roku
2009 od niektorych z odbiorcow zagranicznych odnotowany zostat wpltyw zamowien na
wyroby ,POLNA” S.A. (Rosja, Finlandia, Butgaria, Dania).

Rok 2010 bedzie kontynuacjg przyjetych dziatan w zakresie optymalnego
zagospodarowania pozostatych Srodkow z emisji akcji, optymalizacji procesow
technologicznych, rozwoju nowych produktow (uruchomienie produkcji regulatorow typu
ZSU, ZSC oraz zaworow odcinajacych i zwrotnych).

Celem strategicznym w 2010 roku wyznaczonym przez Zarzad jest stabilny,
systematyczny wzrost wartosci Zaktadéw Automatyki ,POLNA” S.A. wyrazajacy sie
rosngcg kapitalizacjg gietdowg Spotki. Wzrost, oparty bedzie na wykorzystywaniu
mozliwych do uzyskania efektow synergii na wszystkich poziomach operacyjnych oraz
maksymalnym wykorzystywaniem przez ,POLNA” S.A. pojawiajacych sie przewag
konkurencyjnych.

Zakiady Automatyki “Polna” S.A., 37-700 Przemysl, ul. Obozowa 23, tel. 016 678 66 01, fax. 016 678 37 10, www.polna.com.pl,
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Oddajac w Panstwa rece Raport Roczny, w imieniu Zarzadu Zaktadéw Automatyki
+POLNA” S.A. serdecznie dziekuje Akcjonariuszom, Klientom i Partnerom biznesowym
za okazane Spotce zaufanie.

Szczegolne stowa podziekowania nalezg sie Pracownikom ,POLNA” S.A. za intensywng
i wytrwatg prace, ktéra przyczynita sie do osiggnietych wynikow. Wasza wiedza,
umiejetnosci i zaangazowanie sg bowiem decydujacym czynnikiem sukcesu Spotki.
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OPINIA
wraz z raportem

z badania
sprawozdania finansowego

Zakladow Automatyki
»POLNA” S.A.

za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2009 roku

Misters Audytor Spotka z o.0.
Warszawa, marzec 2010 roku




Zaktady Automatyki ,, POLNA” S.A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zakladow Automatyki ,, POLNA” S.A.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqdu
Zaktadow Automatyki ,,POLNA” S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Zakladéw Automatyki ,,POLNA”

S.A. z siedzibg w Przemyslu, przy ul. Obozowej 23, na ktore sklada sie:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2009 roku, kt6re po
stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 46.579 tys. zlotych; '
(slownie: czterdziesci sze§¢ milionow pigéset siedemdziesiql dziewieé tys. zlotych)

2) sprawozdanie z calkowitego dochodu za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujace calkowity dochdd ogdlem w kwocie 2.176 tys. zlotych;

(stownie: dwa miliony sto siedemdziesiqt szesé tys. zlotych)

3) sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku, wykazujace zwigkszenie $rodkéw pienigznych o kwote 2.818 tys.
zlotych;

(stovwnie: dwa miliony osiemset osiemnascie tys. zlotych);

4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu wlasnego
o kwote 2.582 tys. zlotych;

(stownie: dwa miliony pieéset osiemdziesiqf dwa tys. zlotych);

5) noty do sprawozdania finansowego.
Za przedlozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad Spétki.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie

finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno

14

przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.




Zaklady Automatyki ,, POLNA™” S.A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Poczawszy od 2009 roku, na mocy art. 45 ustawy o rachunkowosci jednostka sporzadza sprawozdania

finansowe wedlug zasad wynikajacych z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawezodci

Finansowej, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie finansowe Spdélki za poprzedni rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2008 roku
podlegato badaniu przez innego bieglego rewidenta, ktoéry z datg 23 marca 2009 roku wyrazit o tym
sprawozdaniu opinig bez zastrzezei. Nasza opinia dotyczy jedynie sprawozdania finansowego za rok

obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieii:

1) rozdzialm 7 ustawy 2z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami)
2) wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta

wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w okresie ich obowigzywania.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili$my w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spolke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,

jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujagce zaréwno dane liczbowe,

jak i wyjasnienia slowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spolki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,

a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw ustawy

-




Zaklady Automatyki ,, POLNA” S.A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, a takze na podstawie

prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.
c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dzialalnosdci jednostki sporzadzone przez Zarzad Zakladéw Automatyki ,,POLNA”
S.A. uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust2 Ustawy o rachunkowosci i w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych (Dz.U. z 2009 r., nr 33,
poz.259), a zawarte w nim informacje finansowe sg zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego

sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Spélka z o.0.
Warszawa, ul. Stgpiniska 22/30
Podmiot wpisany na list¢ podmiotow

uprawnionych do badania pod pozycja 63

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu

Konrad Romanowski Barbara Misterska - Dragan
GG ki k: '«’r ..... o —
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 10537 Nr 2581

w imieniu
Misters Audytor Spoélka z o.0.

Warszawa, dnia 18 marca 2010 roku.
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI ZAKLADY AUTOMATYKI ,POLNA” S. A.

o rzetelnosci jednostkowego sprawozdania finansowego za 2009 r.

Zarzad Zaktadéw Automatyki ,POLNA” S. A., w osobach: Jan Zakonek - Prezes Zarzadu
i Jacek Lechowicz - Czlonek Zarzadu, oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly w oparciu
o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz, ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagniec¢ oraz jej

sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Jacek Lechowicz Jan Zakonek
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Przemysl, 18 marca 2010 .
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI ZAKLADY AUTOMATYKI ,POLNA” S. A.

w sprawie podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzad Zaktadow Automatyki ,POLNA” S. A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami i normami zawodowymi.

Jacek Lechowicz Jan Zakonek
Cztonek Zarzadu rezes Zarzadu

Przemysl, 18 marca 2010 .
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Czes¢ ogdlna raportu

I. Informacje wstepne

. Ninigjsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawic umowy z dnia 29 maja 2009 roku.
zawarte] pomigdzy Zakladami Automatyki .POLNA™ S.A. a firma Misters Audytor Sp. z 0.0..
micszezacey si¢ w Warszawie. przy ul. Stepinskiej 22/30. Powyvzsza umowg zawarto na podstawie
Uchwaly Radv Nadzorczej nr 9/2009 z dnia 4 maja 2009 roku w sprawie wyboru bieglego
rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok 2009.

2. Misters Audyvtor Sp. z o.0. jest wpisana na prowadzona przez Krajowa Izb¢e Bieglvch
Rewidentow listg podmiotow uprawnionveh do badania sprawozdan tfinansowvch pod nr 63,
3. Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanic finansowe obejmujace:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku. ktore po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 46.579 tys. zlotych:

(slownie: czterdziesci szes¢ milionow pigcset siedemdziesiqt dziewied tys. zlotych)

2)  sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od 1 stveznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wvkazujgce calkowity dochod ogolem w kwocie 2.176 tvs. zlotych:
(slownie: dwa miliony sto siedemdziesiqt szesc tvs. zlotveh)

3)  sprawozdanie z przeplvwow pienieznych za rok obrotowyv od 1 stveznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku, wykazujace zwickszenie Srodkow pienigznych o kwote 2.818 tys.
zlotveh: (slownie: dwa miliony osiemset osiemnascie tvs. zlotveh):

4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnvm wvkazujace wzrost kapitalu wlasnego
o kwote 2.382 tys. zlotych: (slownie: dwa miliony pi¢cset osiemdziesiqt dwa tys. zlotveh).

3) notv do sprawozdania finansowego.

oraz ksiggi rachunkowe 1 dokumentacj¢ finansowo-ksiggowq za okres od 1 stveznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku. na podstawie ktorvch sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanic Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok
obrotowy 2009.

4. W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych., w aspekcie
przestrzegania przepisow prawnyvch oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci.

5. Zarzad Spolki zlozyl w dniu 18 marca 2010 roku oswiadczenic o kompletnosci. rzetelnosci
1 zgodnosci z zastosowanymi zasadami (politvka) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o nic zaistnicniu do dnia zakonczenia badania zdarzen.
wplywajacych w sposob znaczacy na wielkos¢ danych wykazanveh w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

6. W trakeie badania jednostka udostepnila wskazane przez bieglego rewidenta dane. informacije.
wyjasnienia 1 o$wiadczenia. niezbe¢dne dla potrzeb wervfikacji przedlozonego sprawozdania
finansowego.

7. Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niczalezna od badanej Spolki a zakres planowanych i wykonanych
prac nie zostal w zaden sposob ograniczony. Szczegélowosé przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzonej i przechowvwanej w siedzibie badajacego
dokumentacji rewizvinej z badania.

7. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono pod nadzorem bicglego rewidenta Konrada
Romanowskiego. nr ewid. 10537, Badanie wykonano w siedzibie Spolki. tj. w Przemyslu. przy
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=

ul. Obozowej 23. w okresie od 13 lutego do 19 lutego 2010 roku oraz poza sicdzibg Spolki w
dniach od 15 marca do 18 marca 2010 roku.

8. Niecrozlaczng czg¢scia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy
konczaey si¢ w dniu 31 grudnia 2009 roku.

II. Podstawowe informacje o dzialalnosci Spotki

. Zaklady Automatyki ,POLNA™ S.A.| zwana dalej Spolka. prowadzi swoja dzialalnosé w oparciu
o Kodeks Spolek Handlowych. Siedziba Spolki miesci si¢ w Przemyslu. przy ul. Obozowej 23.

Akt zalozycielski Spolki sporzadzono w formic aktu notarialnego. przed Notariuszem Pawlem
Blaszczakiem w Kancelarii Notarialne; w Warszawie, w dniu 14 styveznia 1992 roku
(rep. 372/92).Postanowieniem Sadu Rejonowego w Rzeszowie. XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 12 lutego 2002 roku. Spélka zostala wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000090173.

2. Spolka posiada nadany jej w dniu 15 czerweca 1993 roku numer identyfikacji podatkowe;j
NIP: 795-02-00-705 oraz numer identvfikacviny w systemic REGON: 650009986.

o8]

W badanym okresie. przedmiot dzialalnosci Spolki byl zgodny z wypisem z KRS i (wg Polskic]
Klasyfikacji Dzialalnosci) obejmowal:

- Odlewnictwo metali

- Produkcja sprzetu 1 wyposazenia do napedu hydraulicznego 1 pneumatycznego
- Produkcja pozostalveh pomp 1 sprezarck.

- Produkcja pozostalych kurkow 1 zaworow,

- Odzysk surowcow z materialow scgregowanych.

- Sprzedaz hurtowa pozostalvch maszyn 1 urzadzen,

- Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

- Sprzedaz hurtowa odpadow 1 zlomu.

- Obrobka 1 usuwanic odpadow innych niz nicbezpicczne.

4. Kapital podstawowy Spolki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wvynosil
9.823.098.80 zlotych 1 dzielil si¢ na 2.585.026 akcji o wartosci nominalnej 3.80 zl kazda. Na dzien
bilansowy wartos¢ kapitalu wlasnego wynosila 39.666.786.51 zlotych.

W dniu 31.12.2009 roku wigkszos¢ akeji Spolki byla objeta w sposob nastepujacy:

Posiadacz Ilos¢ Wartos¢ akeji w Procent
akeji tys. zl posiadanych

glosow
Zbigniew Jakubas 780.179 2.964.68 30.18%
Podmiot powiazany Wartico Invest Sp. z 0.0. 384 .474 1.461.00 14.87%
Podmiot powiazany Multico Sp. z 0.0. 46.079 175.10 1.78%
Radoslaw Kaminski wraz z bliska osoba 140.405 533.54 35.43%
1.351.137 5.134.32 52.27%

5. Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.

6. W okresic od | stveznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku w sklad Zarzadu wchodzili:
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Nazwisko i imie Funkcja Data
powotania

Zakonek Jan Prezes Zarzadu 15 marca 2008

Lechowicz Jacek Czionek Zarzadu 15 marca 2008

Do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
8. Skfad Rady Nadzorczej Spotki w 2009 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:
Nazwisko i imig¢ Funkcja Data powotania

Piwowar Wiestaw Wiadystaw Przewodniczacy Rady Nadzorczej 30 czerwca 2008
Swietlicki Vel = Wegorek Zastepca Przewodniczacego

Adam Rady Nadzorczej 3 ezaiviea. 2008
Wojtowicz Wiadystaw Sekretarz Rady Nadzorczej 30 czerwca 2008
Kotar Grazyna Czlonek Rady Nadzorczej 30 czerwca 2008
Iwaniec Jarostaw Czlonek Rady Nadzorczej 30 czerwca 2008

Do dnia zakonczenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
9. Przecigtne zatrudnienie w Spotce w roku 2009 wyniosto 223 etatow.
10. W badanym okresie w Spotce byty przeprowadzane nastepujace kontrole zewnetrzne:

— Panstwowa Inspekcja Pracy — sprawdzenie realizacji przez pracodawce wyrokow sadowych.
Zakres kontroli zostat pszerzony o wybrane zagadnienia bezpieczenstwa i higieny pracy, w
tym wystepowanie czynnikow szkodliwych na stanowiskach pracy.

— Panstwowa Inspekcja Pracy — przestrzeganie przez pracodawce przepisdw prawa pracy w
zakresie rozliczania czasu z tytulu podrozy stuzbowych, rozliczania naleznych kosztow
zwigzanych z podroza stuzbowa, jak rowniez prowadzenia kart ewidencyjnych czasu pracy
dla zatrudnionych pracownikow.

—  Podkarpacki Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska w Rzeszowie — ocena wypeiniania

przez dalszych uzytkownikéw obowiazkéw wynikajacych z przepisow REACH oraz ustawy
produktowe;.

Nieprawidlowosci nie stwierdzono.

IIl. Pozostale informacje

. W dniu 30 czerwca 2008 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto, na mocy
art. 45 ustawy o rachunkowosci, uchwale o sporzadzaniu od dnia 1 stycznia 2009 roku
Jjednostkowych sprawozdan Spotki zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi z
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdéw wykonawczych, a takze na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato
sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci w jej poprzednim brzmieniu. Zgodnie z MSSF nr
I ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy” sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato przeksztatcone zgodnie z w/w regulacjami
w celu odpowiedniego zaprezentowania danych poréwnywalnych w sprawozdaniu finansowym za
rok 2009. Skutki przeksztatcenia na MSSF, w tym wplyw na kapitaty wlasne na dzien 1 stycznia
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2008 roku oraz 31 grudnia 2008 roku oraz na wynik za rok 2008 zostaly opisane w nocie
objasniajacej do sprawozdania finansowego.

2. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony
LAuxilium™ S.A. Kancelaria Biegtych Rewidentow z siedziba w Krakowie. Al. Pokoju 84,
wpisany na listg¢ KIBR pod nr 293. Sprawozdanie to uzyskato opinie bez zastrzezen.

3. Dziatalnos¢ Spétki w 2008 roku zamkneta sie zyskiem netto w kwocie 750.816,41 ztotych.

4. W dniu 4 maja 2009 roku Rada Nadzorcza Spotki uchwata nr 11/2009 zatwierdzito sprawozdanie
finansowe za 2008 rok a w dniu 4 maja 2009 roku uchwata nr 8/2009 zdecydowalo o
przeznaczeniu wypracowanego zysku netto, ustalonego w oparciu o ustawe o rachunkowosci (w
kwocie 750.816,41 ztotych) w catosci na kapitat zapasowy Spdiki.

5. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym
w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 1 lipca 2009 roku
oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2067 poz. 11543 z dnia 27 pazdziernika 2009 roku.

6. Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2008 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
roku 2009. Z uwagi na fakt, ze za 2009 rok sprawozdanie finansowe zostalo po raz pierwszy
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, dane za 2008 rok zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym zostaly przeksztatlcone do poréwnywalnosci zgodnie z wymogami MSSF. Roznice
wynikajace z implementacji MSSF zostaly prawidlowo ujete w ksiegach i ujawnione w
dodatkowych notach objasniajacych.

7. Celem badania sprawozdania finansowego za 2009 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z
raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa. jak tez
wynik finansowy badanej Spotki.

8. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu Spotki. Oznacza
to. ze Zarzad przyjal odpowiedzialnos¢ za prawidlowo$¢ sporzadzenia przedtozonego do badania
sprawozdania finansowego.
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Czes¢ analityczna raportu

L. Analiza finansowa Spolki
Ogoélna analiza sprawozdania finansowego

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z catkowitego dochodu oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spoiki, jej
sytuacje finansowg i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly. Zwracamy
uwage na fakt, ze sprawozdanie finansowe za rok 2009, po raz pierwszy zostato sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska, w zwiazku z tym, przeksztalceniu ulegly takze dane poréwnywalne za 2008 rok. Dane za
lata wczesniejsze niz rok 2008 nie podlegaty przeksztalceniu, stad nie zostaly ujete w ponizszej
analizie.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31122000 7o sumy. 3122008 0 SUmY
bilansowe;j bilansowe;j
A. Aktywa trwale

I.  Rzeczowe aktywa trwate 29756 63,9 31136 63,3
II.  Nieruchomosci Inwestycyjne 0 0 44 0.1
III. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 934 2,0 368 0.7
30 748 66,0 31548 64,1

B. Aktywa obrotowe
[.  Zapasy 3625 7.8 4982 10,1
I[I. Naleznos$ci handlowe oraz pozostate 3563 7,6 6336 12,9
III. Aktywa finansowe 44 0,1 30 0,1
IV. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 547 18,3 5729 11,6
V. Rozliczenia migdzyokresowe 52 0,1 49 0,1
IV. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0 0,0 540 1,1
15 831 34,0 17 666 35,9
SUMA AKTYWOW 46 579 100,0 49214 100,0
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PASYWA

A. Kapital wlasny

B.

I
I1.

I11.
V.

V.

Kapitat podstawowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane
Zysk/Strata netto

Zobowigzania dlugoterminowe

L.
I1.

I11.

I1.

[11.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Dhugoterminowe rezerwy na zobowiazania
Zobowiazania z tytutu leasingu
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne
Zobowiazania z tytutu leasingu

Rezerwy krotkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe

SUMA PASYWOW

31.12.2009

9823

0
7511
20 157
2176
39 667

4271
3420
548
303

2 641
1385
481,76
761,86
11,69

46 578,62

% sumy
bilansowej

21,1
0,0
16,1
43,3
4,7
85,2

9,2
73
1,2
0,6
5,7
3,0
1,0
1,6
0,0

100,0

31.12.2008

9 823
0
7498
19 750
14

37 084

5612
3 821
1007
784
6517
5403
353,75
760,12
0,00

49 213,83
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Sprawozdanie z calkowitego dochodu — uklad kalkulacyjny

1.01.2009 - struktura 1.01.2008 - struktura
3'1 1'2 2009 przychodow i 3'1 1'2 2008 przychodow i
o Kosztow* o kosztow*

A. Przychody ze sprzedazy towarow i produktéow
. Przychody ze sprzedazy produktow 26 700 95.57% 34 466 94.04%
II.  Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 210 0.75% 357 0.97%
26910 96,32% 34 823 95,02%

B. Koszty sprzedanych towaréw i produktow
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 17 860 67.85% 22852 64,34%
II.  Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 175 0.66% 266 1.01%
18 034,56 68,51% 23 117,43 87,82%
C. Zysk/ (Strata) brutto na sprzedazy 8 875 31,77% 11 705 31,94%
D.  Pozostate przychody operacyjne 409 1,46% 1181 3,22%
E. Koszty sprzedazy 202 0,77% 281 1,07%
F. Koszty ogélnego zarzadu 6273 23,83% 7119 27,04%
0,

G.  Pozostate koszty operacyjne 907 I 1 090 4,14%
I.  Zysk/Strata na dzialalno$ci operacyjnej 1902 6,81% 4396 11,99%
J.  Przychody finansowe 619 2,22% 646 1.76%
K. Koszty finansowe 906 3.44% 3912 14.86%
L. Zysk/Strata brutto na dzialalnosci gospodarczej 1615 5,78% 1130 3,08%
M.  Zyski nadzwyczajne 0 0,00% 0 0.00%
N.  Straty nadzwyczajne 0 0,00% 0 0.00%
0. Zysk/Strata brutto 1615 5,78% 1130 3,08%
P. Podatek dochodowy -561 -34,74% = 1116 98,80%
R.  Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0,00% ** 0 0,00%
R. Zysk/Strata netto 2176 7,79% 14 0,04%

%*

- udzial procentowy poszczegdlnych przychodow w sumie przychodéw ogétem, udzial poszczegélnych
kosztow w sumie kosztow ogotem, udzial w wyniku z poszczegélnych rodzajow dziatalnosci w sumie
przychodéw ogotem

** - udziat procentowy podatku dochodowego i pozostalych obciazen w zysku brutto
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Wybrane wskazniki finansowe dla sprawozdania z calkowitego dochodu w wersji
kalkulacyjnej

2009 2008

A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentownos$¢ dzialalnosdci podstawowe;j
wynik na sprzedazy x 100%
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Rentownos$¢é majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100%
stan aktywow
Rentowno$¢ kapitalu wlasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100%
stan kapitatu wlasnego

52
[o2e]
\O
(8]
3
o

12,36%

% 4.67% 0,03%

% 5,49% 0,04%

Rentowno$¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Rentowno$¢ brutto sprzedazy
wynik finansowy brutto x 100%
przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatlow
Szybko$¢ obrotu naleznosci
stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

% 8,09% 0,04%

% 6,00% 3,25%

i 2
przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow dni 43,91 62,04

Szybkos$¢ obrotu zapaséw
stan zapasow x 360 dni
koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw
Szybkos$¢ obrotu zobowiazan
stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

dni 72,36 77,58

koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow, koszty dni 20,35 62,71
sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu

B | FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia
zobowigzania ogdtem x 100%
aktywa
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego
zobowiazania dlugoterminowe x 100%
aktywa
Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego
zobowiazania ogdtem x 100%
kapital wtasny

% 14,84% 24,65%

% 9,17% 11,40%

% 17,42% 32,71%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu wlasnego

zobowiazania dtugoterminowe x 100%
kapital wtasny

% 10,77% 15,14%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym

kapital wlasny x 100%
aktywa trwale

% 129,01% 117,55%
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Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem statym
kapitat wi + zobowi ia dlugoterminowe) x 100%
(kapitat wlasny + zobowiazania dlugoterminowe) x o % 142.90% 135.34%
aktywa trwale
Plynnos¢ 1
t got
akt)fwa o.bro c?we 0g06 .em 5.99 271
zobowiazania krétkoterminowe
Plynnos¢ 11
akty.wa olloroto’we - zap'asy 4,62 1.95
zobowiazania krétkoterminowe
Plynnos¢ 111
aktywa ob‘rotovsfe - Zfipasy - n-aleZnos’ci 327 0.97
zobowiazania krétkoterminowe
AKktywa biezgce netto tys. zt 13 189,64 11 149,08
D | WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO
Wskaznik zysku na jedna akcje
k
== 2 0,84 0,01
ilo$¢ emitowanych akcji
Cena gietdowa za jedna akcje zi 12,10 8,03
Wskaznik relacji ceny do zysku na jedna akcje
cena gieldowa z.ajednq al.(CJQ A 1437 1 531,95
zysk netto na jedna akcje
Warto$¢ ksiggowa aktywow netto na jedna akcje
kapitat wi
— SOPAT TN 2 15,34 14,35
ilo§¢ emitowanych akcji
Wskaznik cena rynkowa/warto$é¢ ksiegowa jednej akcji
cena gietdowa za jedna akcj
PTI R . 0,79 0.56
wartos$¢ ksiggowa aktywow netto na jedna akcje
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Interpretacja kluczowych wskaznikow

Wskazniki rentownosci

— wazrost wartosci wskaznika rentownosci sprzedazy z 0,04% w 2008 roku do 8,09% w 2009
roku,

— wazrost rentownosci majatku oraz kapitatu wlasnego,
— spadek rentownosci dziatalnosci podstawowe;j,

Wskazniki rotacji
—  skrocenie ilosci dni obrotu naleznos$ciami, zapasami i zobowiazaniami,
Stopa zadluzenia

— spadek wskaznikéw zadtuzenia,
— wzrost wskaznikdéw pokrycia majatku trwatego kapitatem,

Wskazniki ptynnos$ci
—  wzrost wskaznikow ptynnosci,
Wskazniki rynku kapitalowego

— wzrost zysku na jedna akcje,
— wazrost wartosci ksiggowej aktywow na jedna akcje.
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Czes¢ szczegotowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosSci i powiazanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiggowoSci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) Spotka posiada
aktualna dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci. Zasady te zostaty
wprowadzone Uchwata nr 39/2009 Zarzadu Spotki z dnia 24 czerwca 2009 roku. Jako
obowiazujace w Spotce od dnia 1 stycznia 2009 roku przyjeto zasady rachunkowosci,
wynikajace z Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowosci i Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki, za pomoca systemu CDN.XL.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonaliSmy niezbedne procedury majace na celu
potwierdzenie, czy salda te nie zawieraja istotnych bledow.

W czgsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe
oraz powiazanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja
wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia

rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki s przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Kontrola wewnetrzna
Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego przez

Spotke systemu kontroli wewngtrznej oraz jego skuteczno$ci. Zastosowane procedury nie
wykazaly istotnych nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

Inwentaryzacja

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwoscia wymagana przez ustawe o rachunkowosci.

Droga spisu z natury, ustalono stan nastgpujacych sktadnikéw majatku:

e Srodki trwale w budowie na dzien 31.12.2009 r.
e  zapasow materiatéw podstawowych na dzien 31.12.2009 r.
e Srodkéw pienigznych w kasie na dzien 31.12.2009 r.

Droga uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami zrodtowymi uzgodniono
stan:

e S$rodkow pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2009 r.
e kredytéw bankowych na dzien 31.12.2009 r.
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e naleznosci i zobowiazan na dzien 31.12.2009 r.

Droga poréwnania i weryfikacji danych ksiggowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostatych pozycji aktywow i pasywow na dzien 31.12.2009 roku.

Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

II. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale — w kwocie 29.756 tys. ztotych stanowig 63,9 % sumy bilansowe;j.
Noty prawidlowo opisuja zmiany stanu srodkéw trwatych, facznie z ujawnieniem ewentualnych
odpisow aktualizujacych powyzsze sktadniki majatkowe.

NaleznoS$ci krotkoterminowe — w kwocie 3.563 tys. ztotych stanowia 7,6% sumy bilansowej. Sa to
gldwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug. ktorych warto$é netto na dzien bilansowy wyniosta 3.282
tys. ztotych. W zbadanej przez nas probie naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Zapasy — w kwocie 3.625 tys. zlotych stanowia 7,7% sumy bilansowej. Sa to gléwnie materiaty,
ktorych wartos¢ netto na dzien bilansowy wyniosta 2.008 tys. ztotych. Noty objasniajace w sposob
prawidlowy przedstawiaja odpisy wartosci zapasow.

Zobowiazania i rezerwy — w kwocie 6.912 tys. zfotych stanowia 14.8% sumy bilansowej.
Najwigksza pozycja sa rezerwy z tytulu podatku odroczonego w kwocie 3.420 tys. zlotych oraz
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1.385 tys. ztotych. Rezerwy na zobowiazania ustalono
w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Kapitaly — w kwocie 39.667 tys. ztotych stanowia 85,1% sumy bilansowe;.

W dniu 30 czerwca 2008 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto, na mocy art.
45 ustawy o rachunkowosci, uchwale o sporzadzaniu od dnia 1 stycznia 2009 roku jednostkowych
sprawozdan Spoétki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w
Ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (UE). Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato
sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci w jej poprzednim brzmieniu. Zgodnie z MSSF nr 1
..Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”
sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato przeksztalcone zgodnie z w/w regulacjami w celu
odpowiedniego zaprezentowania danych porownywalnych w sprawozdaniu finansowym za rok 2009.
Skutki przeksztatcenia na MSSF, w tym wptyw na kapitaly wlasne na dzien 1 stycznia 2008 roku oraz
31 grudnia 2008 roku oraz na wynik za rok 2008 zostaly opisane w nocie do sprawozdania
finansowego. Skumulowany wptyw wynikajacy z przeksztatcenia na MSSF zostal w sprawozdaniu

finansowym za rok 2009 ujety jako nierozliczone zyski/ straty z lat ubieglych w kwocie 19.899 tys.
ztotych.

III. Zobowiazania warunkowe i hipoteki

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu, w Spotce nie wystepuja zobowigzania warunkowe.
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IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, ktére nie zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

V. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia prawidlowo opisuja poszczegdlne pozycje sprawozdania
finansowego oraz ujawniaja propozycje podziatu zysku netto wypracowanego w okresie od
1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku.

VI. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spétki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dotaczyl Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres od
01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku. Zawarte w nim informacje, obejmuja zagadnienia okreslone
wart. 49 ust. 2 w/w ustawy o rachunkowosci i w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje finansowe
sq zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

VII. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktére wystapity
w kapitale wlasnym Spétki za rok obrotowy od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku. Zestawienie to
wykazuje zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 2.582 tys. ztotych.

VIII. Sprawozdanie z przeplywéw pienig¢znych

Sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za okres od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami okreslonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sa prawidlowo
powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitego dochodu oraz
ksiggami Spétki. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto wykazuje ich zwiekszenie o kwote
2.818 tys. ztotych.

IX. Wycena

Stosowane przez Spotke zasady wyceny, zostaly opisane w przedtozonym sprawozdaniu
finansowym. Sa one zgodne ze standardami rachunkowosci (MSR 1, MSR 8) oraz przyjeta polityka
rachunkowosci, ktdra Spotka stosuje w sposob prawidtowy i ciagly.

X. Prezentacja

Spotka dokonata prawidlowej prezentacji poszczegélnych skladnikow aktywow i pasywow oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe wraz z notami
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wyjasniajacymi zawiera wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie wynika z obowiazku prezentacji
sprawozdan finansowych wg MSR/MSSF.

XI. Zgodnos¢ z przepisami prawa

Biegty rewident otrzymat od Zarzadu Spotki pisemne os$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz Spotka przestrzegata przepisow prawa.

Misters Audytor Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spotki Zaktady Automatyki ,,POLNA™ S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie z obowiazujacymi w tym
zakresie przepisami prawa oraz wiedza i doswiadczeniem wynikajacym z norm wykonywania
zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w okresie ich
obowiazywania.

W imieniu Misters Audytor Spétka z o.o.
Warszawa, ul. Stepinska 22/30

Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 63

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu

Konrad Romanowski Barbara Mis{terska - Dragan
)
%
[AVSVES
.......................................................................... ’{........-.............--..u......
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 10537 Nr 2581
w imieniu

Misters Audytor Spotka z o.o.

Warszawa, dnia 18 marca 2010 roku.
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CZESC PIERWSZA - WPROWADZENIE

I. Nazwa (firma) i siedziba, wlasciwy sad rejestrowy i numeru rejestru, podstawowy przedmiot
dziatalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) oraz wskazanie branzy wedtug
klasyfikacji przyjetej przez rynek GPW.

Nazwa firmy: Zaktady Automatyki ,Polna” S.A.

Siedziba: 37-700 Przemysl, ul. Obozowa 23

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Rzeszowie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000090173

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

e 24.5 Odlewnictwo metali

e 28.12.7Z Produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego
e 28.13.Z Produkcja pozostatych pomp i sprezarek

e 28.14.Z Produkcja pozostatych kurkoéw i zaworéow

e 38.21.Z Obrébka i usuwanie odpadoéw innych niz niebezpieczne

e 38.32.Z Odzysk surowcow z materiatow segregowanych

e 46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen

e 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

e 46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu.

Spotka zaliczana jest do branzy przemystu elektromaszynowego.

Il. Czas trwania emitenta.
Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

lll. Waluta sprawozdawcza, okres objety sprawozdaniem oraz zatwierdzenie sprawozdania do
publikacji przez Zarzad.

Walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wykazano inaczej).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
Porownywalne dane finansowe obejmujg poprzedni rok tj. okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia
2008 .

Zarzad zatwierdzit niniejsze sprawozdanie finansowe do publikacji w dniu 19.03.2010 r.

IV. Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej emitenta.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
wchodzity nastepujgce osoby:
e Jan Zakonek - Prezes Zarzadu - Dyrektor Naczelny
e Jacek Lechowicz - Cztonek Zarzadu - Dyrektor ds.
Marketingu i Sprzedazy

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w Zarzadzie Spotki.
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W skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzien bilansowy oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego wchodzity nastepujgce osoby:

e Wiestaw Piwowar - Przewodniczacy

e Adam Swietlicki vel Wegorek - Wiceprzewodniczacy
e Wiadystaw Wojtowicz - Sekretarz

e Jarostaw lwaniec - Cztonek

e Grazyna Kotar - Cztonek

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w skiadzie Rady Nadzorcze;j.
V. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i poréownywalne dane finansowe zawierajg dane taczne.

W sktad Spétki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, sprawozdanie finansowe nie zawiera
danych tacznych.

VI. Wskazanie, czy emitent jest jednostkg dominujgca lub znaczacym inwestorem oraz czy sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie jest jednostka dominujaca ani
znaczgcym inwestorem wobec innych podmiotéw.

VII. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe sporzadzone jest po potaczeniu spétek.
W okresie sprawozdawczym nie nastapito potgczenie Spotki z innymi jednostkami.

VIll. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysztoSci oraz czy nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
Spotki. Spoétka nie planuje ograniczenia dziatalnosci ani tez zaniechania zadnego z kierunkow dziatan.

IX. Stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztatceniu w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych.

W zwigzku z tym, ze sprawozdanie finansowe Spotki ,POLNA” S.A. za 2009 r. sporzadzone zostato po raz
pierwszy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, rowniez dane
poréwnywalne zostaly przeksztatcone zgodnie z zapisami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Roznice miedzy sprawozdaniami sporzadzanymi wg UoR i MSR/MSSF
zostaly opisane w punkcie XIV Wprowadzenia.

X. Wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym Ilub poréownywalnych danych
finansowych dokonano korekt wynikajgcych zzastrzezeh w opiniach podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych za lata, za ktére sprawozdanie finansowe lub porownywalne dane
finansowe zostaty zamieszczone w raporcie.

Nie wystapita koniecznos¢ dokonania korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach audytorow .
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XI. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywéw oraz
przychodéw i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego i danych porownywalnych.

1. Podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego.

Poczawszy od 1 stycznia 2009 r. ,POLNA” S.A., zgodnie z Uchwatg Nr 32/2008 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2008 r., sporzadza jednostkowe sprawozdanie
finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Komisje Europejska.

Roczne sprawozdanie finansowe ,POLNA” S.A. zostalo po raz pierwszy sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSFF), z uwzglednieniem MSSF 1
,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”.
W kwestiach nieuregulowanych powyzszymi standardami sprawozdanie zostato przygotowane zgodnie
zwymogami Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesSnia 1994 r. oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Informacje zawarte w raporcie rocznym za 2009 r. zostaly sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 Ilutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.
Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z zasadq kosztu historycznego.

W odniesieniu do srodkéw trwatych objetych przeszacowaniem na dzien 1 stycznia 2008 roku, ktory jest
pierwszym dniem roku poprzedzajacego zastosowanie MSR/MSSF po raz pierwszy, za koszt historyczny
przyjeto wartos¢ godziwg ustalong na ten dzien.

Zgodnie zMSSF 1 § 16 na dzien 01.01.2008 r. Spoétka zdecydowata wyceni¢ prawo wieczystego
uzytkowania gruntu oraz budynki i budowle w wartosci godziwej i stosowaé te wartosé¢ godziwg jako
zaktadany koszt ustalony na ten dzien. Warto$é godziwa okreSlona zostata przez rzeczoznawce jako
wartos¢ rynkowa. Pozostale rzeczowe aktywa trwate tj. urzadzenia techniczne i maszyny, Srodki
transportu, inne Srodki trwate rowniez zostaly wycenione wedtug wartosci godziwej ustalonej jako
wartos¢ rynkowa na ten dzien. Wycena zostata sporzgdzona przez Komisje wyloniong wsrod stuzb
technicznych Spoétki.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSR/MSSF wymagato dokonania szacunkow
i zatozen, ktére wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego
sprawozdania. Przyjete zalozenia i szacunki oparte zostaly na najlepszej wiedzy osob zarzadzajgcych
Spotka na temat biezacych dziatan izdarzen. Tym niemniej rzeczywiste wyniki moga sie rozni¢ od
przewidywanych - r6znice te w naszej ocenie nie powinny by¢ jednak istotne.

2. Oswiadczenie o zgodnosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska, obowigzujacymi na dzien 1 stycznia 2009 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2009

Nastepujagce zmiany do istniejgcych standardow opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2009:

* MSSF 8 ,Segmenty operacyjne" - zatwierdzony w UE w dniu 21 listopada 2007 roku (obowigzujgcy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 lub po tej dacie),
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* Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe” - MKoszt inwestycji w jednostce zaleznej, jednostce
wspotkontrolowanej lub stowarzyszonej, zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” - Podniesienie jakosci ujawnianych informacji dotyczacych instrumentow finansowych
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej
dacie),

¢ MSSF (2008) ,Zmiany Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej’- dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw opublikowane w dniu
22 maja 2008 roku (MSR 1, MSSF 5, MSR 8, MSR 10, MSR 16, MSR 19, MSR 20, MSR 23, MSR 27,
MSR 28, MSR 29, MSR 31, MSR 34, MSR 36, MSR 38, MSR 39, MSR 40, MSR 41) ukierunkowane
glownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia
2009 roku (wiekszos¢ zmian obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych"- Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz obowigzki zwigzane z likwidacja,
zatwierdzone w UE w dniu 21 stycznia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

*Zmiany do MSR 39 "Instrumenty finansowe : ujmowanie i wycena " oraz do MSSF 7 "Instrumenty
finansowe : ujmowanie informacji " - Przekwalifikowanie aktywow finansowych, data wejScia w zycie
i przepisy przejsciowe, zatwierdzone w UE w dniu 9 wrzeSnia 2009 roku (wchodzg w zycie z dniem
1 lipca 2008 roku ),

e MSR 1 (znowelizowany) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”- Zrewidowana prezentacja,
zatwierdzony w UE w dniu 17 grudnia 2008 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

* MSR 23 (znowelizowany) ,Koszty finansowania zewnetrznego” - zatwierdzony w UE w dniu 10 grudnia
2008 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji”- Warunki nabycia uprawnien oraz anulowania,
zatwierdzone w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentow pochodnych” oraz do MSR 39
sInstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Wbudowane instrumenty pochodne, zatwierdzone w UE
w dniu 30 listopada 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 11 ,MSSF 2 - Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych akcjach
wilasnych” zatwierdzona w UE w dniu 1 czerwca 2007 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 marca 2008 roku lub po tej dacie),
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* Interpretacja KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe” - zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku
(obowigzujgca w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej
dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczei, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku
(obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej
dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na polityke
rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje jakie zostaty juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

Na dzieA sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka nie zastosowata nastepujacych
standardow, zmian standardow i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania
w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

* MSSF 1 (znowelizowany) "Zastosowanie MSSF po raz pierwszy " zatwierdzony w UE w dniu 25
listopada 2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010
roku lub po tej dacie),

* MSSF 3 (znowelizowany) ,Pofaczenia jednostek gospodarczych” zatwierdzony w UE w dniu 3 czerwca
2009 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” zatwierdzone w UE
w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Spetniajgce kryteria pozycje
zabezpieczane, zatwierdzone w UE w dniu 15 wrzesnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy ha ustugi koncesjonowane" zatwierdzona w UE w dniu 25 marca
2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 30 marca 2009
roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej”- zatwierdzona
w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 30 czerwca 2009 roku lub po tej dacie).
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* Interpretacja KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegotowkowych witascicielom” zatwierdzona w UE
w dniu 26 listopada 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie
1 listopada 2009 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientéw” zatwierdzona w UE w dniu 27 listopada
2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009
roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzysta¢é z mozliwosci wczesSniejszego zastosowania powyzszych
standardéw, zmian do standardow i interpretacji. Wedlug szacunkéw jednostki, w/w standardy,
interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnhie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien podpisania sprawozdania
nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie dla jednostek stosujgcych
MSSF po raz pierwszy w zakresie ujawnien danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej
dacie),

¢ MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

¢ MSSF (2009) ,Zmiany Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej’- dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw opublikowane w dniu
16 kwietnia 2009 roku (MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38,
MSR 39, KIMSF 9, KIMSF 16) ukierunkowane giéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (wiekszo$¢ zmian obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych” - Uproszczenie
wymogow dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji
jednostek powigzanych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia
2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy’- dodatkowe zwolnienia dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych poczawszy od
1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji”- Grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane
w Srodkach pienieznych (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych poczawszy od 1 stycznia
2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreSlonych Swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami
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finansowania (obowigzujgce w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011
roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowigzah instrumentami kapitatowymi” (obowigzujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzieh
bilansowy.

3. Szczegotowe zasady rachunkowosci.

Gtéwne zmiany spowodowane przejsciem na MSR/MSSF to:

— MSSF 1 ,Zastosowanie po raz pierwszy Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej” wymaga aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug MSSF byto pierwszym rocznym
sprawozdaniem finansowym, w ktorym jednostka zastosowata wszystkie standardy MSSF. Spotka
zastosowata MSSF 1 w sprawozdaniu za rok 2009, z data przejSciowg zgodnie z MSSF na dzien
1 stycznia 2008 r.

— Przyjete zasady rachunkowosci sg spojne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych, z tym jednak,
ze oficjalne przejScie na zasady wynikajace z MSFF od dnia 01.01.2009 r. wymagato dokonania
dodatkowych zmian, ktore opisano w punkcie XIV niniejszego Wprowadzenia.

W oparciu o MSSF 1 i MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” dokonano wyceny pozycji rzeczowych aktywow
trwatych w wartosci godziwej wg stanu ewidencyjnego na 31 grudnia 2007 r. (1 stycznia 2008v.) i
przyjeto te wartos¢ jako zaktadany koszt. Ustalong w wyniku warto§é wprowadzono statystycznie do
ksigg i od tak ustalonej wartosci dokonano odpisow amortyzacyjnych za rok 2008. Kwote tego odpisu
poréwnano z odpisem faktycznym za ten rok, a powstatg nadwyzke odniesiono na wynik z lat ubieglych
(Zyski /straty z lat ubiegtych). Z kapitatem bedacym skutkiem zastosowania zaktadanego kosztu nie sg
zwigzane zadne restrykcje, co do mozliwosci jego podziatu przewidziane przez MSSF. Spétka bierze pod
uwage ogolne zasady ochrony kapitatow zawarte w Kodeksie Spotek Handlowych oraz regulacje Statutu
Spotki, jednakze wartos¢ kapitatu powstatego z zastosowania kosztu zaktadanego traktuje jako
niepodlegajgca zadnym innym ograniczeniom na gruncie MSSF.

Wycena objeto wszystkie istotne dla dziatalnosci operacyjnej Srodki trwate. Oznacza to, ze czesS¢ Srodkow
trwalych o niskiej wartosci, a takze przeznaczone do likwidacji i sprzedazy wytaczono z wyceny. W toku
prac zwigzanych zwyceng S$rodkéw trwalych dokonano analizy i weryfikacji okresow dalszej
ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i na tej podstawie ustalono zindywidualizowane stawki
amortyzacyjne. Z dniem 01.01.2008 r. zaprzestano dokonywania odpisow amortyzacyjnych od prawa
wieczystego uzytkowania gruntow, przyjmujac, ze kategoria ta z punktu widzenia MSR najblizsza jest
kategorii ,Grunty”, a te zgodnie z MSR amortyzacji nie podlegajg. Dokonany za rok 2008 odpis
amortyzacyjny dotyczacy wieczystego uzytkowania gruntu zostat cofniety.

— W zakresie prezentacji danych w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej (Bilansie) i Sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych zmieniono - z uwagi na niewystepowanie tej kategorii w MSR/MSSF podejscie
do prezentacji danych dotyczacych aktywow i pasywow Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych.
Mianowicie z dniem 1 stycznia 2008 r. dokonano wzajemnej kompensaty aktywow i pasywow tego
funduszu, a pozostate saldo zaprezentowano w bilansie jako ,krotkoterminowe zobowigzania/naleznosci
wobec pozostatych jednostek”. Eliminacji z bilansu w poréwnaniu z dotychczasowym rozwigzaniem,
podlegajg Srodki zg8romadzone na rachunku Zakltadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych i naleznosci z
tytutu pozyczek socjalnych, oraz ewentualnie inne naleznosci dotyczgce tego funduszu. Drugostronnie
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kompensacie podlega Fundusz, a pozostata jego czes¢ stanowi zobowigzanie jednostki - wobec
Funduszu z tytutu nieprzelanych srodkéw (sytuacja odwrotna stanowi naleznos¢ dziatalnosSci operacyjnej
od Funduszu).

Rzeczowe aktywa trwale (MSR 16) wykazywane sg wg ceny nabycia, kosztu wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych) pomniejszone o umorzenie oraz ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia Srodkow trwatych obejmuje cene zakupu oraz ogot kosztow
bezposrednio zwigzanych z zakupem oraz przystosowaniem Srodka do uzywania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynki i budowle wycenione sg w wartosci godziwej
okreslonej przez rzeczoznawce jako wartosé rynkowa.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkow trwatych, z pominieciem gruntéw i Srodkéw trwatych
w budowie, przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkoéw, uzywajgc metody liniowej,
przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzaciji:

- budynki i budowle 2,32-13,64%,
- maszyny i urzadzenia techniczne 3,61 -33,33%,
- Srodki transportu 9,16 - 16,34%,
- pozostate srodki trwate 4,34 - 73,78%.

Stawki amortyzacyjne odzwierciedlaja okres ekonomicznej uzytecznosci Srodka trwatego. Sa one
weryfikowane przez stuzby techniczne nie rzadziej niz raz w roku. Ustalajac okres uzytkowania sktadnika
aktywow, bierze sie pod uwage oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywow, oczekiwane zuzycie
fizyczne, ktore zalezy od czynnikow operacyjnych takich jak ilos¢ zmian w ciggu ktorych sktadnik bedzie
uzywany, program remontéw i konserwacji oraz zabezpieczenie ikonserwacje skiladnika aktywow
podczas postoju, oraz technologiczng irynkowg utrate przydatnosci wynikajacag ze zmiany lub
udoskonalen produkcji lub ze zmian popytu na dany produkt, do wytwarzania ktorego jest
wykorzystywany dany sktadnik aktywow.

Amortyzacja Srodkow trwatych o wartosci poczatkowej powyzej 3.500,00 zt naliczana jest od miesigca
nastepnego po przekazaniu srodka do uzytkowania. Przedmioty o okresie uzytkowania diuzszym niz rok
o wartosci jednostkowej w przedziale od 1.000 do 3.500 zt wprowadza sie do ewidencji Srodkow
trwalych oraz amortyzuje sie jednorazowo w petnej wartosci poczatkowej w miesigcu przekazania do
uzytkowania. Przedmioty o okresie uzytkowania diuzszym niz rok lecz o wartosci jednostkowej nie
przekraczajacej 1.000 zt odpisuje sie w koszty zuzycia materiatow pod datg przekazania do uzytkowania
w petnej wartosci poczatkowej.

Jezeli istniejg przestanki wskazujace na mozliwos¢ trwatej utraty wartosci Srodka trwatego Spoétka
dokonuje odpiséw aktualizujacych wartosé¢ srodka do poziomu ceny sprzedazy netto Srodka. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci uyjmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w cenie zakupu lub w koszcie wytworzenia srodka, powieksza sie o
koszty pozostajace w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem i wytworzeniem i pomniejsza o ewentualne
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne (MSR 38) nabyte od innych podmiotéw gospodarczych podlegaja aktywowaniu
wedtug cen nabycia. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodq liniowg wedtug zasad i stawek
uwzgledniajgcych okres ekonomicznej uzytecznosci, od nastepnego miesigca po przyjeciu wartosci
niematerialnych do uzytkowania. Amortyzacja wartoSci niematerialnych nie moze nastepowac przez
czas krétszy niz 2 lata dla licencji na programy komputerowe i praw autorskich oraz kréotszy niz 5 lat dla
pozostatych tytutow.

Koszty prac badawczych (MSR 38) sg odpisywane w koszty w rachunku zyskow i strat w momencie
poniesienia. Naktady na prace rozwojowe ponoszone w ramach danego przedsiewziecia sg aktywowane,
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jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Naktady te amortyzowane sg w okresie
trzech lat. Koszty prac rozwojowych sg weryfikowane pod katem ewentualnej utraty wartosci, gdy
zaistniate zdarzenia wskazujg na to, iz ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢é mozliwa do odzyskania.

Inwestycje ditugoterminowe i krotkoterminowe - poczgtkowo aktywa finansowe lub zobowigzania
finansowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej. W przypadku instrumentoéw niekwalifikowanych jako
wycenianych weditug wartosci godziwej przez wynik finansowy, wartos¢ godziwg powieksza sie o koszty
transakcji, ktore moga byé bezposrednio powigzane z nabyciem lub emisja skladnika aktywow
finansowych lub zobowigzan finansowych. Po poczatkowym ujeciu Spotka wycenia aktywa finansowe
wedtug wartosci godziwej, jednak nie dotyczy to: pozyczek i naleznosci, instrumentow utrzymanych do
terminéw wymagalnosci oraz inwestycji w instrumenty kapitatlowe nieposiadajgce kwotowah cen
rynkowych z aktywnego rynku i ktorych wartosé godziwa nie moze byé wiarygodnie zmierzona, a takze w
powigzane z nimi instrumenty pochodne, ktére muszg by¢ rozliczone przez dostawe niekwotowanych
instrumentéw kapitatowych. W przypadku pozyczek i naleznosci oraz instrumentéow utrzymanych do
terminu wymagalnosci wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Natomiast skladnik aktywéw finansowych bez ustalonego terminu
zapadalnosci wycenia sie w wysokosci kosztu.

Zapasy materiatow i towarow (MSR 2) wycenia sie wedlug ceny nabycia rozumianej jako cena zakupu
sktadnika zapasow nalezna sprzedajgcemu, bez podlegajacego odliczeniu podatku VAT, powiekszonej
o podatek importowy, akcyze i cto i obnizonej o rabaty i upusty.

Koszty zwigzane z zakupem materiatow i towaréw, do ktorych zalicza sie koszty transportu, zatadunku,
wytadunku, sortowania, sumowane sg na koncie ,Koszty zakupow”. Koszty te rozliczane sg
proporcjonalnie do wartosci zapasow i zuzycia materiatow.

Przy ustalaniu rozchodow zapas6w materiatow i towarow Spotka stosuje metode FIFO.

Na dzien bilansowy Spotka dokonuje analizy zalegania zapaséw wg wieku i dokonuje odpiséw
aktualizujacych warto$¢ netto zapasow materialow wg nastepujgcego wzoru: zapasy powyzej 2 lat -
odpis 100 % wartosci zapasu, zapasy powyzej roku - odpis 50 % wartoSci zapasu, zapasy powyzej
6 miesiecy - odpis 10 % wartosci zapasu. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw ujmowane sag
w rachunku zyskow i strat.

Zapasy produkeji w toku (MSR 2) wycenia sie po koszcie wytworzenia, natomiast zapasy produktéw
gotowych (MSR 2) wycenia sie po koszcie wytworzenia nie wyzszym od ceny sprzedazy netto. Koszty
wytworzenia obejmuja koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut kosztow
produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych. Nie zalicza sie do
kosztow wytworzenia kosztow ogolnego zarzadu, kosztéw sprzedazy i dystrybucji, pozostatych kosztéw
operacyjnych oraz nieuzasadnionych kosztow posrednich produkcji (w szczegolnosci kosztow
niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych oraz strat produkcyjnych).
Na dzien bilansowy Spotka dokonuje analizy zalegania zapaséw wg wieku i dokonuje odpiséw
aktualizujacych wartosé netto zapasow produkcji w toku i produktéw gotowych stosujac identyczne
zasady ustalania odpisu jak w przypadku materiatow.
Odpisy aktualizujgce warto$é zapasow ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (MSR 39) wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty (wedlug kwot
pierwotnie zafakturowanych), z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Na dzien bilansowy Spétka ustala
odpisy aktualizujgce dla naleznosci przeterminowanych uwzgledniajac okres op6znienia w ptatnosciach:

- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy w wysokosci 10% ich wartosci,

- powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy w wysokosci 50% ich wartosci,

- powyzej 12 miesiecy w wysokosci 100% ich wartosci.
Na naleznosci trudnosciggalne, do ktérych zaliczane sg naleznos$ci zasgdzone pozwem sgdowym,
naleznosci od kontrahentow w postepowaniu ukiadowym Ilub upadtosSciowym oraz odsetki za
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nieterminowe dostawy odpisy aktualizujgce wynoszg 100% wartosci. Odpisy aktualizujgce wartosé
naleznosci ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. Na dzien bilansowy warto$é naleznosci powieksza
sie o odsetki naliczone od nieterminowych zapfat.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych (MSR 21) ujmowane sa wedtug sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez NBP na dzien poprzedzajacy dzien powstania naleznosci, chyba ze w zgtoszeniu
celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs. Na dzien zaptaty
naleznosci ujmuje sie wedtug kursu kupna banku, w ktérym przeprowadzono operacje. Na dzien
bilansowy naleznosci przelicza sie wedtug obowigzujgcego w tym dniu Sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez NBP. R6znice kursowe sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Srodki pieniezne (MSR 7) wycenia sie w ich wartoSci nominalnej. W przypadku Srodkéw zgromadzonych
na rachunkach bankowych, warto§¢ nominalna obejmuje rowniez naliczone przez bank odsetki, ktore
stanowig przychody finansowe.

Wyrazone w walutach obcych operacje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna dla sprzedazy walut lub kursie sprzedazy dla zakupu
walut banku, w ktérym przeprowadzono operacje. Lokaty terminowe wyceniane sa po pierwotnym kursie
wptywu walut do banku.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym wycenia sie na dzien bilansowy wedtug
obowigzujgcego w tym dniu Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP. Powstate przy
przeliczeniu dodatnie i ujemne réznice kursowe odnosi sie odpowiednio na przychody lub koszty
finansowe.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (MSSF 5) ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym
w kwocie nizszej od ich wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.
Warunkiem zaliczenia do tej grupy jest aktywne poszukiwanie nabywcy oraz wysokie
prawdopodobienstwo zbycia tych aktywow w ciggu jednego roku od daty ich zakwalifikowania.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty (MSR 39). Kwota
zobowigzania powiekszana jest o odsetki z tytutu zwtoki w zaptacie zobowigzania, w przypadku
otrzymania od wierzyciela noty odsetkowej.

Zobowigzania wyrazone w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na dzien powstania
zobowigzania wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na dzien poprzedzajacy
dzien wystawienia faktury zakupu, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke
dokumencie ustalony zostat inny kurs. Na dziei zaptaty zobowigzania ujmuje sie wedtug kursu sprzedazy
banku, w ktorym przeprowadzono operacje. Na dzien bilansowy zobowigzania przelicza sie wedtug
obowigzujgcego w tym dniu Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP. Powstate przy
przeliczeniu dodatnie i ujemne réznice kursowe odnosi sie odpowiednio na przychody lub koszty
finansowe.

Zobowigzania finansowe (MSR 39) wprowadzane sg do ksigg pod datg przeprowadzenia lub rozliczenia
transakcji w cenie nabycia. Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe (kredyty, zaciggniete pozyczki)
wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia tj. w cenie, w jakiej zostaty zaciggniete, pomniejszone
o sptaty kapitatu podstawowego i odpowiednio skorygowane o skumulowang kwote zdyskontowanej
réznicy miedzy wartoScig poczatkowg a wartoscia w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomoca
efektywnej stopy procentowej. R6znice powstate przy aktualizacji wartosci zobowigzan finansowych za
pomoca skorygowanej ceny nabycia odnoszone sg odpowiednio na przychody badz koszty finansowe.
Zobowiagzania finansowe zabezpieczajgce (opcje walutowe) wyceniane sg w wartosci godziwej na
podstawie wyceny dokonywanej przez bank.
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Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (MSR 17) na dzien podpisania umowy wykazywane sg
w wysokosSci netto przedmiotu leasingu i zmniejszane sg o czes¢ kapitatlowa optaty leasingowej,
wyliczanej za pomoca wewnetrznej stopy zwrotu. Srodek trwaly zaliczany jest do wiasnego majatku
Spotki i podlega amortyzacji w okresie przewidywanej uzytecznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow dotycza kosztow przyszltych okresow, do ktérych zaliczane sg
prenumeraty, ubezpieczenia, fundusz socjalny, podatek od nieruchomosci, wieczyste uzytkowanie
gruntow. Koszty te ujmowane sg w miesigcu wystawienia faktury, a nastepnie odpisywane w ciezar
kosztow w okresie uzytecznosci, do chwili przeniesienia w catosci na wynik finansowy. Rozliczenia
trwajace dtuzej niz rok zaliczane sg do aktywow trwalych, pozostate do aktywéw obrotowych.
W przypadku utraty wartosci zostajg one jednorazowo spisane w pozostate koszty operacyjne.

Spotka tworzy rezerwy (MSR 19, MSR 37) na znane jej ryzyka, grozace straty oraz skutki innych zdarzen.
Wyceniane sg one nie rzadziej niz na dziea bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej
wartosci. Skutki finansowe rezerw zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztow finansowych -w zaleznosci od okolicznosci, z ktorymi sg powigzane przyszte zobowigzania.
Spétka ujmuje rezerwy na zobowiazania zgodnie z MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” w zakresie:
odpraw emerytalno-rentowych, urlopéw pracowniczych, nagréd jubileuszowych i odpraw posmiertnych w
oparciu o raporty aktuarialne.

Zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” Spétka ustala rezerwy na:
naprawy gwarancyjne, premie i odprawy dla Zarzadu i koszty badania bilansow.

Kapitaly wlasnhe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedlug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spoétki. Na kapitaly wiasne sktadaja sie:

- kapitat podstawowy (zaktadowy) wykazywany wedtug wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji
w wysokosci zgodnej ze Statutem Spoétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego,

- kapitat z aktualizacji wyceny dotyczacy zmian wartosci godziwej aktywow,

- pozostate kapitaty obejmuja:

o kapital zapasowy tworzony zgodnie ze Statutem pochodzacy z podziatu zysku, z przeniesienia
kapitatu z aktualizacji wyceny sprzedanych i zlikwidowanych srodkéw trwatych oraz z wyceny
akgcji dla pracownikow,

- zyski zatrzymane, na ktore sktadaja sie niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych,
- zysk/strata netto - wynik finansowy roku biezacego.

W przypadku zmian zasad rachunkowosci, ktére w istotny sposéb wptywajg na wyniki lat ubiegtych,
a skutki tych zmian mozna wiarygodnie okresli¢, powstata na skutek przeksztatcenia sprawozdan za
lata ubieglte roznice odnosi sie na ,zyski zatrzymane”.

Jezeli w danym roku obrotowym lub przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za ten rok
stwierdzono popetnienie w poprzednich latach obrotowych btedu podstawowego, w nastepstwie ktorego
nie mozna uznac sprawozdan za ten rok lub lata poprzednie za rzetelne i jasno przedstawiajace sytuacje
finansowa i majatkowg Spotki, to kwoty korekty btedu odnosi sie na kapitat wtasny w pozycji ,zyski
zatrzymane”.

Przychody (MSR 18) sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzySci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéow mozna wycenié
w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy produktéow i towarow ujmowane sa, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace
z prawa wiasnosci do produktow i towaréw zostaty przekazane nabywcy.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sg po zakonczeniu ustugi.

Przychody z tytutu dzierzawy pomieszczen ujmowane sg ratach miesiecznych na ostatni dzien miesigca.

13



LPOLNA"S A, Jednostkowy raport roczny za 2000 v,

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania.

Koszty uymowane sa zgodnie z zasadg wspotmiernosci z przychodami. Koszty rejestrowane sa rodzajowo
w zespole 4 i na biezaco przeksiegowywane na miejsca powstawania w zespole 5. Na koniec okresu
obrachunkowego koszty z zespotu 4 przenoszone sg na konto ,Wynik finansowy roku biezagcego”.

Wartosé godziwa akcji, sprzedawanych pracownikom w ramach programéw motywacyjnych po cenie
nominalnej, uymowana jest w kosztach wynagrodzenia okresu. Zobowigzania z tego tytutu odnoszone sg
jednorazowo na pozostate kapitaty MSSF 2.

Segmenty dziatalnosci (MSSF 8) - podziat na segmenty operacyjne wynika ze struktury zarzadzania oraz
raportowania wewnetrznego. Spotka przyjeta uktad sprawozdawczy wediug segmentéw branzowych
oraz segmentow geograficznych.

W segmencie branzowym prowadzi dziatalno§¢ w nastepujgcych grupach asortymentowych:
automatyka przemystowa, automatyka cieptownicza, centralne smarowanie, hydraulika sterownicza,
odlewy, aparatura laboratoryjna, pozostate produkty (ustugi) oraz materiaty i towary.

W segmencie geograficznym przyjeto podziat na sprzedaz krajowg i eksportowg. W ramach sprzedazy
eksportowej wyodrebniono sprzedaz do panstw UE i do paistw poza UE.

Spotka prezentuje uzyskiwane przychody oraz generowane koszty przez poszczegdlne segmenty.
Przedstawione powyzej segmenty branzowe oraz geograficzne sg prezentowane na poziomie zysku
netto ze sprzedazy. Wyniki dziatalnosci poszczegolnych segmentow sa regularnie przegladane przez
gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spétce.

Podatek dochodowy (MSR 12)

Podatek dochodowy stanowi obcigzenie wyniku finansowego brutto i obejmuje podatek biezacy oraz
podatek odroczony.

Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepisow podatkowych, ktéra jest
naliczona od dochodu do opodatkowania za dany okres.

Biezacy podatek dochodowy ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Jesli
kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezacego podatku dochodowego przekracza kwote do zaptaty, to
nadwyzke ujmuje sie jako naleznos¢.

Podatek odroczony obliczany jest przy uzyciu metody bilansowej. Podatek odroczony odzwierciedla efekt
podatkowy netto przejSciowych réznic pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow lub
pasywow, a jego wartoscig podatkowg. Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
sg obliczane z uzyciem obowigzujacych stawek podatku przewidywanych na przyszte lata, w ktorych
oczekuje sie, ze przejsciowe roznice zrealizujg sie wedlug stawek podatkowych ogloszonych lub
ustanowionych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych réznic przejSciowych, jak rowniez niewykorzystanych
strat podatkowych, sg uznawane tylko wowczas, jesli jest prawdopodobne wystgpienie w przysztosci
wystarczajgcej podstawy opodatkowania, od ktorej te roznice bedg mogly by¢ odliczone.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa tworzone bez wzgledu na to, kiedy ma nastgpic
ich realizacja.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg dyskontowane i sg klasyfikowane w
bilansie odpowiednio jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe.

Sprawozdanie z catkowitego dochodu

Sprawozdanie z catkowitego dochodu obejmuje wynik finansowy okresu ujety w rachunku zyskow i strat
oraz zyski i straty nie odnoszone bezposrednio na wynik finansowy okresu, lecz wykazywane na kapitale
wiasnym.
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Rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym i poréwnawczym. Wynik finansowy
ustala sie stosujac nadrzedne zasady rachunkowosci: memoriatu, wspoétmiernosci przychodow i kosztow,
ostroznosci, ciggtosci oraz istotnosci.

Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres

przez srednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

XIl. Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym w stosunku do
euro, ustalane przez NBP.

Dla potrzeb wyceny bilansowej i wynikowej zostaty przyjete nastepujace kursy euro:

Kurs obowigzujgcy na ostatni dzieii

okresu: 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
EURO 4,1082 zt 4,1724 zt
Kurs Sredni w okresie* 01.01.2009 . 01.01.2008 .
- 31.12.2009 . -31.12.2008 r.
EURO 4,3406 zt 3,6321 7t

* Obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie

Najwyzszy kurs EURO obowigzujacy 4,7013 zt 41724 z
w danym okresie

Najnizszy kurs EURO obowigzujacy

w danym okresie 4,0998 zt 3,2026 zt

XIIl. Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu), rachunku zyskéw i strat oraz
sprawozdania z przeplywoéw pienieznych, ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych

finansowych, przeliczone na EURO, ze wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczania.

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) przeliczone na EURO:

Stan w tys. EURO na 31.12.2009r. 31.12.2008r.
Aktywa razem 11.338 11.795

. Aktywa trwate 7.485 7.561

Il. Aktywa obrotowe 3.854 4.234
Pasywa razem 11.338 11.795

I. Kapitat wkasny 9.656 8.888

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 1.040 1.345

lll. Zobowiagzania krotkoterminowe 643 1.562

Do przeliczenia danych bilansu przyjeto nastepujgce kursy EURO ustalone przez NBP:
— na31.12.2009r. - 4,1082 zt
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— na31.12.2008r. - 4,1724 zt

Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat przeliczone na EURO:

W tys. EURO za okres: 01.01.2009 .
-31.12.2009 .

Przychody netto ze sprzedazy

produktow, towarow i materiatow 6.200

Koszty sprzedanych produktéw,

towarow i materiatow 4.155

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2.045

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci

operacyjnej 438

Zysk (strata) brutto 372

Zysk (strata) netto 501

01.01.200 .
- 31.12.2008 r.

9.859

6.545
3.314

1.245
320
4

Podstawowe pozycje sprawozdania z przeplywow pienieznych w przeliczeniu na EURO:

W tys. EURO za okres: 01.01.2009r.
-31.12.2009 .

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej 1.637

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej -159

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej -828

Przeptywy pieniezne netto, razem 649

01.01.2008 r.
- 31.12.2008 r.

1.488

-683

629
1.434

Do przeliczenia danych rachunku zyskoéw i strat oraz danych ze sprawozdania z przeptywéw pienieznych

przyjeto nastepujace kursy EURO:

— zaokres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. - 4,3406 zt
— za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. - 3,6321 zt
XIV. Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych rdéznic dotyczacych

przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

W zwigzku z tym, ze sprawozdanie sporzadzone na 31.12.2009 r. jest pierwszym sprawozdaniem
rocznym sporzgdzonym zgodnie z MSR/MSSF ponizej zaprezentowano skutki przejscia na MSR/MSSF

na dzien 01.01.2008 .

I. Uzgodnienie Kapitatu wtasnego na dzien 01.01.2008 r. (w ztotych).

Wczesniej
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) na dzien stosowane Skutki przejscia MSSE
01.01.2008 r. zasady na MSSF
rachunkowosci

AKTYWA

AKTYWA TRWALE 14 352 677,78 | 18 925 741,32 | 33 278 419,10
Wartosci niematerialne i prawne 170 564,60 - 170 564,60
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 20 686,04 - 20 686,04
Wartosé firmy - - -
Inne wartosci niematerialne i prawne 149 878,56 - 149 878,56
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Wczesniej
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) na dzien stosowane Skutki przejscia MSSF
01.01.2008 r. zasady na MSSF
rachunkowosci

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -
Rzeczowe aktywa trwate 12 865 143,04 | 18 925 741,32 | 31 790 884,36
Srodki trwate 11 723 534,14 | 18 925 741,32 | 30 649 275,46
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1 002 125,00 619 319,00| 1621444,00
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 833952248 | 5868912,78 | 14 208 435,26
urzadzenia techniczne i maszyny 1969 850,01 | 10280 668,91 | 12 250 518,92
Srodki transportu 196 214,21 268 893,64 465 107,85
inne Srodki trwate 21582244 | 1887946,99| 210376943
Srodki trwate w budowie 1141 608,90 -| 1141 608,90
Zaliczki na Srodki trwate w budowie - - -
Naleznosci dtugoterminowe - - -
0d jednostek powigzanych - - -
0Od pozostatych jednostek - - -
Inwestycje diugoterminowe - - -
Diugoterminowe aktywa finansowe - - -
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - - -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1316 970,14 -| 1316970,14
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1316 970,14 -l 1316970,14
Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -
AKTYWA OBROTOWE 11 167 140,82 -130 046,95 | 11 037 093,87
Zapasy 4 828 082,30 70477,19| 4 898 559,49
Materiaty 2 420 345,53 70477,19| 2490822,72
Potprodukty i produkty w toku 1500 327,74 -| 1500 327,74
Produkty gotowe 903 769,83 - 903 769,83
Towary 1 568,20 - 1 568,20
Zaliczki na dostawy 2 071,00 - 2 071,00
Naleznosci krotkoterminowe 5 344 235,09 -56 468,59 | 5 287 766,50
Naleznosci od jednostek powigzanych - - -
Naleznosci od pozostatych jednostek 5 344 235,09 -56 468,59 | 5 287 766,50
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 5082 802,12 -| 5082802,12
do 12 miesiecy 5082 802,12 -| 508280212
powyzej 12 miesiecy - - -
z tytutu podatkow,'dotacp: c'eI, ube?pleczen spotecznych i 105 521,00 i 105 521,00
zdrowotnych oraz innych Swiadczen

inne 155 911,97 -56 468,59 99 443,38
dochodzone na drodze sadowej - - -
Inwestycje krotkoterminowe 801 660,06 -1 237,15 800 422,91
Krotkoterminowe aktywa finansowe 801 660,06 -1 237,15 800 422,91
w jednostkach powigzanych - - -
w pozostatych jednostkach - - -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 801 660,06 -1 237,15 800 422,91
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 273 460,07 -1 237,15 272 222,92
inne Srodki pieniezne 528 199,99 - 528 199,99
inne aktywa pieniezne - - -
Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 193 163,37 -142 818,40 50 344,97
Aktywa razem 25519 818,60 | 18 795 694,37 | 44 315 512,97

PASYWA
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Wczesniej
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) na dzien stosowane Skutki przejscia MSSF
01.01.2008 r. zasady na MSSF
rachunkowosci
Kapitat wtasny 14 898 366,01 | 15176 676,11 | 30 075 042,12
Kapitat podstawowy 3163 203,60 -| 3163 203,60
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - - -
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) - - -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej - - -
Kapitat zapasowy 1 507 086,36 -| 1507 086,36
Kapitat z aktualizacji wyceny 4723 303,50 | -4723 303,50 -
Pozostate kapitaty rezerwowe - - -
ZyskK (strata) z lat ubiegtych -1 19899 979,61 | 19 899 979,61
Zysk (strata) netto 5504 772,55 -| 5504 772,55
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - -
Zobowigzania i rezerwy ha zobowigzania 10621 452,59 3619 018,26 | 14 240 470,85
Rezerwy na zobowigzania 159972593 3676724,00| 5276 449,93
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 352733,81| 3595891,00| 3948 624,81
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1 064 606,36 80 833,00 1 145 439,36
diugoterminowa 699 064,17 - 699 064,17
krétkoterminowa 365 542,19 80 833,00 446 375,19
Pozostate rezerwy 182 385,76 - 182 385,76
diugoterminowe - - -
krotkoterminowe 182 385,76 - 182 385,76
Zobowigzania diugoterminowe 4 837 305,36 -| 4837 305,36
Wobec jednostek powigzanych - - -
Wobec pozostatych jednostek 4 837 305,36 -| 4837 305,36
kredyty i pozyczki 3747 903,59 -| 3747 903,59
z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych - - -
inne zobowigzania finansowe -| 1089401,77 1089 401,77
inne 1089 401,77 | -1089 401,77 -
Zobowiazania krétkoterminowe 4 184 421,30 -57 705,74 | 4 126 715,56
Wobec jednostek powigzanych - - -
Wobec pozostatych jednostek 4 126 715,56 -| 4126 715,56
kredyty i pozyczki 150 390,92 - 150 390,92
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
inne zobowigzania finansowe 5811,75 - 303 096,04
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2661 807,80 -| 2661807,80
do 12 miesiecy 2661 807,80 -| 2661807,80
powyzej 12 miesiecy - - -
zaliczki otrzymane na dostawy - - -
zobowigzania wekslowe - - -
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 585 524,23 - 585 524,23
z tytutu wynagrodzen 376 729,86 - 376 729,86
inne 346 451,00 -297 284,29 49 166,71
Fundusze specjalne 57 705,74 -57 705,74 -
Rozliczenia miedzyokresowe - - -
Pasywa razem 25519 818,60 | 18 795 694,37 | 44 315 512,97

1. Na dzien przejscia na MSR/MSSF tj. na 1 stycznia 2008 r. Spotka dokonata wyceny uzywanych
rzeczowych aktywow trwatych, co spowodowato wzrost ich wartosci o 18 925 741,32 zt, w tym
przeszacowanie wartosci prawa wieczystego uzytkowania wyniosto 619 319,00 zt. Skutki wyceny
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pomniejszone o rezerwe z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 3 595 891,00 zt zostaly odniesione
na wynik lat ubiegtych. Dokonano rowniez weryfikacji dotad stosowanych stawek amortyzacyjnych.
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku (w ztotych).

Kwota Wysokos¢ utworzonej
Tytut rezerwy z tytutu podatku
korekty
odroczonego
Skutki wyceny srodkow trwatych 18 925 741,32 3595 891,00
Razem 18 925 741,32 3595 891,00

2. Zgodnie z MSR 2 § 9 zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia lub tez wedlug
wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza. Spoétka do tej pory
wyceniata zapasy materialow w cenie zakupu. Spétka uwzglednita wymogi MSR 2 dotyczace wyceny
materiatow i towarow wedtug cen nabycia poprzez dokonanie korekty wyliczajac statystycznie kwote
kosztow zakupu przypadajgca na zapas. W zwigzku z tym warto$¢ zapasow zwiekszyta sie o kwote
70477,19 zt.

3. Zgodnie z regulacjami zawartymi w polskim prawie Spétka wykazuje Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych, srodki pieniezne, jak i naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek pracownikom Spoétki.
Powyzsze pozycje nie spetniaja kryteriow wynikajgcych z definicji aktywéw, w zwigzku z tym wszystkie
pozycje zarowno po stronie aktywow, jak i pasywow dotyczgce funduszy specjalnych zostaty wytgczone
z bilansu w nastepujacy sposob:

Aktywa

- Srodki na rachunkach bankowych ZFSS - 1 237,15 zt

- Pozyczki udzielone z ZFSS - 56 468,59 zi

Razem - 57 705,74 zt

Pasywa

- Fundusze specjalne - 57 705,74 zt

4. HKoszty prac rozwojowych powiekszaly dotychczas saldo krotkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych. Spotka nie posiada dokumentacji stwierdzajgcej uzyskanie prawdopodobnych
korzySci w przysziosci z prowadzonych nakladow (MSR 38 § 54) wzwigzku z tym dokonano
przeksiegowania tych kosztow w kwocie 142 818,40 zt na zmniejszenie zysku z lat ubieglych.

5. Pozostate rezerwy tworzone w Spéice zostaty skorygowane o wartoS¢ rezerw wynikajgcych
Z zapisOw umowy o prace z cztonkami Zarzgdu, dotyczace odpraw za lata 2006 i 2007. Skutki
utworzenia rezerwy w kwocie 80 833,00 zt zostaty odniesione na wynik z lat ubiegtych.

6. Wycena zobowigzan z tytutu leasingu finansowego byla zgodna z wyceng wedtug MSR 17. Dla
celow prezentacyjnych zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zaréwno krétkoterminowe jak
i dlugoterminowe zostaty przeniesione z pozycji ,inne zobowigzania” do pozycji ,inne zobowigzania
finansowe”.

7. Przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny na kwote 4 723 303,50 zt, obejmowato:

- kwota 1 811 040,00 zt storno przeszacowania prawa wieczystego uzytkowania gruntow,

- kwota 265 591,00 zt storno odwrocenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ prawa wieczystego
uzytkowania gruntow,

- kwota 3 177 854,50 zt storno przeszacowania Srodkoéw trwatych z kapitatu z aktualizacji wyceny

Srodkow trwatych dokonanej zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia

1995 .

19



POLNA” S.A.

L

8. taczna kwota korekt odniesionych na zysk z lat ubiegtych.

Zysk (strata ) z lat ubiegtych (w ztotych).

Wg punktow
z rozdz. 11 Tytut Kwota

7. Storno przeszacowania prawa wieczystego uzytkowania gruntu 1811 040,00
1. Przeszacowanie wartosci prawa wieczystego uzytkowania 619 319,00
7. Storno przeszacowania sSrodkow trwatych i kapitatu z aktualizacji wyceny 3177 854,50
7. Przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny -265 591,00
1. Wycena rzeczowych aktywow trwatych 18 306 422,32
1. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego -3 595 891,00
2. Koszty zakupu materiatow 70 477,19
4, Korekta kosztu nie zakohczonych prac rozwojowych -142 818,40
5. Korekta rezerwy na odprawy zarzadu -80 833,00

taczna kwota korekt 19 899 979,61

Il. R6znice w sprawozdaniu sporzadzonym wedtug UoR i MSR/MSSF na dzien 31.12.2008 r.

1. Wycena Srodkow trwatych

Réznice w wartosSciach srodkdéw trwatych na dzien 31.12.2008 r. zaprezentowanych zgodnie z MSSF i UoR
przedstawia ponizsza tabela:

Wartosé netto
na 31.12.2008r. Rdznica na dzien
wedlug 31.12.2008 r.
MSR/MSSF wedtug UoR

Grunty w tym prawo 1621 912 709
wieczystego uzytkowania
Budynki i budowle 13 692 7 895 5797
Maszyny i urzadzenia 13 573 4 333 9240
Srodki transportu 411 154 257
Inne Srodki trwate 1819 225 1594
Razem 31116 13 519 17 597
2. Zapasy

Zgodnie z MSR 2 zwiekszono wartosci zapasow o 150 tys. zt.
Jednoczesnie zmniejszono o 71 tys. zt zysk z lat ubieglych oraz zmniejszono o 79 tys. zt koszty
wytworzenia sprzedanych produktéw.

3. Fundusze

specjalne.
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Zgodnie z MSR/MSFF przeprowadzono nastepujgce korekty:
Aktywa

- Srodki na rachunkach bankowych ZFSS -2 tys. zt

- Pozyczki udzielone z ZFSS -95 tys. zt

Razem -97 tys. zt

Pasywa

- Fundusze specjalne -97 tys. zt

4. HKoszty prac rozwojowych.

Zgodnie z MSR 38 przeksiegowano krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczace kosztow
prac rozwojowych w kwocie 143 tys. zt na zmniejszenie zysku z lat ubiegtych, a w kwocie 42 tys. na
koszty wytworzenia sprzedanych produktow.

5. Rozliczenie remontow kapitalnych.

Na 31.12.2008 r. dostosowano do MSR/MSSF rozliczanie remontow kapitalnych. W sprawozdaniu
finansowym wg UoR ich wartosé tj. 206 tys. zt byta ujeta w bilansie w rozliczeniach miedzyokresowych
(krotkoterminowych i dlugoterminowych), natomiast w sprawozdaniu finansowym wg MSR/MSSF
pozycja ta zostata odniesiona na koszt wytworzenia sprzedanych produktow.

6. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

Na koniec 2008 roku uwzgledniono aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy na wartos¢ 540 tys. zt.
Zostaly one wycenione zgodnie z MSSF 5 tj. w kwocie nizszej z wartosci bilansowej i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia. Dla wytypowanych do sprzedazy Srodkéw trwatych istnieje rynek
nabywcy oraz zostat rozpoczety proces aktywnej sprzedazy.

7. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego.

W zwiazku z roznicami opisanymi w punkcie 1, wystepujg réwniez réznice w pozycji rezerw z tytutu
podatku odroczonego. Zgodnie z MSSF rezerwa z tytutu podatku odroczonego, w zwiazku z réznicami
miedzy amortyzacjg podatkowg a bilansowg, wynosi 3 821 tys. zt, natomiast zgodnie z ustawg UoR
wynositaby 368 tys. zt.

8. Pozostate rezerwy.

Pozostate rezerwy tworzone w Spotce zostaly skorygowane o wartos¢ rezerw wynikajacych z zapisow
umowy o prace z cztonkami Zarzadu. Skutki utworzenia rezerwy w kwocie 81 tys. zt zostaty odniesione
na wynik z lat ubieglych, a w kwocie 70 tys. zt na koszt wytworzenia sprzedanych produktow.

9. Wynagrodzenia ptatne w akcjach.

Dokonano zmiany ujecia w bilansie wynagrodzei ptatnych w akcjach. W sprawozdaniu finansowym
zgodnym z polskimi przepisami zaprezentowano zobowigzania z tytutu wynagrodzen w kwocie 444 tys.

zt, a w sprawozdaniu zgodnym z miedzynarodowymi standardami kwota ta zwiekszyta pozostate
kapitaty.
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10. Amortyzacja.

Amortyzacja w 2008 r. wg MSR/MSSF wyniosta 2 636 tys. zt, natomiast zgodnie z UoR 1 884 tys. zi.
W zwigzku z tym w sprawozdaniu sporzgdzonym wg UoR koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow bytby
mniejszy o 752 tys. zi.

11. Korekta prezentacji rezerw pracowniczych.

Dla celéw prezentacyjnych rezerwy pracownicze zostaty przeniesione z pozycji pozostate koszty operacyjne
do kosztu wytworzenia sprzedanych wyroboéw w kwocie 349 tys. zt.

12. Zestawienie roznic danych finansowych wg MSR/MSSF i UoR na dzien 31.12.2008 r.

Wybrane dane finansowe M;V;d“’;lusgSF Wedtug UoR Réznica
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 31136 13 539 17 597
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 82 82
(dtugoterminowe)
Zapasy 4 982 4 832 150
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne 6 336 6431 95
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5729 5731 -2
e eSOt s
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 540 0 540
Pasywa
Kapitat wtasny 37 085 22 350 14 735
W tym zysk (strata) biezgcego okresu 14 751 -737
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3821 368 3453
Fundusze specjalne 0 97 -97
Rachunek wynikow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 22 852 21 582 1270
Koszt ogélnego zarzadu 7 119 7 049 70
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11 705 12 975 -1 270
Pozostate koszty operacyjne 1 090 1439 -349
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 1130 2119 989
Podatek dochodowy 1117 1369 -252
Zysk (strata) netto 14 751 -737
13. Uzgodnienie zysku netto za 2008 r.
Wyszczegolnienie 31-12-2008
Zysk netto wg Polskich Zasad Rachunkowosci 751
Korekty MSSF w tym: -737
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Wyszczeg6lnienie

korekta amortyzacji gruntow (w tym prawa wieczystego uzytkowania) za rok

31-12-2008

2008 90
korekta amortyzacji budynkéw i budowli za 2008 r. -73
korekta amortyzacji urzadzen technicznych i maszyn za 2008 r. -488
korekta amortyzacji Srodkéw transportu za 2008 r. -6
korekta amortyzacji innych srodkow trwatych za 2008 r. -276
korekta kosztow niezakonczonych prac rozwojowych za 2008 r. -42
korekta kosztéw zakupu przypadajacych na stan zapaséw na dzien 31-12-2008 79

r.
korekta rezerw na odprawy dla Zarzadu na dzien 31-12-2008 r. -70
korekta kosztow zbytych/ zlikwidowanych srodkéw trwatych 2
korekta kosztow remontéw rozliczanych w czasie na dzien 31-12-2008 r. -205
korekta podatku odroczonego na dzieh 31-12-2008 r. 252

Zysk netto wg MSSF 14

Ponizej zaprezentowano korekty danych dotyczacych 2008 r. ujawnionych w raporcie potrocznym, a
przedstawionych w sprawozdaniu za 2009 r.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Byto:
. . Kapitat Kaplt.a* .. | Pozostate ZyskKi
Pozycje kapitatu wlashego z aktualizacji . Razem
podstawowy kapitaty zatrzymane
wyceny
Saldo na dzien 01.01.2008 r. 3163 4723 1507 5505| 14898
Zmiana zasad polityki rachunkowosci - -4 723 - 19981 | 15258
Saldo po korektach 3163 - 1507 25486| 30156
Zysk netto prezentowany . . 486 231 255
bezposrednio w kapitale
Zysk netto za okres - - - 751 751
Korekty MSSF - - - =737 -737
Suma zysl.(ow i strat ujetych w okresie ) ) 486 217 269
po korekcie
w tym zmiana zasad polityki . ) 444 231 213
rachunkowosci
Zysk do podziatu za 2008 rok wg
MSSF - - - 14 14
Dywidendy - - - - -
Wyemitowany kapitat podstawowy 6 660 - - - 6 660
Podziat zysku za 2007 rok - - 5505 -5 505 -
Saldo na dziei 31.12.2008 r. 9 823 - 7 498 19764 37085
Jest:
. Kapitat .
Pozycje kapitatu wiasnego Kapitat z aktualizacji Pozo.s, tate Zyski Razem
podstawowy kapitaly | zatrzymane
wyceny
Saldo na dzien 01.01.2008 r. 3163 4723 1507 5505 14898
Zmiana zasad polityki rachunkowosci - -4 723 - 19900| 15177

lednostkowy raport roczny za 2000 r.
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. . Kapitat Kaplt.ai .. | Pozostate Zyski
Pozycje kapitatu wiasnego z aktualizacji . Razem
podstawowy kapitaly | zatrzymane
wyceny
Saldo po korektach 3163 - 1507 25405| 30075
Zysk netto prezentowany bezposrednio R . 486 150 336
w kapitale
Zatwierdzony zysk netto za okres i i i 751 751
ustalony wg UoR
Korekty MSSF - - - -737 -737
Suma zysl.(ow i strat ujetych w okresie ) i 486 437 349
po korekcie
w tym zmiana zasad polityki
P - - 444 -150 294
rachunkowosci
Zysk do podziatu za 2008 rok wg MSSF - - - 14 14
Dywidendy - - - - -
Wyemitowany kapitat podstawowy 6 660 - - - 6 660
Podziat zysku za 2007 rok - - 5505 -5 505 -
Saldo na dzien 31.12.2008 r. 9 823 - 7 498 19763| 37084

XV. Korekty btedow podstawowych.

Korekty btedow podstawowych dotycza podatku dochodowego odroczonego za 2008 r. w kwocie 407

tys. zt i obejmuja:

e korekty podatku z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow w kwocie 86 tys. zi,

o korekty dwukrotnie utworzonej rezerwy w podatku dochodowym na srodki trwate w leasingu

w kwocie 321 tys. zi.

Dane jeszcze niewykazane w sporzadzonym aktualnie sprawozdaniu finansowym

Pozycje rachunku zyskow i strat Za okres Za okres
01.01.2009 r.-- 01.01.2008 r--
31.12.2009 . 31.12.2008 .
Zysk przed opodatkowaniem 1615 1130
Podatek dochodowy odroczony - 405
Podatek dochodowy biezacy -154 306
Zysk netto okresu 1769 419

Retrospektywne ujecie skutkow korekty popetnionych btedow tj. skorygowane dane finansowe za 2008

i2009 r.,
przedstawione jest ponizej

Pozycje rachunku zyskoéw i strat Za okres Za okres
01.01.2009 r.- 01.01.2008 r--
31.12.2009 . 31.12.2008 .
Zysk przed opodatkowaniem 1615 1130
Podatek dochodowy odroczony - 405
Podatek dochodowy biezgcy -561 711
Zysk netto okresu 2176 14

zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na koniec 2009

r.,
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym -
Zyski zatrzymane

Saldo na 01.01.2008 r. 25 405
Przeniesienie zysku za 2007 r. na pozostate 5 505
kapitaty
Zmniejszenie zysku - zmiana zasad polityki
. . 150

rachunkowosci
Zysk za 2008 r. po przeksztatceniu 420
Saldo na 31.12.2008 r. 20170
Przeniesienie zysku za 2008 na pozostate

. 14
kapitaty
Zysk za 2009 r. 2176
Saldo na 31.12.2009 r. 22 332
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CZESC DRUGA - JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota

Stan na dziei

Stan na dzieit

Stan na dziei

(BILANS) 2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01
AKTYWA
I. | Aktywa trwale 30 748 31548 33 279
Rzeczowe aktywa trwate 1 29 756 31136 31791
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartos¢ firmy - - -
Pozostate wartosSci niematerialne 2 58 44 171
Aktywa finansowe 3 - - -
Pozyczki - -
:Igg\vzz oz vxtgu;u odroczonego podatku 23 934 368 1317
Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -
II. | Aktywa obrotowe 15831 17 666 11 037
Zapasy 4 3625 4 982 4 899
:::::::;:il handlowe oraz pozostate 5 3563 6 336 5 288
Naleznosci z tytutu podatku i i i
dochodowego
Aktywa finansowe 6 44 30 -
Pozyczki - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 8 547 5729 800
Rozliczenie miedzyokresowe 8 52 49 50
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 9 - 540 -
SUMA AKTYWOW 46 579 49 214 44 316
PASYWA
I. | Kapital wiasny 39 667 37 085 30075
Kapitat podstawowy 10 9 823 9 823 3163
Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
Pozostate kapitaty 11 7511 7 498 1507
Zyski zatrzymane 20 157 19 750 19 900
ZyskK (strata) netto 2176 14 5505
II. | Zobowiazania dtugoterminowe 4271 5612 9485
Kredyty i pozyczki - - 3748
(F:s(z)s(r)vc\l/ivzv;)g:{u odroczonego podatku 23 3420 3821 3949
ngi‘xi‘;;“;;’;:we rezerwy na 12 548 1007 699
Zobowigzania z tytutu leasingu 13 303 784 1089
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - - -
Rozliczenia miedzyokresowe - - -
I11. | Zobowiazania krétkoterminowe 2641 6 517 4756
wigzania z t w i ust
z:):zoinr?e jobaowgtzl;:i: eeiawiusig 14 1385 5316 3673
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe - 69 151
Zobowigzania z tytutu podatku - 18 -
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Nota Stan na dzien Stan na dziei Stan na dzief
(BILANS) 2009-12-31 2008-12-31 2008-01-01
biezacego
Zobowigzania z tytutu leasingu 13 482 354 303
Rezerwy krotkoterminowe 12 762 760 629
Rozliczenia miedzyokresowe 15 12 - -
SUMA PASYWOW 46 579 49 214 44 316
Wartosé ksiegowa 39 667 37 085 30075
Liczba akcji zwyktych 2 585 026 2 585 026 832422
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwyklg 15,34 14,35 36,13
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
. Kapitat .
Pozycje kapitatu wiasnego Kapitat z aktur:alizacji Pozo.s tate Zyski Razem
podstawowy wyceny kapitaly | zatrzymane
Saldo na dzien 01.01.2009 r. 9 823 - 7 498 19763 | 37084
Zmiana zasad polityki rachunkowosci - - - - -
Korekta btedow podstawowych - - - 407 407
Saldo po korektach 9 823 - 7 498 20170| 37491
Zysk netto prezentowany bezposrednio
w kapitale - - - - -
Zysk netto za okres - - - 2176 2176
Suma zyskow i strat ujetych w okresie - - - 2176 2176
w tym zmiana zasad polityki
rachunkowosci - - - - -
Dywidendy - - - - -
Wyemitowany kapitat podstawowy - - - - -
Podziat zysku za 2008 rok - - 14 -14 -
Saldo na dziefn 31.12.2009 r. 9 823 - 7512 22332 | 39667
. Kapitat .
Pozycje kapitatu wltasnego Kapitat z aktu‘;Iizacji Pozo.s tate Zyski Razem
podstawowy kapitaly | zatrzymane
wyceny
Saldo na dziefi 01.01.2008 r. 3163 4723 1507 5505| 14898
Zmiana zasad polityki rachunkowosci - -4 723 - 19900| 15177
Saldo po korektach 3163 - 1507 25405| 30075
Zysk netto prezentowany bezposrednio R R 486 -150 336
w kapitale
Zatwierdzony zysk netto za okres
ustalony wg)l,Jo)llR i i i 751 751
Korekty MSSF - - - -737 -737
Suma zysll(éw i strat ujetych w okresie ) ) 486 437 349
po korekcie
w tym zmiana zasad polityKi
rachunkowosci i i 444 -150 294
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. Kapitat .
Pozycje kapitatu wiasnego Kapitat z aktur:alizacji Pozo.s tate Zyski Razem
podstawowy kapitaly | zatrzymane
wyceny
Zysk do podziatu za 2008 rok wg MSSF B B B 14 14
Dywidendy - - - - -
Wyemitowany kapitat podstawowy 6 660 - - - 6 660
Podziat zysku za 2007 rok - - 5505 -5 505 -
Saldo na dzien 31.12.2008 r. 9823 - 7 498 19763| 37084
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITEGO DOCHODU
Za okres Za okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota | 01.01.2009r.- | 01.01.2008 . -
31.12.2009r. | 31.12.2008 .
A, Przych.od}' netto ze sprzedazy produktow, towarow i 26 910 34823
materiatow, w tym:
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 16 26 700 34 466
Il. | Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 17 210 357
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, 18 035 23118
w tym:
I. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 18 17 860 22 852
Il. | Wartos¢é sprzedanych towarow i materiatow 175 266
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 875 11 705
l. | Pozostate przychody operacyjne 19 409 1181
Il. | Koszty sprzedazy 202 281
lll. | Koszty ogélnego zarzadu 6 273 7119
IV. | Pozostate koszty operacyjne 20 907 1090
D. | Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1902 4 396
I. | Przychody finansowe 21 619 646
Il. | Koszty finansowe 22 906 3912
F. |Zysk (strata) brutto 1615 1130
Podatek dochodowy 23 561 1116
I a) czeS¢ biezaca - 404
Il b) czes¢ odroczona -561 712
H. | Zysk (strata) netto 2176 14
Za okres Za okres
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITEGO DOCHODU 01.01.2009r.- | 01.01.2008 . -
Nota | 31.12.2009r. | 31.12.2008'r.
I. | Zysk (strata) netto 2176 14
Il. | Pozostate skfadniki catkowitego dochodu
1 Skutki wyceny i przeniesien aktywow finansowych i i
dostepnych do sprzedazy (kwota netto)
lll. | Catkowity dochéd ogotem 2176 14
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Wyszczegdinienle 01.01.2009 . - 01.01.2008 . -
31.12.2009 . 31.12.2008 r.
A. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1615 1130
Il. | Korekty razem 2743 5999
Amortyzacja wartosci niematerialnych 27 136
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych i i
Amortyzacja wartosci rzeczowych aktywow trwatych 2478 2500
Zysk (strata) na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych -50 -53
Zysk (strata) na sprzedazy aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy (przeznaczonych do obrotu) i i
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
wedtug wartosci godziwej i i
Zyski (straty) z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
. . L 771 3441
finansowych wykazanych wedtug wartosci godziwej
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -212 -203
Koszty odsetek 92 300
Otrzymane odsetki -363 -122
Otrzymane dywidendy - -
Srodki ple.me.zne z dZ.IaIaanSCI .operacyjnej przed 4358 7129
lll. | uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym
Zmiana stanu zapasow 1 357 -83
Zmiana stanu naleznosci 2864 -1 049
Zmllan? stanu'zobow_lazan krf)tkotermmowych, z 1069 756
wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (z
. 8 950
wylgczeniem aktywa na pod. Odroczony)
Zmiana stanu rezerw ( z wylgczeniem rezerwy na podatek 457 520
odroczony)
Inne korekty 46 -29
Srodki p.|en.|ezne wygenerowane w toku dziatalnosci 7107 5642
IV. | operacyjnej
Zaptacone odsetki - -
Zaptacony podatek dochodowy - -387
V. | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 107 5255
B. |Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -41 -10
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych -413 -1 875
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 71 53
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki na nabycie aktywow finansowych utrzymywanych
do terminy wymagalnosci i i
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych
utrzymywanych do terminy wymagalnosci i i
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Wyszczegdinienle 01.01.2009 . - 01.01.2008 . -
31.12.2009 . 31.12.2008 r.

Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do ) 70
sprzedazy (przeznaczonych do obrotu)
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy (przeznaczonych do obrotu) i i
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o
przejete srodki pieniezne) i i
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Wydatki inne- doptaty do kapitatu - -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych - -
Pozyczki udzielone - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 20
Otrzymane odsetki - 2
Otrzymane dywidendy - -
Inne wptywy 41
Inne wydatki inwestycyjne -309 -645
ISrodkl ple.me.zne netto wykorzystane w dziatalnosci 692 2414
inwestycyjnej

C. | Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji - 6 660
Nabycie akcji wtasnych - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek - -
Sptaty kredytow i pozyczek -3947
Wykup opcji walutowych -3726 -401
Sptata odsetek od kredytow i pozyczek - -
Whptaty z tytutu odsetek od lokat 363 122
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -354 -248
Odsetki zaptacone -92 -301
Dywidendy wyptacone - -
Prowizje od kredytow - -
Inne wptywy 213 338
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -3 596 2223

D. | Przeplywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.IlI+/-C.III) 2819 5064

E. |Bilansowa zmiana Srodk6éw pienieznych, w tym: 2818 4929
- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic

-1 -136

kursowych

F. |Srodki pieniezne na poczatek okresu 5729 800

G. |Srodki pieniezne na koniec okresu ( F+/-D), w tym 8 547 5729
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1
Stan na dzien | Stan na dzien
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2009-12-31 2008-12-31
Srodki trwate, w tym: 29 756 31116
- grunty (w tym prawo uzytkowania 1621 1621
wieczystego gruntu)
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Stan na dzien

Stan na dzien

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2009-12-31 2008-12-31
Iad:vl:gjyr‘lfvl;(l;:]ke?le i obiekty inzynierii 13 386 13 692
- urzadzenia techniczne i maszyny 12 926 13573
- Srodki transportu 365 411
- inne Srodki trwate 1458 1819
Rzeczowe aktywa trwale, razem 29 756 31136

lednostkowy raport roczny za 2000 r.

W dniu 8 lipca 2009 r. Spotka zawarta umowe z Podkarpackim Bankiem Spétdzielczym na udzielenie
kredytu obrotowego w rachunku biezacym w kwocie 2.000 tys. zt z przeznaczeniem na regulowanie
biezacych ptatnosci w sytuacji przejsSciowego braku Srodkow na rachunku biezgcym. Jako
zabezpieczenie kredytu ustalono hipoteke w wysokosci 2 500 tys. zt.

Wartosé rzeczowych aktywow trwatych skorygowana zostata o odpisy aktualizujagce na tgczng wartosé 3
tys. zt. Odpisami aktualizujgcymi dotyczg budynkow i budowli - budynek starej portierni, ktory z powodu
ztego stanu technicznego przeznaczony jest do rozbiorki.

ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH ZA OKRES OD 01.01.2009 R. DO 31.12.2009 R.

Grunty (w tym
. prawo g onki | UrFadzenia | g | pozostate
Wyszczegolnienie uzytkowania | , techniczne . . Razem
. i budowle . transportu | Srodki trwate
wieczystego i maszyny
gruntu)

a) wartosc brutto na poczatek 1621| 14216 15 062 459 3164| 34522
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - 209 892 - 31 1132

- zakup - 209 398 - 31 638

- przywrocenie do
uzytkowania Srodkow do - - 494 - - 494
zbycia (reklasyfikacja)
¢) zmniejszenia (z tytutu) - - 109 2 28 139

- likwidacja - - 81 2 28 111

- sprzedaz - - 28 - - 28
d) wartosc brutto Srodkow 1621| 14425 15 845 457 3167| 35515
trwatych na koniec okresu
e) warto$¢ umorzenia na i 517 1468 48 1345 3378
poczatek okresu
- zwiekszenia w ciggu okresu - 519 1530 46 384 2479
- Zmniejszenia w ciggu i i 79 o 20 101
okresu
f) wartosc umorzenia na | 1038 2919 92 1709| 5756
koniec okresu
g) wartos¢ odpisow
aktualizujgcych na poczatek - 7 - - 1 8
okresu
- zwiekszenia w ciggu okresu - - - - - -
- Zmniejszenia w ciggu i 4 i i 1 5
okresu
h) wartos¢ odpisow
aktualizujacych na koniec - 3 - - - 3
okresu
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Grunty (w tym
o _ prawo Budynki Urzqd.zenla Srodki Pozostate
Wyszczegdlnienie uzytkowania | . techniczne . . Razem
. i budowle . transportu | Srodki trwate
wieczystego i maszyny
gruntu)
) wartos¢ netto Srodkow 1621| 13386 12 926 365 1458| 29756
trwatych na 31.12.2009 r.
ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH ZA OKRES OD 01.01.2008 R. DO 31.12.2008 R.
Grunty (w tym
. Prawo g vnki | UrFadzenia | e i | Pozostate
Wyszczegolnienie uzytkowania | . techniczne . . Razem
. i budowle . transportu | Srodki trwate
wieczystego i maszyny
gruntu)
a) wartos¢ brutto na poczatek
1811 18 202 32503 549 6 150 59 215
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) -190 -3986 -11103 -66 -2836 -18 181
- zakup - - 7627 - 197 7 824
- korekta MSR -190 -3986 -18730 -66 -3033 -26 005
¢) zmniejszenia (z tytutu) - - 6337 24 150 6 511
- likwidacja - - 5785 18 131 5934
- korekta MSR - - -2 - - -2
- aktyw_a przeznaczone do i ) 554 6 19 579
sprzedazy
d) wartosc brutto Srodkow 1621| 14216 15 063 459 3164| 34523
trwatych na koniec okresu
€) wartosc umorzenia na 543 9 855 29 381 352 5930| 46061
poczatek okresu
- zwiekszenia w ciggu okresu - 382 903 42 132 1459
- zmniejszenia w ciggu i i 373 18 182 573
okresu
- korekta MSR -543 -9720 -28 442 -328 -4 535 -43 568
f) wartos¢ umorzenia na - 517 1469 48 1345 3379
koniec okresu
g) wartos¢ odpisow
aktualizujacych na poczatek 266 7 10 4 - 288
okresu
- zwiekszenia w ciggu okresu -266 - - - - -266
- zmniejszenia w ciggu i i 9 4 i 13
okresu
h) wartos¢ odpisow
aktualizujacych na koniec - 7 1 - - 8
okresu
) wartos¢ netto Srodkow 1621| 13692 13 593 411 1819| 31136
trwatych na 31.12.2008 r.
Nota 2
POZOSTALE WARTOSCI Stan na dzienn | Stan na dzien
NIEMATERIALNE 2009-12-31 2008-12-31
a) koszty zakonczonych prac 7 14
rozwojowych
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POZOSTALE WARTOSCI Stan na dzien | Stan na dzien
NIEMATERIALNE 2009-12-31 2008-12-31
b) nabyte koncesje, patenty, licencje i 51 30
podobne wartosci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe 51 30
c¢) inne wartosci niematerialne i - -
prawne
d) zaliczki na wartosci niematerialne i 58 -
prawne

P . 44
Wartosci niematerialne, razem

Na dzien bilansowy nie wystapily przestanki Swiadczace o utracie wartosci pozostatych wartosci
niematerialnych, dlatego tez Spétka nie dokonywata odpisow aktualizujgcych.

Na dzien sporzgdzania rocznego sprawozdania finansowego, pozostate wartoSci niematerialne nie
stanowily zabezpieczenia zobowigzanh Spoétki.

ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH ZA OKRES 01.01.09 R.-31.12.09 R.

a b c
koszty nabyte koncesje, patenty, inne wartosci

W Stnlent zakonczonych | licencje i podobne wartosci, | niematerialne R
yszczeg6lnienie prac w tym: azem
rozwojowych oprogramowanie
komputerowe

S¢ k
a) wartos¢ brutto na poczate 197 i 340 i 537
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 41 - 41

- zakup - - 41 - 41

C) zmniejszenia (z tytutu) - - - - -
d) wartos¢ brutto na koniec 197 i 381 ) 578
okresu
e) wartos¢ umorzenia na 183 i 310 i 493

poczatek okresu

- zwiekszenia w ciggu okresu 7 20 27

- zmniejszenia w ciggu okresu - - - - -

f) wartos¢ umorzenia na koniec
okresu

190 - 330 - 520

g) wartos¢ odpisow
aktualizujgcych na poczatek - - - - -
okresu

- zwiekszenia w ciggu okresu - - - - -

- Zmniejszenia w ciggu okresu - - - - -

h) wartos¢ odpisow
aktualizujgcych na koniec - - - - -
okresu

i) wartos¢ netto pozostatych
wartosci niematerialnych na 7 - 51 - 58
31.12.2009 .
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ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH ZA OKRES 01.01.08 R.-31.12.08 R.

a b c
koszty nabyte koncesje, patenty, inne wartosci
L zakonczonych | licencje i podobne wartosci, | niematerialne
Wyszczegolnienie prac w tym: Razem
rozwojowych oprogramowanie
komputerowe

a) wartos¢ brutto na poczatek 197 ) 330 ) 527
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 10 - 10

- zakup - - 10 - 10
¢) zmniejszenia (z tytutu) - - - - -
d) wartos¢ brutto na koniec 197 ) 340 ) 537
okresu
e) wartos¢ umorzenia na 176 ) 180 ) 356
poczatek okresu
- zwiekszenia w ciggu okresu 7 - 130 - 137
- zmniejszenia w ciggu okresu - - - - -
f) w?rtosc umorzenia na 183 ) 310 ) 493
koniec okresu
g) wartos¢ odpisow
aktualizujacych na poczatek - - - - -
okresu
- zwiekszenia w ciggu okresu - - - - -
- zmniejszenia w ciggu okresu - - - - -
h) wartos¢ odpisow
aktualizujacych na koniec - - - - -
okresu
i) wartos¢ netto pozostatych
wartosci niematerialnych na 14 - 30 - 44
31.12.2008 .

Nota 3

AKTYWA FINANSOWE

Stan na dzien

Stan na dzien

diugoterminowych

2009-12-31 2008-12-31
Inwestycje diugoterminowe, w tym: 26 26
- udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach 26 26
Odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji 26 26

Aktywa finansowe - wartosé bilansowa
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Dtugoterminowe udziaty/akcje o wartosci 26 tys. zt objete zostaty 100 % odpisem aktualizacyjnym. Na
kwote tg sktadajg sie udziaty w spétkach, ktorych odzyskanie jest watpliwe.

Nota 4
Stan na 31.12.2009 r.
Kwoty
. odwrdcenia Kwoty odpisow
w Kwoty od ) o L o 2
ycena woty ? |c'>|sow odpisow aktualizujgcyc | Kwoty odpisow | Wartos¢ | Wartosc
wedtug aktualizujacyc . .- L . .
cen h wartosé aktualizujgcych h wartos¢ aktualizujgcych | zapasow | bilansowa
Zapasy y p zapasy ujete zapasow wartosé ujetych zapasow
nabycia/ zapasow ha . . P . .
jako ujetych w zapasow ha | jako koszt | na koniec
kosztu poczatek . . \ . . .
. pomniejszenie okresie jako koniec okresu | w okresie | okresu
wytworzenia okresu _p
tych odpiséw w koszt
okresie
: 3433 1177 18 226 1425 2008
Materiaty
Potprodukt
vt 1755 432 107 93 417 1338
produkcja
w toku
Wyroby 594 329 33 22 317 277
gotowe
Towary 2 2
Zapasy 5784 1938 158 341 2159| 18035 3625
razem
Stan na 31.12.2008 r.
Kwoty
Kwoty odpiséow odwrc?cc?nla Kwoty ?dr_)lsow .. Wartosé ..
. . odpisow aktualizujgcyc | Kwoty odpisow ) Wartos¢
Wycena aktualizujacyc o Py o zapasow | . .
I aktualizujacych h wartos¢ aktualizujacyc . bilansowa
wedtug ceny h wartosc . . .. ujetych .
Zapasy . P zapasy ujete zapasow h wartos¢ . zapasow
nabycia/koszt zapasow ha . . B jako .
. jako ujetych w zapasow ha na Koniec
u wytworzenia poczatek . . . . . koszt w
pomniejszenie okresie jako koniec okresu . okresu
okresu ) okresie
tych odpisow w koszt
okresie
Materiaty 4 205 1335 221 63 1177 - 3028
Potprodukt
yi
produkcja -
w toku 1 887 771 367 28 432 1455
Wyroby
gotowe 826 374 77 31 328 ) 498
Towary 1 - - - - ) 1
Zapasy
razem 6919 2480 665 122 1937 23 117 4 982
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Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego, zapasy nie stanowity zabezpieczenia zobowiazan

Spotki.
Nota 5
NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ Stan na dzienn | Stan na dzien
POZOSTALE NALEZNOSCI 2009-12-31 2008-12-31
a) od jednostek powigzanych - -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 3563 6 336
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie 3282 6018
sptaty:
- do 12 miesiecy 3282 6 001
- powyzej 12 miesiecy - 17
- z tyt.qu p?zosta’fych podatkow, cet 122 231
i ubezpieczen spotecznych
- pozostate naleznosci 159 87
Nale;no§c.| handlowe oraz pozostate 3563 6 336
naleznosci netto, razem
c) Od'pIS)‘/ a}ktuallzwace wartos¢ 263 195
naleznosci
Naleznosci handlowe oraz pozostate
3 826 6 531

naleznosci brutto, razem

ZMIANA STANU ODPISOW
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

Stan na dzien

Stan na dzien

NALEZNOSCI HANDLOWYCH 1| 2009-12-31 2008-12-31
POZOSTALYCH NALEZNOSCI
Stan na poczatek okresu 195 410
a) zwiekszenia (z tytutu) 111 45
- naleznosci przeterminowane 63 36
- naleznosci zasadzone przez sad 48 9
b) zmniejszenia (z tytutu) 43 260
- naleznosci w postepowaniu
. - 6
uktadowym i ugodowym
- naleznosci w postepowaniu
. - 169
upadtoSciowym
- naleznosci przeterminowane 40 66
- nalezno$ci zasgdzone przez sad 3 19
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢
naleznosci krotkoterminowych na 263 195
koniec okresu
Dla naleznosci przeterminowanych powyzej 3 miesiecy,

odsetek oraz naleznosSci

objetych

postepowaniem uktadowym i upadtoSciowym, Spotka dokonuje odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty

ich wartosci.
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NALEZNOSCI HANDLOWE
| POZOSTALE NALEZNOSCI BRUTTO

Stan na dzien

Stan na dziei

naleznos$ci, razem

(STRUKTURA WALUTOWA) 2009-12-31 2008-12-31
a) w walucie polskiej 2297 2734
praclcniunagh
bi. jednostka/waluta tys./ EUR 340 936
tys. zt 1426 3637
b2. jednostka/waluta tys./ USD 36 59
tys. zt 103 160
B3.pozostata waluta w tys. zi. - -
Naleznosci handlowe i pozostate 3826 6531

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW |

Stan na dzien

Stan na dzien

razem (netto)

USLUG 2009-12-31 2008-12-31

a) terminowe 2553 4 338
b) przeterminowane do miesigca 401 799
c) _prz.etermmowa.ne. powyzej 1 379 878
miesigca do 3 miesiecy
d) przeterminowane powyzej 3

o L 19 6
miesiecy do 6 miesiecy
e) przeterminowane powyzej 6

o - 2
miesiecy do 1 roku
f) przeterminowane powyzej 1 roku 193 190
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 3545 6213
razem (brutto)
g) quIS¥ :flktuallzwace war.tosc 263 195
naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 3282 6018

Przedzialy czasowe do 3 miesiecy sptacania naleznosci zwigzane sg z normalnym tokiem sprzedazy

przez Spoétke.

Spoétka nie posiada naleznosci spornych. Naleznosci przeterminowane dotyczg dostaw i ustug.

Nota 6
KROTKOTERMINOWE AKTYWA Stan na dzien | Stan na dzien
FINANSOWE 2009-12-31 2008-12-31
Aktywa finansowe przeznaczone do
. . 70 70
obrotu (akcje) wg ceny nabycia
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 40 i
finansowych na poczatek okresu
Ujecie w okresie odpisow ) 40
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
Odwrocenie sie w okresie odpisow 14 i
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
. . 26 40
finansowych na koniec okresu
Aktywa finansowe przeznaczone do
44 30

obrotu (akcje) wg wartosci godziwej

lednostkowy raport roczny za 2000 r.
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Nota 7
SRODKI PIENIEZNE I ICH Stan na dzieh | Stan na dzien
EKWIWALENTY 2009-12-31 2008-12-31
a) Srodki pieniezne w kasie 10 7
b) Srodki pieniezne na rachunkach 347 271
bankowych
c) pt.)zosta1e SrodkKi pieniezne i ich 8190 5451
ekwiwalenty, w tym:
-lokaty 8 190 5410
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, 8547 5729

razem

SRODKI PIENIEZNE | ICH
EKWIWALENTY (STRUKTURA

Stan na dzien

Stan na dzien

WALUTOWA) 2009-12-31 2008-12-31

a) w walucie polskiej 8 252 5690
b) w walutach obcych (wg walut i po
p:zeliczeniu na zl)y e P 295 39
bl. jednostka/waluta tys./ EUR 72 10

tys. zt 295 39
b2. jednostka/waluta tys./ USA - -

tys. zt - -
pozostate waluty w tys. zt - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, 8547 5729

razem

Nota 8

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Stan na dzien

Stan na dziei

2009-12-31 2008-12-31

Prenumeraty 8 7
Ubezpieczenia 24 26
Zaliczki za ustugi niewykonane 20 16
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 52 49
Nota 9

Stan na 31.12.2009r.

Wartos¢ aktywow

trwalych

przeznaczonych do
zbycia na 01.01.2009 .

Reklasyfikacja sSrodkow
trwatych

Zmniejszenie aktywow trwatych
przeznaczonych do zbycia

Wartos¢ aktywow trwatych
przeznaczonych do zbycia
na 31.12.2009r.

540

494

46
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Odpisy aktualizujace Wartos¢é odpiséw na Zmniejszenie w okresie odpisow Wartosé odpiséw na
wartosé aktywow 01.01.2009r. aktualizujacych 31.12.2009.
trwatych przeznaczonych
do zbycia 39 39 )
Stan na 31.12.2008
Wartos¢ aktywow | Odpisy aktualizujgce Wartosé
trwatych wartos¢ aktywow bilansowa
Aktywa trwate przeznaczonych trwatych aktywow
przeznaczone do do zbycia na przeznaczonych do trwatych na
zbycia 31.12.2008 . zbycia 31.12.2008 .
579 39 540
Nota 10
KAPITAL ZAKELADOWY (S TRUKTURA)
. Rodzaj Wartosc serii B
. Rodzaj . . . Sposob Prawo do
Seria / . . L . |ograniczenial| . . | / emisjiwg i Data i
. .| Rodzaj akcji [uprzywilejowania Liczba akcji L. pokrycia . ..| dywidendy
emisja N praw do wartosci . rejestracji
akgji . . . | kapitatu (od daty)
akcji nominalnej
A Na okaziciela brak brak 564 010| 2143 238,0(gotowka [31.01.92| 31.01.92
B Na okaziciela brak brak 168 412| 639 965,6|gotowka [25.08.97| 01.01.97
C Na okaziciela brak brak 81000/ 307800,0(gotowka |17.03.98( 01.01.97
D Na okaziciela brak brak 19 000 72 200,0|gotowka [17.03.98| 01.01.97
E Na okaziciela brak brak 1664 844 6326407|gotowka |11.12.08| 01.01.07
F Na okaziciela brak brak 87 760 333 488|gotowka [17.12.08| 01.01.08
Liczba akcji razem r2 585 026
Kapitat zaktadowy, razem 9 823 099
Warto$¢é nominalna jednej akcji = 3,80 zt

Kapitat podstawowy - ilo§¢ Stan na dzien | Stan na dzien

wyemitowanych akcji 2009-12-31 2008-12-31
A - zwykte na okaziciela 564 010 564 010
B - zwykle na okaziciela 168 412 168 412
C - zwykte na okaziciela 81 000 81 000
D - zwykte na okaziciela 19 000 19 000
E - zwykte na okaziciela 1664 844 1664 844
F - zwykle na okaziciela 87 760 87 760
llo§¢ wyemitowanych akcji na dzien 2 585 026 2 585 026

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w kapitale zaktadowym.

Zarzad Spotki posiadat upowaznienie zawarte w uchwale nr 24/208 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2008 r., na podniesienie kapitatu zaktadowego o przypadajgca na
2009 r. kwote niewieksza niz 380 tys. zt (Il transza).

Nieosiggniecie przez Emitenta minimalnego 75% stopnia realizacji prognozy zysku ze sprzedazy
skutkowaé¢ bedzie brakiem realizacji Programu w danym roku i brakiem emisji Akcji przewidzianej na
dany rok.
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Z uwagi na niespetnienie okreslonych warunkéw Il transza emisji akcji serii F nie zostala

przeprowadzona.

Spoétka nie posiada akcji wtasnych.

Wg wiedzy emitenta sklad akcjonariatu, posiadajacego co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w Udziat w ogdlnej
. . , .. kapitale Liczba glosow | liczbie gloséw na
Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowym na WZA WZA
(%) (%)
Zbigniew Jakubas 780 179 30,18 780 179 30,18
Podmiot powigzany Wartico Invest Sp. z 384 474 14,87 384 474 14,87
0.0.
Podmiot powigzany Multico 46 079 1,78 46 079 1,78
Sp. zo.o0.
tacznie Zbigniew Jakubas z podmiotami 1210732 46,83 1210732 46,83
powigzanymi
Radostaw Kaminski wraz z bliskg osobag 140 405 5,43 140 405 5,43

W strukturze znaczacych pakietéw akcji nie wystgpity zmiany w stosunku do struktury akcjonariatu
opublikowanego w raporcie kwartalnym za Il kwartat 2009 w dniu 13.11.2009 r.

Nota 11
Stan na dzief | Stan na dzieh
POZOSTALE KAPITALY 2009-12-31 2008-12-31

Kapitat zapasowy utworzony zgodnie ze

statutem / umowa, ponad wymagang 7 022 7 009
ustawowo (minimalng) wartos¢

Kapitat zapasowy pozostaty (wg rodzaju) 489 489

- z aktualizacji wyceny zlikwidowanych

P ) 5 5

Srodkow trwatych
- z wyceny akgji dla pracownikow 484 484

Pozostale kapitaly, razem 7511 7 498
Nota 12

REZERWY DLUGOTERMINOWE ORAZ | Stan na dzien | Stan na dzien

REZERWY KROTKOTERINOWE 2009-12-31 2008-12-31

Be.zemy di.ugotermmowe. na 548 1007
Swiadczenia emerytalne i podobne:

- Rezerwy na Swiadczenia emerytalne 167 390

- Rezerwy na nagrody jubileuszowe 300 419

- Rezerwy na odprawy po$miertne 81 198
Pozostate rezerwy diugoterminowe -
Razem rezerwy diugoterminowe 548 1007
Rezerwy krétkoterminowe na 282 278
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REZERWY DLUGOTERMINOWE ORAZ | Stan na dzienn | Stan na dzien

REZERWY KROTKOTERINOWE 2009-12-31 2008-12-31

S$wiadczenia emerytalne i podobne:

- Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 1 2

- Rezerwy na nagrody jubileuszowe 43 62

- Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 227 198

- Rezerwy na odprawy posmiertne 11 16

Pozostate rezerwy krotkoterminowe 480 482

- Rezerwy na koszty badania bilansu 11 41

- Rezerwy na naprawy gwarancyjne 159 159

- Rezerwy na premie Zarzadu 79 86

- Rezerwy na odprawe dla Zarzadu 181 151

- Inne rezerwy 50 45

Razem rezerwy krétkoterminowe 762 760

Rezew Rezerwy kréotkoterminowe
. diugoterminowe
Zmiany stanu N N
rezerw Na swiadczenia | . . a . Na koszty | Na naprawy Na a
. Swiadczenia . . . odprawy Inne
emerytalne i . | badania | gwarancyjn | premie
odobne emerytaine i bilansu e Zarzadu dia rezerwy
P podobne a Zarzadu

Wartos¢ rezerw 1007 278 41 159 86 151 45
na 01.01.2009 .

Utworzenie - 28 21 - 70 50 55
Wykorzystanie 64 19 51 - 66 - 12
Rozwigzanie 395 5 - - 11 20 38
Wartos¢ rezerw 548 282 11 159 79 181 50
na 31.12.2009 .

Wartos¢ rezerw 699 365 15 159 . . 9
na 01.01.2008 r.

Utworzenie 333 16 51 - 86 151 52
Wykorzystanie - - 25 - - - 6
Rozwigzanie 25 103 - - - - 10
Wartosc rezerw 1007 278 41 159 86 151 45
na 31.12.2008 r.

Nota 13

Stan na dzien | Stan na dzien
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU 2009-12-31 20081231

Dtugoterminowe 303 784

Krétkoterminowe 482 354

Razem zobowiazania z tytutu leasingu 785 1138

Spoétka na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania posiada nastepujgce umowy leasingowe, ktore

zostaty zawarte w 2007 roku:
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1. Umowa nr POLNASA/LU/39778/2007 z dnia 02.01.2007 r. podpisana z BRE Leasing Sp.
Zz 0.0. na finansowanie zakupu tokarki C13 MBH/2000 wraz z wyposazeniem z Bulmach Sp. z o. o,,
taczna wartosé brutto - 252.125 zt. Prawne zabezpieczenie umowy stanowi weksel wtasny wraz
z deklaracjg wekslowa na wartos¢ 183.786,61 zt. Korzystajacy zobowigzuje sie do kupna przedmiotu
leasingu w terminie 30 dni od daty zapadalnosci ostatniej raty leasingowej za kwote wyrazong w ztotych
polskich, stanowigca rownowartos¢ 20% ceny zakupu przedmiotu leasingu.

2. Umowa nr 0/RZ/2007/05/0414 z dnia 30.05.2007 r. podpisana z Bankowym Funduszem
Leasingowym S.A. (BFL) na finansowanie zakupu tokarki sterowanej numerycznie TAE 30N
z Andrychowskich Fabryk Maszyn S.A., tgczna wartos¢ brutto - 371.725 zi. Prawne zabezpieczenie
umowy stanowig 2 weksle in blanco korzystajgcego wraz z deklaracja wekslowg na wartosé
304.692,52 zi. Podstawag ustalenia kwoty warunkowych zobowigzah jest wynagrodzenie pieniezne
z tytutu uzywania przedmiotu leasingu wraz z optatg koncowg. W ramach umowy leasingowej zostata
zawarta umowa zobowiazujagca do sprzedazy, w ktérej sprzedajacy zobowigzuje sie przenies¢ na
kupujacego wlasnosé przedmiotu leasingu, a kupujacy zobowigzuje sie do zaptaty ceny sprzedazy, ktéra
na dzien zawarcia umowy wynosita 55.136 zi.

3. Spotka podpisata  trzy umowy leasingowe nr  POLNASA/LU/49429/2007,
POLNASA/LU/49430/2007, POLNASA/LU/49431/2007 z BRE Leasing na finansowanie zakupu
czterech samochodow osobowych PEUGEOT, tgczna wartos¢é brutto - 285.475 zt. Prawne zabezpieczenie
umowy stanowig 3 weksle witasne korzystajacego wraz z deklaracjg wekslowa na wartosé 208.531 zi.
Po uptywie podstawowego okresu leasingu korzystajacemu przystuguje prawo do nabycia przedmiotu
leasingu za cene sprzedazy okreslong w umowie leasingu, pod warunkiem, ze nie p6zniej niz 30 dni
przed zakonczeniem umowy korzystajgcy zawiadomi finansujgcego o zamiarze nabycia przedmiotu
leasingu.

4. Umowa nr POLNASA/LU/50300/2007 podpisana z BRE Leasing Sp. z 0.0. na finansowanie
zakupu centrum obrébkowego HP-63P od dostawcy Maszyny Obrabiarki Centra - Mechanicy Pruszkow
Sp. z 0.0., fgczna wartos¢ brutto - 1.380.288 zi. Prawne zabezpieczenie umowy stanowig 3 weksle
wlasne korzystajacego wraz zdeklaracja wekslowg na wartos¢ 1.131.408,48 zi. Korzystajacy
zobowigzat sie do kupna przedmiotu leasingu po uptywie podstawowego okresu umowy leasingu,
w terminie 30 dni od daty wymagalnosci ostatniej raty leasingowej, za cene sprzedazy okreslong
w umowie leasingu w wysokosci 204.000 zt.

5. Umowa nr POLNASA/LU/50307/2007 podpisana z BRE Leasing Sp. z 0.0. na finansowanie
zakupu tokarki uniwersalnej, TUX-63BM/1500 od dostawcy PONER Sp. z o0.0., fgczna wartos¢ brutto -
164.564,00 zt. Prawne zabezpieczenie umowy stanowig 3 weksle wilasnhe korzystajacego wraz
z deklaracjg wekslowg na wartos¢ 134.891,71 zt. Korzystajacy zobowigzat sie do kupna przedmiotu
leasingu po uptywie podstawowego okresu umowy leasingu, w terminie 30 dni od daty wymagalnosci
ostatniej raty leasingowej, za cene sprzedazy okreslong w umowie leasingu w wysokosci 24.321,78 zt.

Przyszte minimalne oplaty leasingowe oraz ich wartos¢ biezaca netto

Pozostaty od dnia
bilansowego okres sptaty Na dzief 31.12.2009 r. Na dzieh 31.12.2008 .
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Minimaln Wartos¢ biezaca netto Minimaln Wartos¢ biezgca netto
e optaty minimalnych optat e opftaty minimalnych optat
W okresie do 1 roku 501 482 455 354
:I;Itokreme od 1 rokudo5 304 303 833 784
W okresie powyzej 5 lat - - - -
Razem 805 785 1288 1138
Kwota Wartosé bilansowa | Wartosé bilansowa
. Data sptaty . . 2 P .
Leasingodawca ostatniei rat zobowigzania na | Grupa aktywow netto na dziei netto na dzien
118y 1 31.12.2009r. 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Urzadzenia
BRE LEASING 20.05.2010 53 | techniczne | 167 177
maszyny -
tokarka C 13
Urzadzenia
Bankowy techniczne i
Fundusz 15.08.2010 98 | maszyny - 246 260
Leasingowy tokarka TAE
30N
Srodki
BRE LEASING 11.07.2010 54 | transportu - 174 198
samochody
Urzadzenia
techniczne i
BRE LEASING 20.11.2010 52 | maszyny - 110 116
tokarka TUX-
63BM
Urzadzenia
techniczne i
BRE LEASING 11.06.2011 528 | maszyny - 954 1005
centrum
obréobkowe
Razem 785 1.651 1756
Nota 14
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG | Stan na dziei | Stan na dzien
ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA 2009-12-31 2008-12-31
a) wobec jednostek powigzanych - -
b) wobec pozostatych jednostek, w tym: 1385 5316
-z tytutu dos}gw i ustug, o okresie 766 1473
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 766 1473
- powyzej 12 miesiecy - -
- inne zobowigzania finansowe - 2956
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG | Stan na dzien | Stan na dzien
ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA 2009-12-31 2008-12-31

) z fcytulu Qodatkow, cel, ubezpieczen i innych 343 483
Swiadczen
- z tytutu wynagrodzen 267 358
-inne 9 46
Raze.m zobowmz.anla z tytutu dostaw i ustug 1385 5316
oraz inne zobowigzania

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG Stan na dzied | Stan na dzien
ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA (STRUKTURA 2009-12-31 2008-12-31
WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 1368 5296
b) w yvalut.ach obcych (wg walut i po 17 20
przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta tys./ EUR 4 5
tys. zt 17 20
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 1385 5316
Nota 15
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE Stan na dzien Stan na dzien
2009-12-31 2008-12-31
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w 12 )
tym:
Przychody z tytutu zaliczek na dostawy 12 -
Nota 16
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY Za okres Za okres
PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - 01.01.2009 r.- | 01.01.2008 r.-
RODZAJE DZIALALNOSCI) 31.12.2009r. | 31.12.2008 .
P|:zychody {e sprzedazy wyrobow i 26 054 33 623
potproduktow
Przychody ze sprzedazy ustug 646 843
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 26 700 34 466
razem
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 0 131"2"0’32 o 1?‘1"2"(;32 y
PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2009r. | 31.12.2008 r.
Kraj 19 568 22618
Eksport 7 132 11 848
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 26 700 34 466
razem
Nota 17
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY Za okres Za okres
TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA 01.01.2009 r.- | 01.01.2008 r.-
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 31.12.2009r. | 31.12.2008r.
Sprzedaz materiatow 26 18

lednostkowy raport roczny za 2000 r.
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY Za okres Za okres
TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA 01.01.2009r.- | 01.01.2008 r.-
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 31.12.2009r. | 31.12.2008 .
Sprzedaz towarow 184 338
Przychody netto ze sprzedazy towaréw |
materiatow, razem 210 356
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY Za okres Za okres
TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA 01.01.2009r.- | 01.01.2008 r.-
TERYTORIALNA) 31.12.2009r. | 31.12.2008r.
Kraj 210 352
Eksport - 4
Przych.ody netto ze sprzedazy towarow i 210 356
materiatéw, razem
Nota 18
KOSZT WYTWORZENIA SPRZEDANYCH Za okres Za okres
PRODUKTOW 01.01.2009 r.- | 01.01.2008 r.-
31.12.2009r. | 31.12.2008 .
Koszty wedtug rodzaju:
a) amortyzacja 2 505 2636
b) zuzycie materiatow i energii 11 271 14 049
¢) ustugi obce 2202 2244
d) podatki i optaty 772 766
e) wynagrodzenia 5584 8 061
f) u.bezple?zenla spoteczne i inne 1436 1713
Swiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 573 416
- podréze stuzbowe 113 74
- koszty reprezentacji i reklamy 243 166
- pozostate 216 176
Koszty wedtug rodzaju, razem 24 343 29 885
Zml'ana’sta.nu zapasow, produktow i 198 1014
rozliczen miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne
. A P -206 -647
potrzeby jednostki (wielkoS¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -202 -281
Koszty ogoélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -6 273 -7 119
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 17 860 22 852
Nota 19
Za okres Za okres
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01.2009 r.- | 01.01.2008 r.-
31.12.2009r. | 31.12.2008r.
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
- 40
trwatych
Dotacje - -
Inne przychody operacyjne, w tym: 409 1141
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Za okres Za okres

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01.2009 r.- | 01.01.2008 r.-

31.12.2009r. | 31.12.2008r.

a) odwrocenie odpisow aktualizujacych, w tym: 215 807

- rzeczowych aktywoéw trwatych 19 13

- pozostatych wartosci niematerialnych - -

- zapasow 159 665

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 37 129

- innych aktywow - -

b) rozwigzanie rezerw - 128

¢) przychody ze sprzedazy odpadow i opakowan 68 118
d) przychody z tytutu ze ztomowania

materiatow i produktow o8 45

e) pozostate inne przychody operacyjne 68 43

Razem pozostate przychody operacyjne 409 1181

Odwrécenia odpiséw aktualizujacych wartosé rzeczowych aktywow trwatych dokonano w momencie

likwidacji aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia objetych wczesniej odpisem.

Odwrécenia odpisow aktualizujgcych wartosé zapasow dokonano w wyniku zagospodarowania, badz
likwidacji zapasow objetych wczesniej odpisem.

Odwrécenia odpisow aktualizujgcych warto§é naleznosci

upadtosciowych.

dokonano w momencie odzyskania
wierzytelnosci, badz w momencie zakonczenia lub umorzenia postepowan sadowych, ukladowych

Nota 20
Za okres Za okres
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01.2009r.- | 01.01.2008 r.-
31.12.2009r. | 31.12.2008r.
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 155 -
Zawigzanie rezerw - -
Utworzenie odpisow aktualizujgcych, w tym: 490 168
- rzeczowych aktywow trwatych - -
- wartosci niematerialnych i prawnych - -
- Zzapasow 381 123
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 109 45
- innych aktywow - -
Inne przychody operacyjne, w tym: 262 922
a) koszty zYviazane ze sprzedazg odpadow 50 33
i opakowan
‘ll)\l)tlzc:(suztiypzlrdrnﬁ:g::lia materiatéow, produkc;ji 163 765
c) zaptacone odszkodowania, kary, grzywny 3 921
d) pozostate inne koszty operacyjne 46 33
Razem pozostate koszty operacyjne 907 1090

Utworzenie odpisow aktualizujgcych dotyczacych zapasow wynikajg z przeniesienia czesci zapaséw do
grupy o diuzszym okresie zalegania, natomiast utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci dotyczg
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naleznosci o niskim stopniu Sciggalnosci, ktorych wyegzekwowanie wymaga niejednokrotnie interwencji

stuzb sadowych badz egzekucyjnych.

Nota 21
Za okres Za okres
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.2009 r.- 01.01.2008 r.-
31.12.2009. 31.12.2008 r.
Dywidendy i udziaty w zyskach - -
Odsetki 407 166
Zysk ze zbycia inwestycji - -
Aktualizacja wartosci inwestycji 14 -
Inne przychody finansowe, w tym: 198 480
a? nadwyi_ka dodatnich réznic kursowych nad 198 477
ujemnymi
b) pozostate inne przychody finansowe - 3
Razem przychody finansowe 619 646
Nota 22
Za okres Za okres
KOSZTY FINANSOWE 01.01.2009 r.- 01.01.2008 r.-
31.12.2009 . 31.12.2008 r.
Odsetki 92 307
Strata ze zbycia inwestyc;ji - -
Aktualizacja wartosci inwestycji - 40
Inne koszty finansowe, w tym: 814 3565
a) nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi i i
b) straty z instrumentéw finansowych 771 501
c.) koszty z aktualizacji wartosci zobowigzan i 3011
finansowych
d) pozostate inne koszty finansowe 43 53
Razem koszty finansowe 906 3912
Nota 23
Za okres Za okres
PODATEK DOCHODOWY 01.01.2009 r.- 01.01.2008 r.-
31.12.2009 . 31.12.2008 .
Podatek dochodowy od os6b prawnych ujety w deklaracji
podatkowej okresu ) 404
Podatek odroczony -561 712
Razem podatek -561 1116
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat -561 1116
Podatek dochodowy-wyjasnienie réznic pomiedzy Za okres Za okres
podatkiem obliczonym wedtug stawki obowigzujacej 01.01.2009r.- | 01.01.2008r.-
a podatkiem wykazanym 31.12.2009. 31.12.2008 r.
Zysk przed opodatkowaniem 1615 1130
Podat.ek dochodowy wedtug stawki obowigzujgcej w 307 215
okresie (19%)
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Podatek dochodowy dotyczacy lat ubiegtych ujety w 0 0

biezacym okresie sprawozdawczym

Réznice trwate 48 974

Pozostate réznice -2450 2924

Odliczenia od dochodu (kwota straty z lat ubiegtych) 0 -2 899

Efekt podatkowy roznic -456 190

Podatek dochodowy 0 404

Srednia efektywna stawka podatkowa (obciazenie o o
podatkowe/dochdd przed opodatkowaniem) 0,00% 35,75%

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

Stan na dzien

Stan na dzieit

DOCHODOWEGO 2009-12-31 2008-12-31
Odpisy aktualizujgce wartos¢ materiatow 271 224
Odpisy aktualizujgce wartos¢ prod. w toku 79 82
Odpisy aktualizujgce wartos¢ produktow 60 62
Odpisy aktualizujgce naleznosci - -
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze i inne 248 328
Krotkoterminowe zob. finansowe - 562
Odsetki od zobowigzan - -
Ujemne rdznice kursowe 5 -
Nie wyptacone wynagrodzenia 51 68
Nie wyptacone Swiadczenia ZUS 47 150
Zobowigzania z tytutu leasingu 173 265
Straty z lat ubiegtych 150 413
RAZEM aktywa z tyt. odr .pod. doch. 1084 2154
Odpis aktual. aktywa z tyt. odr pod. doch. 150 1786
Aktywa z tyt.odr.pod.doch. netto 934 368
EI(E)EIIE-IF:)V;; :v 'IIE'(Y;'I(')ULU ODROCZONEGO PODATKU 31-12-2009 31.12-2008
Odsetki na naleznosci 8 1
Odpisy akualizujgce warto$¢ aktywow 8 6
finansowych
Dodatnie réznice kursowe 0] 60
RAZEM 3420 3821
Nota 24
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Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzieh 2008_12.-3:!'
ZYSK NA AKCIJE 2009-12-31 2008-12-31 z uwzgledrjlemem
btedow
podstawowych
Zysk netto za rok obrotowy 2176 14 420
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 2 585 026 931 543 931543
Zysk na jedna akcje zwyklg 0,84 0,02 0,45

Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien 2008_12.-3:!'
ROZWODNIONY ZYSK NA AKCJE 2009-12-31 2008-12-31 z uwzgledrjlemem
btedow
podstawowych
Rozwodniony zysk netto za rok obrotowy 2176 14 420
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 2 585 026 931543 931543
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyklg 0,84 0,02 0,45

Nota 25

lednostkowy raport roczny za 2000 r.

Zysk netto za rok 2008 w kwocie 751 tys. zt (wedtug UoR - 751 tys. zt, a wedtug MSR 14 tys. zt) zostat
w catosci przeznaczony na zwiekszenie kapitatu zapasowego.
W 2009 r. Spotka osiggneta zysk w wysokosci 2.176 tys. zt. Zarzad proponuje wypracowany zysk netto
przeznaczyC na pozostate kapitaty (kapitaty zapasowe).
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CZESC TRZECIA - INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU ROCZNEGO

I. Informacja o instrumentach finansowych.

lednostkowy raport roczny za 2000 r.

1. Informacje odno$nie instrumentéw finansowych oraz ich zmian przedstawia ponizsza tabela:

L.p.

Wyszczeg6lnienie

Aktywa
finansowe
przezn. do

obrotu

Zobow.
finansowe
przezn. do

obrotu

Poz. zob.
finansowe

(kredyty,
pozyczki)

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

wlasne

Aktywa
finansowe
utrzym.do

terminu

wymag.

Aktywa
finansowe
dostepne
do
sprzedazy

1. Stan na poczatek

okresu 69

5451 2956 -

2. Zwiekszenia 14 - - 2780 961 -

- nabycie, zatozenie,

. L 2780 - -
zaciaggniecie

- wycena 14 - - - 961 -

3. Zmniejszenia - - 69 41 3917 -

- zbycie,

. . 69
rozwigzanie, zapfata

41 3726 -

- wycena - - - - 191 -

4, Stan na koniec

okresu 69

8190 - -

Z tego

4.1. | Pozycje ujawnione

44 - -
w bilansie

8190 - -

- dtugoterminowe
aktywa finansowe

- krotkotermin.

Aktywa finansowe 44 i i i i i

- zobowigzania
diugoterminowe

- zobowigzania
krotkoterminowe

- Srodki pieniezne i

ich ekwiwalenty 8190 - -

- zobowigzania
diugoterminowe

Spotka nie ujeta w powyzszej tabeli naleznosci i zobowigzan handlowych,
towarow i ustug.

Odsetki od pozostalych zobowigzan finansowych (zobowigzan leasingowych) wyniosty w 2009 r. 82 tys.
zt.

ktérych celem jest nabycie

2. Charakterystyka instrumentow finansowych:

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - Spétka posiada akcje spotki Energoaparatura S.A. nabyte
w zamian za wierzytelnosci objete uprzednio postepowaniem uktadowym, notowane na GPW
w Warszawie i przeznaczyta je do zbycia w ciggu najblizszych 12 miesiecy. Na dzien bilansowy cena
akcji nizsza jest od ceny nabycia, w zwiazku z czym dokonano odpisu aktualizujgcego go do ceny
rynkowe;j.
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Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu - Spétka nie posiada zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Srodki pieniezne - Na poczatek roku Spétka posiadata lokaty na kwote 5.410 tys. zt na okres do pieciu
miesiecy, naliczone odsetki od lokat wynosily 41 tys. zt. Na dzien 31.12.2009 r. wartos¢ lokat
bankowych wynosita 8 190 tys. zt. Lokaty zawarte byly w ztotych polskich i z terminem realizacji do
czterech miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci - Na poczatek roku Spétka posiadata umowe
zawarta z ING Bankiem Slaskim na zabezpieczenie przeptywéw w walucie obcej na kwote 3 500 tys.
EUR (33 opcje typu Call po 100 tys. EUR i 4 opcje Call po 50 tys. EUR - rozliczane tygodniowo),
wyceniona przez ING Bank Slaski na wartosé (-) 2 956 tys. zt.

Na dzien bilansowy 30.06.2009 r. nie rozliczonych pozostawato 7 opcji typu Call po 100 tys. EUR i 20
opcji typu Call po 50 tys. EUR. Strategia wyceniona zostata przez ING Bank Slaski na dzief bilansowy na
wartosé (-) 1 967 tys. zt.

W lipca 2009 r. Spotka rozliczyta wszystkie pozostate opcje ptacac za nie 1 871 tys. zl, a catkowite
koszty z posiadanych kontraktow walutowych w 2009 r. wyniosty 3 726 tys. zi.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - Spétka posiada udzialy w innych jednostkach na wartosé
26 tys. zt, wedlug cen nabycia. W wiekszosci przypadkow sg to udziaty objete w zamian za naleznosci
w drodze postepowania ukladowego. W zwigzku z duzym ryzykiem wigzgcym sie z odzyskaniem
powyzszych kwot, Spotka zawigzata odpis aktualizujgce do wysokosci udziatow. Odpis aktualizujacy
odniesiony byt na rachunek wynikow.

3. Ujawnienie uméw w wyniku, ktorych aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery wartosciowe lub
umowy odkupu.

Spoétka nie zawierata umoéw odkupu ani umoéw, w ktérych aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery
wartosciowe.

4., Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przekwalifikowane do aktywow wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia.

Spotka nie dokonata przekwalifikowania aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej do
aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

5. Ujecie instrumentéw pochodnych w bilansie.

Na dzien 31.12.2009 r. Spétka nie posiadata instrumentow pochodnych.

6. Informacja dotyczaca odpisow aktualizujagcych z tytutu trwatej utraty wartosci skladnikow
aktywow.

W 2009 r. Spotka dokonata w wysokosci 14 tys. zt korekty odpisu aktualizujacego wartos¢ akcji spotki
Energoaparatura w zwigzku z ich wyceng na dzien bilansowy.
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7. Informacja o przychodach z odsetek od diuznych instrumentéw finansowych, udzielonych
pozyczek lub naleznosci witasnych.

W 2009 r. Spotka nie osiggneta odsetek od dtuznych instrumentéw finansowych. Odsetki od lokat
w 2009 r. wyniosty 363 tys. zt

8. Informacja o kosztach odsetek od zobowigzan finansowych.

Odsetki od pozostatych zobowigzah finansowych (zobowigzaih leasingowych i innych zobowigzan)
wyniosty w 2009 r. 92 tys. zt.

9. Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym.

Spotka obecnie nie dysponuje kompleksowym zinformatyzowanym systemem zarzadzania ryzykiem.
Poszczegoblne rodzaje ryzyk analizowane sg odrebnie przez poszczegolne komorki odpowiedzialne za
dziatanie, w ktorym moze pojawi¢ sie ryzyko.
W Spoétce mozna wyr6zni¢ nastepujace istotne ryzyka:
e ryzyko rynkowe
- cenowe,
- walutowe,
- stopy procentowej,
e ryzyko kredytowe
e ryzyko ptynnosci.

W celu zminimalizowania ryzyka cenowego Spotka stosuje zasade dywersyfikacji dostaw, realizacji
dostaw od kwalifikowanych dostawcow a takze negocjacji cen na dtuzsze okresy.

W zwigzku z relatywnie wysokim poziomem eksportu Spotka narazona jest na ryzyko walutowe. W celu
zminimalizowania tego ryzyka, w kontraktach zawartych z kontrahentami zagranicznymi ustalone sg
warunki zmiany cen sprzedawanych wyrobéw w przypadku istotnych zmian kurséw. W sierpniu 2008
roku Spétka podpisata umowe z ING Bankiem Slaskim na zakup/sprzedaz opcji walutowych rynku OTC
dla zabezpieczenia spadku kursu EUR walut na lata 2008/2009. Zmiana sytuacji na rynku walutowym i
gwattowne ostabienie kursu ztotego, uwidocznily, ze zabezpieczenia tego typu nie chronig Spotki przed
ryzykiem.

Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej, gdyz oprocentowanie kredytu oraz leasingu
uzaleznione jest od jej wysokoSci.

Spoétka narazona jest na ryzyko kredytowe polegajace na braku wptywu naleznosci z tytutu sprzedazy (w
okreslonym terminie badz w ogodle). Przed tym ryzykiem Spétka zabezpiecza sie poprzez ocene
zdolnosci kredytowej swoich odbiorcow, stosowanie przedptat, stosowanie zabezpieczen, doskonalenie
systemu windykacji naleznosci.

Rowniez w swojej dziatalnosci Spotka jest narazona na ryzyko ptynnosci. W celu jego zmniejszenia
Spotka negocjuje umowy dostawy z wydtuzonymi terminami zaptaty.

10. Opis metod ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Spotka wycenia akcje spoétek notowanych na gietdzie papierow wartosciowych w wartosci godziwej tj.
w cenie notowanej na gietdzie na dzien bilansowy.
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Zobowiagzania finansowe zabezpieczajgce (opcje walutowe) wyceniane sg w wartosci godziwej na

podstawie wyceny dokonywanej przez bank

11. Informacje o zyskach lub stratach z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych.

Spétka na koniec 2009 r. nie posiada instrumentoéw zabezpieczajgcych.

Il. Segmenty dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty

dotyczace tych elementéw Spétki,

ktore sg

0 przydzieleniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

regularnie weryfikowane przez osoby decydujace

Podstawowym kryterium klasyfikacji segmentéw jest podziat branzowy tj. na grupy asortymentowe, ktory
przedstawia sie nastepujgco:
Za okres 01.01.2009r. - 31.12.2009 r.
Wyroby i pétprodukty ) ..
Wyszczegélnienie Automatyka | Automatyka | Centralne | Hydraulika | Aparatura Ustugi Towary I V:Iartosc
przemystowa | cieptownicza | smarowanie | sterownicza | laboratoryjna Odlewy materialy | faczna
Przychody
Kraj 11 823 2202 1437 407 837| 2252| 611 210| 19779
Eksport, w tym: 6 566 106 26 65 9 324 35 0| 7131
w tym do paristw UE 6 007 929 26 0 9 324 35 0| 6500
do paistwa poza UE 559 7 0 65 0 0 0 0 631
Przychody ogétem 18 389 2308 1463 472 846 | 2576| 646 210 | 26 910
Koszty
Kraj 9736 2152 1395 561 799 | 2709| 350 172 | 17 874
Eksport, w tym: 5802 124 18 150 12 501 29 0| 6636
w tym do paristw UE 5203 118 18 (0} 12 501 29 0| 5881
do paistwa poza UE 599 6 0 150 0 0 0 0 755
Koszty ogotem 15 538 2276 1413 711 811 | 3210| 379 172 | 24 510
Wynik segmentu
Kraj 2087 50 42 -154 38 -457 | 261 38| 1905
Eksport, w tym: 764 -18 8 -85 -3 177 6 0 495
w tym do paristw UE 804 -19 8 0 -3 177 6 0 619
do paistwa poza UE -40 1 0 -85 0 0 0 0 -124
Wynik segmentu 2851 32 50 -239 35 634 | 267 38| 2400
o P
Pozostate koszty operacyjne 907
Zysk (Stl.'ata.) na dziatalnosci 1902
operacyjnej
Przychody finansowe 619
Koszty finansowe 906
::i:::liz:vaniem 1615
Podatek dochodowy -561
Zysk netto 2176
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Za okres 01.01.2008 r. - 30.12.2008 r.
Wyroby i pétprodukty T i | wartosé
P . owary i artosé
Wyszczeg6lnienie Automatyka | Automatyka Centralne Hydraulika Aparatura Odlewy Ustugi materialy | taczna
przemystowa | cieptownicza | smarowanie | sterownicza | laboratoryjna
Przychody
Kraj 12 192 2593 1902 902 1239 2967 824 352 22971
Eksport, w tym: 11 603 135 78 0 11 0 21 4 11 852
w tym do paristw UE 9799 88 78 0 11 0 21 4 10 001
do panstwa poza UE 1804 47 1851
Przychody ogétem 23 795 2728 1980 902 1250 2967 845 356 34 823
Koszty
Kraj 9378 2333 1499 922 907 3513 434 262 19 248
Eksport, w tym: 11 088 106 51 0 14 11 270
w tym do panstw UE 8633 76 51 (o] 14 8 785
do paristwa poza UE 2455 30 0 (0] 0 2485
Koszty ogotem 20 466 2439 1550 922 915 3513 448 265 30518
Wynik segmentu 1)
Kraj 2814 260 403 -20 332 -546 390 920 3723
Eksport, w tym: 515 29 27 0 582
w tym do paﬁstw UE 1166 12 27 0 1216
do paistwa poza UE -651 17 0 0 0 634
Wynik segmentu 3329 289 430 -20 335 -546 397 91 4 305
Pozostafe przychody 1181
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne 1090
Zysk (strata) na dziatalnosci 4396
operacyjnej
Przychody finansowe 646
Koszty finansowe 3912
Zysk przed ) 1130
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 1117
Zysk netto 13

Ponadto dla potrzeb zarzgdzania wewnetrznego system sprawozdawczosci finansowej pozwala
identyfikowa¢ wyniki finansowe wg kryterium geograficznego.

Wyszezegdlnienie 31.12.2009r. 31.12.2008 . Zmiana
yszczeg Wartosé | Udziat% | Wartosé | Udziat % %

‘I;r:;(ﬁody ze sprzedazy produktow ogotem 26 700 100,0% 34 466 100,0% 22,5%
Kraj 19 568 73,3% 22618 65,6% -13,5%
Eksport w tym: 7 132 26,7% 11 848 34,4% -39,8%
Wewnatrzwspolnotowa dostawa towarow do UE 6 263 23,5% 9230 26,8% -32,1%
Eksport poza unijny 869 3,3% 2618 7,6% -66,8%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow, 210 100,0% 356 100,0% -41,1%
w tym

Kraj 210 100,0% 352 98,9% -40,3%
Eksport - - 4 1,1% 0,0%

54




POLNA” S.A.

e

lll. Zobowigzania i nalezno$ci warunkowe.

Zobowiazania i naleznosci warunkowe Stan na dzief Stan na dzief
2 2009-12-31 2008-12-31
1. Zobowigzania warunkowe 6 299 2284
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z i
tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen -
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z 6 299 29284
tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen -
- _zabezpleczeme kredytow i pozyczek 4000 i
- weksel in blanco
- zabezpieczenie umow - weksel in 74 48
blanco
- zabezpieczenia nalez.nosm za 200 200
dostarczone towary - weksel in blanco
- zabezpieczenia leasingu - weksel in 1963 1963
blanco
- zobowigzania z tytutu powierzonego 62 73
materiatu
2. Naleznosci warunkowe 550 750
2.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - -
2.2. 0d pozostatych jednostek (z tytutu) 550 750
- otrzymanych gwarancji i poreczen 550 750
Pozycje pozabilansowe, razem 6 849 3034

IV. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania

prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

Spotka nie posiada zadnych zobowigzan

terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

V. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powigzanymi, dotyczace przeniesienia praw i

zobowigzan. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych z emitentem.

Emitent nie jest powigzany z zadnymi jednostkami i nie dokonywat zadnych wspélnych transakcji.

VI. Przecietne zatrudnienie.

Przecietne zatrudnienie w etatach przedstawiato sie nastepujgco:

Wyszczeg6lnienie Stan na Stan na
31.12.2009r. | 31.12.2008r.
Zatrudnienie ogétem: 223 259
w tym - na stanowiska nierobotniczych 75 88
- na stanowiska robotniczych 148 171

wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
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lednostkowy raport roczny za 2000 r.

VII. Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzy$ci w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych, wyptaconych, naleznych odrebnie dla kazdej z os6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych.

Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych w 2009 r. przedstawia ponizsza tabela:

. . Nagroda .
Funkcja . Premiaroczna | - . . Premia roczna
. Pensja Swiadczenia roczna
petniona w Zarzadu Zarzadu
Zarzad . podstaw. dodatkowe Zarzadu . Razem
o okresie 72 2009 1 wyptacona za naliczona za naliczona za
2009r. ’ 2008 . 2009r.
2008r.
Cztonek
. Zarzadu -
Lechowicz
Dyrektor ds. 169 893 16 438 17 489 - 17.381] 221.201
Jacek . .
Marketingu. i
Sprzedazy
Prezes
Zakonek Zarzadu -
a 233 190 49 313 17 489 9498 52.145 361.635
Jan Dyrektor
Naczelny
Razem 403 083 65 751 34 978 9498 69.526 582.836
Wynagrodzenie os6b zarzadzajgcych w 2008 r. przedstawia ponizsza tabela:
. Nagrody Nagrody Nagroda Nagroda Ddszkod. z| Premia
. Pensja roczna roczna < umowy o | roczna Program
Funkcja kwartalne | kwartalne Swiadcz. .
K podstaw. Zarzadu Zarzadu zakazie | Zarzadu motywac
Zarzad petniona w Zarzadu Zarzadu dodatk. . R Razem
X za wyptacona |wyptacona konkur. [naliczona |akcje
okresie 2008 r. wyptacone | wyptacone wyptacone M
2008 . 722007 r. | za 2008 r za za po ust. za serii F
' ' 2007 r. 2008 r. zatrudn. | 2008r.
Prezes Zarzadu
Kandefer | - Dyrektor 24 500,00 |21 000,00 | 21 000,00 | 48 372,11 10 787,51 | 3 750,00 [87 000,00 | "¢ nie 216 409,62
Piotr Naczelny (do dotyczy dotyczy
14.03.2008r.)
Cztonek Zarzadu
- Dyrektor ds.
Lechowicz Market. i
. 95 000,00 14 250,00 21 525,00 38 613,26 | 169 388,26
Jacek Sprzedazy
(od
15.03.2008r.)
Cztonek
Zarzadu -
Dyrektor ds.
Zakonek Produkcji (do
an 14.03.2008r.) |210 719,80 |21 000,00 | 17 500,00 | 38 697,69 18 000,00 64 575,00 | 38 613,271 409 105,76
Prezes Zarzadu
- Dyrektor
Naczelny (od
15.03.2008 r.)
Razem 330 219,80 (42 000,00 | 38 500,00 | 87 069,80 |10 787,51 36 000,0087 000,00 (86 100,00 | 77 226,53 794 903,64
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Wynagrodzenie os6b nadzorujgcych w 2009 r. przedstawia ponizsza tabela:

Funkcja Pensja
Rada .
Lp. petniona w podstawowa
Nadzorcza .
okresie 2009 r. za 2009r.
. Cztonek Rady 18 374
1. (lwaniec Jarostaw .
Nadzorczej
2. |Kotar Grazyna | CZonek Rady 18 374
Nadzorczej
3. Pl'wowar Przewodnlf:zacy. Rady 21437
Wiestaw Nadzorczej
Swietlicki vel Wiceprzewodniczgcy.
4, 19 906
Wegorek Adam | Rady Nadzorczej
Wojtowicz Sekretarz Rady
5 Wiadystaw Nadzorczej 19906
97 997
Razem

Wynagrodzenie os6b nadzorujgcych w 2008 r. przedstawia ponizsza tabela:

Lp.

Rada Nadzorcza

Funkcja
petniona w
okresie 2008 r.

Pensja
podstawowa
za 2008 r.

Nagroda za
lata 2005-
2007

Razem

1. |Borek Bogdan

Sekretarz Rady
Nadzorczej
(do 29.06.2008r.)

8 734,01

15 000,00

23 734,01

2. |Deresz Pawet

Cztonek Rady
Nadzorczej
(do 29.06.2008r.)

8 062,16

15 000,00

23 062,16

lwaniec Jarostaw

Cztonek Rady
Nadzorczej
(od 30.06.2008r.)

8 152,24

8 152,24

Kotar Grazyna

Cztonek Rady
Nadzorczej
(od 30.06.2008r.)

8152,24

8152,24

Piwowar
Wiestaw

Przewodn. Rady
Nadzor.

(do 29.06.2008 r.),
Cztonek Rady Nadzor.
(od 30.06.2008 r.),
Przewodn. Rady
Nadzor.

(od 12.07.2008r.)

18 829,38

15 000,00

33 829,38

Swietlicki vel
Wegorek Adam

Cztonek Rady Nadzor.
(od 30.06.2008 r.),
Wiceprzewodn. Rady
Nadzor.

(od 12.07.2008r.)

8 787,89

8 787,89

Tudek Robert

Cztonek Rady Nadzor.
(do 29.06.2008tr.)

8 062,16

15 000,00

23 062,16

lednostkowy raport roczny za 2000 r.
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Funkcja Pensja Nagroda za
Lp. |Rada Nadzorcza petniona w podstawowa lata 2005- Razem
okresie 2008 r. za 2008 r. 2007

Cztonek Rady Nadzor.
(od 30.06.2008 1.),
Sekretarz Rady 8 787,89 8 787,89
Nadzor. (od
12.07.2008r.)
Wiceprzewodn. Rady
8. |Zdunek Bogdan | Nadzor. 8 734,01 15 000,00| 23734,01
(do 29.06.2008r.)

Razem 86 301,98 75 000,00 | 161 301,98

Wojtowicz
Wiadystaw

VIII. Istotne zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu rocznego, ktore nie zostaly odzwierciedione
w sprawozdaniu finansowym za dany okres roczny.

Po dniu bilansowym nie wystapity Zzadne zdarzenia mogace mie¢ wptyw na zmiane wyniku finansowego
Spotki.

IX. Objasnienia dotyczace sezonowo$ci lub cykliczno$ci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

W 2009 r. ani sezonowo$¢, ani cyklicznosé dziatalnosci emitenta nie wystapity.
X. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych.

Proces zwigzany z emisjg akcji serii E i F zostat zakonczony w grudniu 2008 r.

W dniu 30.12.2008 r. Zarzad Gietdy dopuscit i wprowadzit do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW
akcje serii E i F (Raport biezgcy nr 39/2008 z dnia 31.12.2008 r.).

W dniu 06.01.2009 r. Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych zarejestrowat papiery wartoSciowe
dotyczace emisji akcji serii E i F (Raport biezgcy nr 1/2009 z dnia 05.01.2009 r.).

0d 06.01.2009 r. akcje serii E i F sg notowane na Gtéwnym Rynku GPW.

W okresie od poczatku roku do dnia bilansowego Spétka nie dokonata wykupu oraz sptaty diuznych
i kapitatowych papieréw wartoSciowych.

XI. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spétka nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.
Xll. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe,

nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggacych w znaczgcy spos6b wpltyngé na przyszte wyniki finansowe
emitenta.

Po dniu na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe nie wystgpity zdarzenia nie ujete w tym
sprawozdaniu, a mogace w znaczgcy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spotki
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Bozena Polak

Gtowny Ksiegowy

Przemysl, 18 marca 2010 r.

Cztonek Zarzadu

Prezes Zarzadu
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ROZDZIAL .

PODSTAWOWE INFORMACIJE O FIRMIE

1. NAZWA | SIEDZIBA

- Zaktady Automatyki “POLNA” S.A.
- 37-700 Przemysl, ul. Obozowa 23
- tel. 0-16/678-66-01

- fax: 0-16/678-65-24, 678-37-10

2. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ ORAZ ZMIANY W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

Skiad osobowy Zarzadu:
e Jan Zakonek - Prezes Zarzadu - Dyrektor Naczelny
e Jacek Lechowicz - Cztonek Zarzadu - Dyrektor ds.
Marketingu i Sprzedazy

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w Zarzadzie Spotki.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej:

e Wiestaw Piwowar - Przewodniczacy

e Adam Swietlicki vel Wegorek - Wiceprzewodniczacy
e Wiadystaw Wojtowicz - Sekretarz

e Jarostaw Iwaniec - Cztonek

e Grazyna Kotar - Cztonek

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

3. FORMA PRAWNA

Spotka akcyjna o charakterze publicznym, notowana na rynku podstawowym GPW
w Warszawie w systemie notowan ciggtych, dziatajgca na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych,
zarejestrowana 12.02.2002 r. przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS-0000090173 - prowadzgca przedsiebiorstwo pod nazwa:
Zaktady Automatyki ,POLNA” S.A. w Przemyslu.
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4. KAPITALY SPOLKI

Na dzien 31 grudzien 2009 roku kapitaly wiasne Spotki osiagnety wartos¢ 39.667 tys. zi.
Kapitat akcyjny wynosit 9.823 tys. zt i dzielit sie na 2 585 026 akcje o wartosci nominalnej 3,80 zt
kazda, w tym :

- 564 010 akcji serii A,

- 168 412 akc;ji serii B,

- 81 000 akcji serii C,

- 19 000 akgji serii D,
-1 664 844 akcji serii E,
- 87 760 akgji serii F.

5. AKCJONARIUSZE SPOLKI

Wedtug wiedzy Spotki Akcjonariat Spotki na dzien przekazania raportu rocznego uksztattowat
sie nastepujaco:

Liczba akcji Udziat w kapitale
zaktadowym

Zbigniew Jakubas 780 179 akgji (30,18%)
Podmiot powigzany Wartico Invest Sp. z o. o. 384 474 akc;ji (14,87%)
Podmiot powigzany Multico Sp. z o.0. 46 079 akgji (1,78%)
Lacznie Zbigniew Jakubas

i podmioty powigzane 1 210 732 akcje (46,83%)
Radostaw Kaminski wraz z bliska osobag 140 405 akgcji (5,43%)
Pozostali akcjonariusze 1 233 889 akg;ji (47,74%)
Razem 2 585 026 akcji (100,00%)

6. PRZEDMIOT DZIALANIA

Zgodnie z art.7 Statutu przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

e 245 Odlewnictwo metali,

e 28.12.7Z Produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego
i pheumatycznego,

28.13.Z Produkcja pozostatych pomp i sprezarek,

28.14.Z Produkcja pozostatych kurkow i zaworow,

38.21.Z Obrobka i usuwanie odpadow innych niz niebezpieczne,

38.32.Z Odzysk surowcow z materiatow segregowanych,

46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu.
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ROZDZIAL L.

PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE SP()L‘K‘I
ORAZ CZYNNIKI MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC
GOSPODARCZA | OSIAGNIETE WYNIKI

7. FINANSE SPOLKI

Poczawszy od 1 stycznia 2009 r. ,POLNA” S.A., zgodnie z Uchwata Nr 32/2008 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2008 r., sporzadza jednostkowe
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

Dla rzetelnego i jasnego przedstawiania sytuacji majgtkowej i finansowej firmy, Spotka
stosuje zasady, ktore zawarte sg w polityce rachunkowosci Spoétki i zostaly opisane we
Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego. System ewidencji ksiegowej jest skomputeryzowany.
Spotka posiada zaktadowy plan kont oraz wykaz ksigg rachunkowych. Przyjety plan kont
syntetycznych i analitycznych umozliwia grupowanie danych w przekrojach niezbednych do
sporzadzania sprawozdan finansowych. System pozwala na uzyskiwanie biezgcych informacji
o wynikach dziatalnosci gospodarczej i stanie finansow.

Przedstawione dane (prezentowane wczesniej) za ubieglte okresy zostaly przeksztatcone
w celu zachowania zasady poréwnywalnosci.

7.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki na dzien 31 grudzien 2009 r. po stronie aktywow
i pasywow zamkneto sie kwota 46.579 tys. zt. Aktywa netto (wartos¢ ksiegowa) Spotki wyniosty
39.667 tys. zt, co w przeliczeniu na jedng akcje daje 15,34 zt.
Aktywa
o Aktywa trwafte
Aktywa trwate na koniec 2009 r. wynosity 30.748 tys. zt i stanowily 66,0% w aktywach

Spotki. Zmiany w zakresie wielkosci i struktury poszczegolnych skiadnikéw aktywoéw trwatych
w okresie obrachunkowym ilustrujg ponizsze tabele.

Tabela 1. Zmiany w aktywach trwalych, w tys. zt

Wyszczegdlnienie 3!",12'2009 31::!'2'2008 Zmiana %
Wartosé Udziat % Wartosé Udziat %

Aktywa trwate ogotem 30748 100,0% 31548 100,0% -2,5%
w tym:

Rzeczowe aktywa trwate 29 756 96,8% 31136 98,7% -4,4%
Nieruchomosci inwestycje 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Wartosé firmy 0 0 o 0,0% 0,0%
Pozostate wartosci niematerialne 58 0,2% 44 0,1% 31,8%
Aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Pozyczki 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 934 3,0% 368 1,2% 153,8%
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WyszczegdbInienie 3:!",12'2009 31::!'2'2008 Zmiana %
Wartosé Udziat % Wartosé Udziat %
dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0,0% o 0,0% 0,0%

W 2009 r. wartos¢ aktywow trwatych ogotem zmniejszyta sie o 2,5% w stosunku do konca
roku ubieglego. O wartosci aktywow trwatych decyduja rzeczowe aktywa trwate (96,8%), ktére
zmniejszyly sie o0 4,4% w wyniku umorzenia, sprzedazy i likwidac;ji.

Wzrost pozostatych wartosci niematerialnych (o 31,8%) nastgpit ze wzgledu na zakup
oprogramowania komputerowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiekszylty sie o 566 tys. zt
w stosunku do konca 2008 r., w zwigzku ze zmniejszeniem odpisu na aktywa uznawane za
niepewne. Spotka sptacajac opcje walutowe uzyskata pewno$é¢ generowania dochodu
podatkowego, ktory wystarczy na potrgcenie réznic przejsSciowych i rozliczenie w latach
nastepnych straty podatkowej z 2009 r.

Tabela 2. Struktura rzeczowych aktywéw trwatych, w tys. zt

Wyszczegolnienie 3:!",12'2009 3:!"_12'2008 Zmiana %
Wartosé Udziat % Wartos¢ Udziat %

Rzeczowe aktywa trwate ogotem

w tym: 29 756 100,0% 31136 100,0% -4,4%
-grunty (w tym prawo uzytkowania

wieczystego gruntu) 1621 5,5% 1621 5,2% 0,0%
-budynki i budowle 13 386 45,0% 13693 44,0% -2,2%
-urzadzenia techniczne i maszyny 12 926 43,4% 13 592 43, 7% -4,9%
-Srodki transportu 365 1,2% 411 1,3% -11,2%
-pozostate Srodki trwate 1458 4,9% 1819 5,8% -19,8%

W 2009 r. nastapit spadek rzeczowych aktywéw trwatych o 4,4% w stosunku do koiaca 2008
r. Majatek Spotki to przede wszystkim budynki i budowle (45,0%) oraz maszyny i urzadzenia (43,4%).

Najwiekszy spadek rzeczowych aktywow trwatych wystapit w grupie pozostate srodki trwate
(19,8%), Srodki transportu (11,2%) oraz urzadzenia techniczne i maszyny (4,9%).

o Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe osiggnety na koniec 2009 r. wartos¢ 15.831 tys. zt i stanowily 34,0%
wartosci aktywow Spotki.

W 2009 r. nastapit spadek wartosci aktywow obrotowych ogétem o 10,4% w stosunku do
konca 2008 r. Najwieksze pozycje aktywow obrotowych to Srodki pieniezne iich ekwiwalenty
(54,0%), zapasy (22,9%), a takze naleznoSci handlowe oraz pozostate naleznosci (22,5%).

Najwiekszy wzrost wartosci aktywow obrotowych na koniec 2009 r. odnotowano w pozycji
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (o 49,2%), co zwigzane byto ze zwiekszeniem stanu Srodkow
pienieznych na rachunkach bankowych.

Odnotowano takze wzrost w stosunku do koiAca 2008 r. w pozycji aktywa finansowe
(0 46,7%), ktory spowodowany byt aktualizacjg cen posiadanych akcji.

Wystepujace na koniec 2008 r. aktywa trwate przeznaczone do zbycia na wartos¢ 540 tys. zi,
zostaly w ciggu 2009 r. po czesci sprzedane i zlikwidowane, a pozostate zostaly przywrécone do
uzytkowania.
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Znaczacy spadek wystapit w pozycji naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci tj.
043,8% w stosunku do konca 2008 r., a takze w wartosci zapasow o 27,2% i dotyczyt przede
wszystkim zmniejszenia materiatow i produktéw gotowych.

Tabela 3. Zmiany w aktywach obrotowych, w tys. zt

31.12.2009

31.12.2008

Wyszczegolnienie Wartosé | Udzial% | Wartodé | Udzial% | ~miana%
Aktywa obrotowe ogotem
w tym: 15831 100,0% 17 666 100,0% -10,4%
Zapasy w tym: 3625 22,9% 4982 28,2% -27,2%
materiaty 2 009 12,7% 3028 17,1% -33,7%
produkcja w toku 1337 8,4% 1455 8,2% -8,1%
produkty gotowe 277 1,7% 498 2,8% -44,4%
towary 2 0,0% 1 0,0% 100,0%
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci 3563 22,5% 6 336 35,9% -43,8%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Aktywa finansowe 44 0,3% 30 0,2% 46,7%
Pozyczki 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 547 54,0% 5729 32,4% 49,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 52 0,3% 49 0,3% 6,1%
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0o 0,0% 540 3,1% -100,0%

Pasywa

e Kapitaty wlasne

Na koniec 2009 roku kapitaly wiasne stanowily 85,2% w pasywach ogétem i wyniosty
39.667 tys. zt. Zmiany wielkosci i struktury kapitatow przedstawiono w ponizszej tabeli.

Tabela 4. Wielkos¢ i struktura kapitatow wtasnych, w tys. zt

Wyszczegdinienie 31.12.2009 31.12.2008 Zmiana
Wartos¢ Udziat % Wartosé Udziat % %

Kapitat wiasny ogotem

w tym: 39 667 100,0% 37 085 100,0% 7,0%
Kapitat podstawowy 9 823 24,8% 9 823 26,5% 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Pozostate kapitaty 7511 18,9% 7 498 20,2% 0,2%
Zyski zatrzymane 20 157 50,8% 19 750 53,3% 2,1%
Zysk (strata) netto 2176 5,5% 14 0,0%| 15442,9%

Wzrost kapitatow wiasnych o 7,0% byt wynikiem odnotowanego w 2009 r. zysku netto

w wysokosci 2.176 tys. zt.

o Zobowigzania diugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe wynosity 4.271 tys. zt, stanowity 9,2% w pasywach ogétem.

Zmiany wielkos$ci i struktury poszczegolnych sktadnikow w tym zakresie ilustruje ponizsza tabela.
Tabela 5. Zmiany w zobowigzaniach diugoterminowych, w tys. zt

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008 Zmiana %
Wartosé Udziat % Wartosé Udziat %
Zobowigzania diugoterminowe ogotem 4271 100,0% 5612 100,0% -23,9%
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Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008 Zmiana %
Wartosé Udziat % Wartosé Udziat %

w tym
Kredyty i pozyczki 0o 0,0% 0 0,0% 0,0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3420 80,1% 3821 68,1% -10,5%
Dtugoterminowe rezerwy na
zobowigzania 548 12,8% 1 007 17,9% -45,6%
Zobowigzania z tytutu leasingu 303 7,1% 784 14,0% -61,4%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%

W badanym okresie nastapit spadek (o 23,9%) zobowigzan diugoterminowych w stosunku do

konca 2008 r. i dotyczyt wszystkich pozycji tej grupy zobowigzan.

Najwiekszy spadek dotyczyt zobowigzan z tytutu leasingu (61,4%) i zwigzany byt ze sptatg
tych zobowigzah. Znaczny spadek (45,6%) wystapit w pozycji rezerwy na zobowigzania i zwigzany byt

z przeprowadzong na koniec roku wyceng aktuarialng rezerw pracowniczych.

Zobowigzania krétkoterminowe wynosily 2.641 tys. zl, stanowity 5,7% w pasywach ogotem.
Zmiany wielkoSci i struktury poszczegolnych sktadnikow w tym zakresie ilustruje ponizsza tabela.

Tabela 6. Zmiany w zobowigzaniach krétkoterminowych, w tys. zt

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008 Zmiana %
Wartosé Udziat % Wartosé Udziat %

Zobowigzania krétkoterminowe ogétem
w tym 2641 100,0% 6 517 100,0% -59,5%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
inne zobowigzania 1385 52,4% 5316 81,6% -73,9%
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe o 0,0% 69 1,1% -100,0%
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego 0o 0,0% 18 0,3% -100,0%
Zobowigzania z tytutu leasingu 482 18,3% 354 5,4% 36,2%
Rezerwy krotkoterminowe 762 28,9% 760 11,7% 0,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 12 0,5% 0 0,0% 0,0%

W badanym okresie nastgpit spadek (o 59,5%) zobowigzan krétkoterminowych w stosunku

do konca 2008 r.

Zmniejszenie dotyczylo wiekszosci pozycji zobowigzan krotkoterminowych. Zwiekszenie

dotyczyto leasingu
krotkoterminowe.

7.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

e Przychody ze sprzedazy

i zwigzane bylo z przeksiegowaniem zobowigzan dlugoterminowych na

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi wyniosty w 2009 r. 26.918 tys. zt
i zmniejszyty sie 0 21,9% w stosunku do 2008 r.
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Tabela 7. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tys. zt

Wyszczegélnienie 01.01.2009r.-| 01.01.2008 r. Zmiana %
31.12.2009r. (-31.12.2008 r.

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi

w tym: 26 918 34 455 -21,9%
- przychody ze sprzedazy produktow i ustug 26 700 34 466 -22,5%
- przychody ze sprzedazy materiatow i towarow 210 356 -41,1%
- Zzmiana stanu produktow -198 -1014 80,5%
- koszty wytworzenia Swiadczen na wtasne potrzeby 206 647 -68,2%

Spadek przychodoéw ze sprzedazy spowodowany byt zarowno sytuacjg gospodarcza w kraju
jak i recesja w gospodarce Swiatowej. Zapobiegawcze dziatania marketingowe i organizacyjne
przeprowadzone w Spoétce, w zwigzku z pogarszaniem sie koniunktury w sektorze przemystowym,
spowodowaly zmniejszenie spadku sprzedazy.

e Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne w 2009 r. wynosity 409 tys. zt i dotyczyly innych przychodoéw
operacyjnych. W grupie tej istotne znaczenie dotyczyto: korekty odpisow aktualizujgcych wartosé
aktywow niefinansowych w kwocie 215 tys. zt (zapasow, materiatéw i produkcji w toku w kwocie
159 tys. zt, naleznosci w kwocie 37 tys. zt, Srodkéw trwatych 19 tys. zl). Ponadto na pozostate
przychody operacyjne ztozyly sie: przychody ze sprzedazy odpadow i opakowah w kwocie 68 tys. zt
oraz przychody z tytutu ztomowania materiatow i produktéw w kwocie 58 tys. zi.

e Przychody finansowe

Przychody finansowe wyniosty za 2009 r. 619 tys. zt. Na ich wartos¢ ztozyty sie dodatnie saldo
réznic kursowych w kwocie 198 tys. zt, odsetki od naleznosci i odsetki od srodkéw zgromadzonych
na rachunkach bankowych w wysokosci 407 tys. zt oraz aktualizacja wartosSci inwestycji w kwocie
14 tys. zt.

¢ Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnoSci operacyjnej poniesione w 2009 r. ksztaltowaly sie na poziomie
24.518 tys. zt i byly nizsze w stosunku do 2008 r. 0 18,7%.

Tabela 8. Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tys. zt

01.01.2009 . - 01.01.2008 . -
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 . 31.1.2008 r. Zmiana %
Wartos¢ | Udziat % | Wartos¢ | Udziat %

Koszty dziatalnosci operacyjnej ogotem

w tym: 24 518 100,0% 30150 100,0% -18,7%
Amortyzacja 2 505 10,2% 2636 8,7% -5,0%
Zuzycie materiatow i energii 11271 46,0% 14 049 46,6% -19,8%
Ustugi obce 2202 9,0% 2244 7,4% -1,9%
Podatki i optaty 772 3,1% 766 2,5% 0,8%
Wynagrodzenia 5584 22,8% 8 061 26,7% -30,7%
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1436 5,9% 1713 57% -16,2%
Pozostate koszty rodzajowe 573 2,3% 415 1,4% 38,1%
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 175 0,7% 266 0,9% -34,2%

e Pozostate koszty operacyjne

W analizowanym okresie pozostate

koszty operacyjne wyniosty 907 tys. zt i byly nizsze

016,8% w poréwnaniu do roku ubiegtego. Decydujacy wptyw na wartos¢ pozostatych kosztéow
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operacyjnych mialy: aktualizacja wartoSci aktywow niefinansowych tj. zapaséw i naleznosci w kwocie
490 tys. zt, koszty ztomowania materiatéw, produkcji w toku oraz produktéw w kwocie 163 tys. zt,
oraz strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych w wysokosci 155 tys. zt.

e Koszty finansowe

Koszty finansowe na koniec 2009 r. wyniosty 906 tys. zt i byly nizsze o 76,8% od kosztow za
2008 r. Gtéwna pozycje stanowity straty z instrumentéw finansowych dotyczgce zrealizowanych
transakcji walutowych w kwocie 771 tys. zt, a takze odsetki od umoéw leasingowych i zobowigzan w
kwocie 92 tys. zt oraz prowizje zwigzane z obrotem papierow wartoSciowych w kwocie 31 tys. zt
i prowizje bankowe na wartos¢ 10 tys. zt.

o  Wyniki finansowe

Wyniki finansowe Spotki w poszczegélnych segmentach dziatalnosci przedstawiajg sie
nastepujgco.

Tabela 9. Wyniki finansowe, w tys. zt

e 01.01.2009r.-(01.01.2008 r. .
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 r. |-31.1.2008 r Zmiana %
Zysk/strata ze sprzedazy 2 400 4 305 -44,3%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 1902 4 396 -56,7%
Zysk/strata brutto 1615 1130 42,9%
Zysk/strata netto 2176 14 15 442,9%

W 2009 r. Spétka z dziatalnosci podstawowej odnotowata zysk ze sprzedazy w wysokosSci
2.400 tys. zt tj. 0 44,3% nizszy nizw 2008 r. (4.305 tys. zi).

Z tytutu pozostatej dziatalnosci operacyjnej za 2009 r. Spotka osiggneta strate na poziomie
498 tys. zt (przychody 409 tys. zt, koszty 907 tys. zt), zas w roku ubieglym Spétka odnotowata zysk
w wysokosci 91 tys. zt.

Dziatalnos¢ finansowa w 2009 r. przyniosta Spotce strate w wysokosci 287 tys. zt (przychody
3.575 tys. zt, koszty 3.862 tys. zl), gléwnie z tytutu posiadanych kontraktéw walutowych. W roku
ubieglym na dziatalnosci finansowej Spo6tka odnotowata strate w wysokosci 3.266 tys. zi.

Na catej dziatalnosci za 2009 r. Spotka osiggneta zysk netto w wysokosci 2.176 tys. zt, a za
2008 r. zysk netto wyniost 14 tys. zt. Przy czym na jego wysokosé decydujacy wptyw miat podatek
dochodowy, ktéry w 2009 r. poprawit wynik brutto o 561 tys. zt (cze$¢ odroczona), natomiast
w 2008 r. pogorszyt wynik brutto o 1 116 tys. zt (czeS¢ biezgca i cze$¢ odroczona).

7.3.ANALIZA WSKAZNIKOWA

Wskazniki finansowe ilustrujg kondycje Spétki w dwoch ostatnich latach.

Tabela 10. Wskazniki finansowe

Wyszczegolnienie 31.12.2009r. 31.12.2008 .
Rentownosé EBIT
zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7,1% 12,8%
przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi
Rentownos¢ EBITDA
zysk (strata) z dziat. operacyjnej + amortyz. 16,4% 20,4%
przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi
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Wyszczegolnienie 31.12.2009r. 31.12.2008 .
Rentownos¢ netto sprzedazy
zysk (strata) netto 8,1% 0,04%

przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE)
zysk (strata) netto 5,5% 0,04%
kapitaty wiasne
Wskaznik ptynnosci biezacej
aktywa obrotowe 6,0 2,7
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybkiej
aktywa obrotowe - zapasy 4,6 1,9
zobowigzania krétkoterminowe
Cykl zapasow w dniach
zapasy X ilosé dni w okresie 49 53
przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi
Cykl naleznosci w dniach
naleznosci x ilosé dni w okresie 48 67

przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi
Cykl zobowigzan krotkoterm. w dniach

zobow. krétkoter. x ilo$é dni w okresie 36 69
przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi

Zobowigzania ogétem / Pasywa ogétem 14,8% 24,6%
Zobowigzania ogétem / Kapitaly wiasne 17,4% 32,7%

Analiza wskaznikowa wskazuje, ze w okresie sprawozdawczym nastapity zmiany w zakresie
ksztattowania sie poszczego6lnych wskaznikéw ekonomicznych.

W 2009 roku wskazniki rentownosci sprzedazy, EBIT i EBITDA osiggnely nizszy poziom
w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubieglego z uwagi na wiekszy spadek przychodoéw ze
sprzedazy i z pozostatej dziatalnoSci operacyjnej w stosunku do spadku kosztow dziatalnosci
operacyjnej i pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Natomiast wskazniki rentownosci netto i ROE
uksztattowaly sie na znacznie wyzszym poziomie niz w roku ubieglym ze wzgledu na znacznie wyzszy
poziom zysku netto.

Wskazniki ptynnosci osiggnety w 2009 r. wyzszy poziom z uwagi na wysoka wartosé sSrodkow
pienieznych z jednej strony, a takze z uwagi na nizszy poziom zobowigzan krotkoterminowych
w poréwnaniu do roku ubiegtego.

W analizowanym okresie wszystkie wskazniki sprawnosci dziatania obnizyly sie, co jest
pozadanym zjawiskiem.

Wskazniki zadtuzenia ulegly istothemu obnizeniu w stosunku do roku poprzedniego. Udziat
kapitatu obcego w finansowaniu dziatalnosci Spotki na koniec 2009 r. spadt do poziomu 14,8% (na
koniec 2008 r. 24,6%), wskazujac na wiekszy udziat kapitatu wtasnego w pasywach Spétki. Wptyneto
to bezposrednio na obnizenie poziomu zadtuzenia kapitatu wiasnego z 32,7% na koniec 2008 r. do
17,4 % na koniec 2009 r. Obnizenie wskaznikow zadtuzenia wynika ze znacznego zmniejszenia
posiadanych zobowigzan dtugoterminowych i krotkoterminowych.
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8. PODSTAWOWE INFORMACIJE O RYNKACH ZBYTU ORAZ PRODUKTACH | TOWARACH

Zaktady Automatyki ,POLNA” S.A. sg jednym z kilkunastu polskich producentéow wyrobow
automatyki przemystowej. Produkcja Spétki obejmuje rowniez wyroby automatyki cieptowniczej.
Zakres produkcji uzupetniajg urzadzenia centralnego smarowania i aparatura laboratoryjna.

Wyroby Spoétki mozna podzielic na kilka grup asortymentowych, w ramach ktérych
produkowanych jest po kilka typoszeregow produktow.

Tabela 11. Sprzedaz produktéow wg grup, w tys. zt

01.01.2009 - 01.01.2008 -
WyszczegdInienie 31.12,2009 r. 31.12.2008r. Zmiana %
Wartos¢ | Udziat% | Wartosé | Udziat %

‘I;rf)):rri:ody ze sprzedazy produktow ogotem 26 700 100,0% 34 466 100,0% 225%
Automatyka przemystowa 18 389 68,9% 23 795 69,0% -22,7%
Automatyka cieptownicza 2308 8,6% 2728 7,9% -15,4%
Urzadzenia centralnego smarowania 1463 5,5% 1979 5,8% -26,1%
Hydraulika sterownicza 472 1,8% 902 2,6% -47,7%
Aparatura laboratoryjna 846 3,2% 1250 3,6% -32,3%
Odlewy 2576 9,6% 2967 8,6% -13,2%
Inne 646 2,4% 845 2,5% -23,6%
Przychody ze sprzedazy materiatow i 210 100,0% 357 100,0% 41,2%
towarow

R [T e A P R e T 26910  100,0%| 34823  100,0% 22,7%
towarow i materiatow

Sprzedaz Spotki w 2009 r. osiggneta wartos¢ 26.910 tys. zt i byla nizsza niz w 2008 r.
0 22,7%.

Spadek sprzedazy spowodowany byt ogolng sytuacjg gospodarcza, gdzie w obliczu kryzysu
inwestorzy bardzo ostroznie, a wrecz asekuracyjnie podchodzili do nowych inwestycji. Byty one
wstrzymywane lub przektadane na kolejne lata co odbito sie na sprzedazy Spétki. W dalszym ciggu
wiodacag grupa asortymentowg w sprzedazy Spotki sg wyroby z branzy automatyki przemystowej,
zawory regulacyjne, sitowniki pneumatyczne oraz ich kompletacje.

Gtowne grupy to:

Wyroby z zakresu automatyki przemystowej

S3 to urzadzenia stuzace do zmiany natezenia przeptywu medium z zachowaniem wymaganej
charakterystyki. Zasadniczymi cztonami tych urzadzen sg nastawniki majace na celu zmiane oporu
dla przeptywajacego czynnika oraz napedy (sitowniki) stuzace do dostarczania energii mechanicznej
niezbednej do przestawienia nastawnikow. Ze wzgledu na to, ze zawory stanowig najwieksza grupe
nastawnikéw, pojecia te uzywane sg rownowaznie.

W grupie tej wyrézniamy nastepujgce produkty:
e zawory regulacyjne,
e przepustnice regulacyjne,
e schtadzacze,

e sitlowniki do zaworow.
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Wielko$é obrotow w roku 2009 w tej grupie wyrobow wyniosta 18.389 tys. zt i spadta
022,7% w stosunku do ubieglego roku. Taki spadek spowodowany byt giownie skurczeniem sie
wolumenu rynku spowodowanym og6lng sytuacja gospodarcza.

Wyroby z zakresu automatyki cieptowniczej

Najliczniejszg grupe stanowiag regulatory bezposredniego dziatania przeznaczone do regulacji
zadanego ciSnienia w instalacji technologicznej potaczonej z wylotem zaworu regulatora. Stosowane
sg w systemach cieptowniczych, procesach przemystowych przy przeptywie wody zimnej i goracej,
pary wodnej, powietrza i gazéw niepalnych. W grupie tej znajdujg sie réwniez zawory iglicowe
i blokowe przeznaczone do montazu, uruchomienia i obstugi przetwornikow, manometréw i innego
osprzetu w uktadach pomiarowych i regulacyjnych instalacji automatyki przemystowej. Uzupetnienie
tej grupy stanowia zawory dtawigce umozliwiajgce dtawienie ciSnienia, regulacje natezenia przeptywu
oraz catkowite odciecie czynnika oraz filtry instalowane przed armatura regulacyjna, przeznaczone do
oczyszczania przeplywajacego przez nig czynnika. Szczegétowy podziat produktow tej grupy
przedstawia sie nastepujaco:

e regulatory bezposredniego dziatania,
e zawory iglicowe,

e zawory blokowe,

e zawory dtawiace,

e zawory zaporowe,

o filtry.

Wielkosé obrotow w 2009 r. w tej grupie wyrobow wyniosta 2 308 tys. zt. W poréwnaniu do
2008 r. spadta o 15,4%. Odnotowany spadek obrotow w tej grupie wyrobow jest wynikiem natozenia
sie efektéow dziatan zagranicznych firm konkurencyjnych oraz pogorszenia sie sytuacji gospodarczej
wkraju, co spowodowato wstrzymanie inwestycji w przedsiebiorstwach sektora cieptowniczego.

Wyroby z zakresu centralnego smarowania

Znajdujace sie w obecnym programie produkcji Zaktadéw Automatyki ,POLNA” S.A.
urzadzenia i elementy pozwalajg na budowe duzej liczby podstawowych odmian uktadéw centralnego
smarowania stosowanych w roznych gateziach przemystu. Sa to ukiady dwuprzewodowe,
wieloprzewodowe, progresywne, do smarowania ogniw tancuchow przeno$nikéw transportu
poziomego, urzadzenia stanowigce wyposazenie stanowisk smarowniczych w stacjach obstugi
pojazdow i maszyn oraz inne w wykonaniach specjalnych.

Dwuprzewodowe uktady centralnego smarowania sg zalecane w gltéwnej mierze do
smarowania maszyn i urzadzeh wysoko obcigzonych, pracujgcych w trudnych warunkach, o duzej
liczbie weztéw tracych, rozmieszczonych na znacznych odlegtosSciach i wymagajacych intensywnego
smarowania. W dotychczasowej praktyce uktady te znalazty zastosowanie w hutach zelaza i stali oraz
metali kolorowych, w urzgdzeniach kopaln odkrywkowych, w podziemnych wyrobiskach gérniczych,
cementowniach, cukrowniach, zaktadach kuzniczych i innych obiektach o podobnym wyposazeniu
i podobnych warunkach pracy.

Uktady wieloprzewodowe stosowane sg czesto na tych samych obiektach co uktady
dwuprzewodowe. Bywajg ich uzupetnieniem, z tym, ze w odniesieniu do uktadéw dwuprzewodowych
majg one mniejszy zasieg pod wzgledem liczby obstugiwanych punktéw smarnych i obejmowanych
obszarow. Sg zalecane tam, gdzie potrzebne jest ciggte podawanie smaru w niewielkich iloSciach.

W zakresie urzadzen centralnego smarowania Spoétka oferuje rowniez wykonanie
kompletnych projektow centralnego smarowania oraz ich instalacje.
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Wielkos¢ obrotow w 2009 r. w tej grupie wyrobow wyniosta 1.463 tys. zi.

W tej grupie wyrobow nastgpit spadek sprzedazy o 26,1% (przy 5,5% udziale w ogélnych
przychodach Spoétki) w poréwnaniu do 2008 r. Podobnie jak w przypadku wyrobéw automatyki
cieptowniczej tak znaczny spadek podyktowany jest kryzysem gospodarczym i wstrzymaniem
inwestycji w przemysle ciezkim, ktory jest glownym odbiorcg wyrobow z tej grupy tj. cementownie,
huty, kopalnie oraz cukrownie.

Urzadzenia do destylacji wody

Urzadzenia do destylacji stuzg do oczyszczania wody z rozpuszczonych soli mineralnych
i gazow metodag destylacji. Jakos¢ otrzymywanej wody destylowanej odpowiada normom Farmakopei
Polskiej V.

W grupie tej wyrézniamy nastepujace produkty:
e destylatory,
e redestylatory.
Wielkos$¢ obrotow w roku 2009 w tej grupie wyrobow wyniosta 846 tys. zt.

Sprzedaz w grupie aparatury laboratoryjnej odnotowata spadek w poréwnaniu do 2008 r.
0 32,3%. Tradycyjna metoda destylacji wody wysoka temperaturg stosowana w urzgdzeniach
produkowanych przez Spoétke jest wypierana przez nowoczesne urzadzenia realizujgce funkcje
destylacji metoda odwréconej osmozy. Nowe urzadzenia wypierajg z rynku tradycyjne destylatory
i redestylatory.

Odlewy, hydraulika sterownicza, inne

W ramach mozliwosci produkcyjnych Spétka oferuje odlewy z zeliwa szarego i sferoidalnego
oraz ze staliwa weglowego, wykonywane przez wydziat odlewni.

Wielkos$¢ obrotow w roku 2009 w grupie odlewy wyniosta 2 576 tys. zt i odnotowata spadek
0 13,2% w porownaniu do ubieglego roku.

Spadek obrotow o 47,7% do poziomu 472 tys. ztotych w grupie hydrauliki sterowniczej
wynika z faktu, iz grupa ta posiada niewielu odbiorcéw z przewaga w obrotach jednej duzej firmy,
ktéra w 2009 r. borykata sie z brakiem zamowien i grozita jej upadtosé.

Spotka Swiadczy ustugi z zakresu obrobki mechanicznej detali, hartowania oraz wykonuje
oprzyrzagdowanie odlewnicze, a takze Swiadczy serwis pogwarancyjny (pozycja inne w tabeli).

W grupie przychodow ze sprzedazy materiatow i towarow odnotowano spadek sprzedazy
041,2 %. Wielkos¢ obrotu towarami i materiatami zalezy od aktualnych potrzeb na kompletacje
produkowanych wyrobow z elementami innych producentéw i podyktowany jest specyfikg zamowien.

Tabela 12. Sprzedaz produktow wg kierunkéw geograficznych, w tys. zt

01.01.2009 - 01.01.2008 - Zmi
Wyszczegblnienie 31.12.2009 . 31.12.2008r. m;:“a
Wartosé Udziat % Wartosé Udziat %
Przychody ze sprzedazy produktow ogotem
W 3',“: g = g 26 700 100,0% 34 466 100,0% -22,5%
Kraj 19 568 73,3% 22618 65,6% -13,5%
Eksport w tym: 7132 26,7% 11 848 34,4% -39,8%
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01.01.2009 - 01.01.2008 - Zmi
Wyszczegblnienie 31.12.2009 . 31.12.2008r. "‘;Z“a
Wartos¢ | Udziat% | Wartosé | Udziat %
Wewnatrzwspolnotowa dostawa towarow do UE 6 263 23,5% 9230 26,8% -32,1%
Eksport poza unijny 869 3,3% 2618 7,6% -66,8%

Rok 2009 to rok, w ktorym Spétka w znacznym stopniu odczuta skutki Swiatowego kryzysu.
Sprzedaz eksportowa Spotki w duzym stopniu odzwierciedla gorszy stan gospodarki krajéw unijnych
i poza unijnych w poréwnaniu z poprzednimi latami. Odnotowany spadek sprzedazy wyniost
odpowiednio: 32,1% oraz 66,8%.

Stosunkowo niski - poréwnujac do doniesiei z rynku - spadek sprzedazy krajowej o 13,5%
byt wynikiem intensywnych dziatah marketingowo-sprzedazowych na rynku krajowym.

0golny spadek sprzedazy z 34 466 tys. zt na 26 700 tys. zt wynidst 22,5% i jego gtowna
przyczyna byt zly stan gospodarki krajowej oraz gospodarek krajow, do ktérych eksportujemy wyroby.

Spoétka w analizowanym okresie nie miata odbiorcow, ktérzy osiagneli co najmniej 10%
przychodow ze sprzedazy ogétem w 2009 r.

Podsumowujac rok 2009 pod katem osiggnietego wyniku, nalezy zauwazy¢ stosunkowo niski
spadek sprzedazy na rynku krajowym, co S$wiadczy o znaczacej pozycji rynkowej Spotki
i o efektywnych dziataniach w pozyskiwaniu zamoéwien. Kryzys w wiekszym stopniu dotyczyt
gospodarki takich krajow jak Niemcy, USA, ktére naleza do znaczgcych odbiorcow wyrobow Spotki.

W 2010 r. Spétka poprzez modyfikacje istniejacego systemu komputerowego przeprowadzi
szereg dziatan majacych na celu polepszenie kontaktow z klientami. W dziataniach marketingowych
zostang wykorzystane nowoczesne narzedzia i metody dotarcia do klienta np. newsletter.

Plan postepu technicznego na 2010 przewiduje analize mozliwosci wdrozenia nowych
produktéow oraz modyfikacje istniejgcych pod katem wiekszej optacalnosci i funkcjonalnosci.

Spoétka aktywnie poszukuje nowych klientow zarowno na rynku krajowym, jak i zagranicznym.
Spoétka posiada wszystkie niezbedne certyfikaty pozwalajace funkcjonowaé na rynku. Sg to
miedzy innymi:
o Certyfikat ISO 9001:2000 wydany przez TUV Rheinland InterCert. Kft.,

o Certyfikat Systemu Zapewnienia JakosSci Zgodnie z Dyrektywa 97/23/EG, modut H (certyfikat
wytworcy urzgdzen cisnieniowych) wydany przez TUV Rheinland,
o Certyfikat GOST R,

o Certyfikat systemu zapewnienia jakosci wg dyrektywy 97/23/EG Zat.l.p.4.3 (certyfikat
wytworcy materiatbw na glowne elementy ciSnieniowe - odlewy z Zzeliwa szarego
i sferoidalnego oraz staliwa weglowego),

o Certyfikat zgodnosci z normg PN-M-42069:2007 dla regulatorow ZSN i ZSG (zastosowania
jako wyroby budowlane-znak bezpieczeistwa B).

9. PODSTAWOWE ZRODLA ZAOPATRZENIA W MATERIALY, TOWARY | USLUGI

Szeroka gama produktéow oferowanych do sprzedazy, realizacja zaméwien jednostkowych
o nowatorskich rozwigzaniach konstrukcyjno-technologicznych, jak rowniez znaczny poziom zmian
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asortymentowych w produkcji powoduja, Zze prowadzona polityka zakupéw jest ciagle
dostosowywana do aktualnych wymagan rynku.

Koniecznos¢ szybkiej reakcji na potrzeby zgtaszane przez rynek powoduje, ze ,dostawy na
czas” materiatow i surowcow sg forma dominujgcag w prowadzonych zakupach.

Proces poszukiwania alternatywnych zrodet dostaw jest ciggly i pozwala na uniezaleznienie
sie od firm monopolistycznych.

Grupa materiatéw, towarow i surowcow o strategicznym znaczeniu dla firmy sa:
e odlewy staliwne weglowe, nisko i wysokostopowe,
e wyroby huthicze wysoko przetworzone,
e wyroby gumowe wulkanizowane,
e wyttoczki z blach,
e sprezyny,

e elementy sterujgce i nastawcze zaworéw stanowigce wyposazenie kompletacyjne.

Mozliwosé dywersyfikacji dostaw w zakresie odlewow ze staliwa weglowego i stopowego oraz
wdrozony proces wytopu staliwa weglowego we wilasnej odlewni pozwala na szybka reakcje
i mozliwos¢ wykonan w cyklu 4 - 6 tygodni. Natomiast nierozwigzanym jak dotgd problemem jest
brak alternatywnych dostawcow dla produkcji wyttoczek, ktorych producentem jest Huta Stalowa
Wola.

W dostawach materiatowych najwiekszy udziat w 2009 roku miaty nastepujgce firmy:

e Odlewnia ,Chemar” Sp. z 0.0. Kielce - odlewy staliwne,
e AUMA Polska Sp. z 0.0. Dgbrowa Gornicza - sitowniki elektryczne,

e ,CONTROLMATICA ZAP-PNEFAL" Sp. z o.0. Ostrow Wielkopolski - wyposazenie
kompletacyjne,

e ,Demark” Sp. jawna Torui - wyroby hutnicze kwasoodporne,
e DBN Sp. z 0.0. Mikotow - materiaty hutnicze weglowe.

Nie wystapit zaden dostawca materiatow i towaréw, ktorego udziat wartosci zakupow
osiggnat co najmniej 10 % przychodow ze sprzedazy ogotem.

10. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

Na dziatalnos¢ gospodarcza Spotki wptywa szereg zagrozenh zardwno wewnetrznych
jak i zewnetrznych, ktore w istotny spos6b decyduja o jej sytuacji finansowej i majatkowej.
Do istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen nalezy zaliczy¢:
e niestabilna sytuacja gospodarki krajowej i Swiatowej,
e utrzymywanie sie niskiego poziomu popytu na produkty Spotki,
e niepewnos¢ kierunkow i terminow inwestowania odbiorcow produktow i ustug Spotki,
e agresywne dziatania handlowe konkurentow na polskim rynku,

e brak mozliwosci podpisania kontraktow dtugoterminowych, co zwigzane jest z charakterem
prowadzonej dziatalnosci i posiadang oferta produktowa,
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o wzrost kosztow wytwarzania tj. cen materiatow, surowcow, mediéw, co przy ograniczonych
mozliwoSciach przenoszenia wzrostu cen na wyroby finalne skutkowaé moze obnizaniem
rentownosci sprzedawanych produktow,

e spadek kursow walut w stosunku do ztotego, przede wszystkim EUR i USD, co wpltywa na
zmniejszenie optacalnosci sprzedazy eksportowej,

e wystepujaca presja ze strony pracownikow Spotki na wzrost wynagrodzen, obnizajgca
rentownos$¢ wyrobow,

¢ niski udziat mtodej kadry zatrudnionej w Spétce, proces starzenia sie zatogi,

e niski procent pracownikéow z wyzszym wyksztatceniem, brak rezerwowej kadry kierowniczej
oraz wysokokwalifikowanych specjalistow.

ROZDZIAL L.

RAPORT ROCZNY DOTYCZACY STOSOWANIA ZASAD tADU
KORPORACYJNEGO W 2009 R.

11. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD tLADU KORPORACYJNEGO, KTOREMU PODLEGA
EMITENT, ORAZ MIEJSCA, GDZIE TEKST ZBIORU ZASAD JEST PUBLICZNIE DOSTEPNY

Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW www.corp-gov.gpw.pl

12. WSKAZANIE ZASAD tADU KORPORACYJNEGO, KTORE NIE BYLY STOSOWANE LUB
STOSOWANE W OGRANICZONYM ZAKRESIE

Dobre praktyki stosowane przez zarzady spotek gietdowych.

1. Zasada Il punkt 1.6: "Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na
niej roczne sprawozdania z dziatalnosci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetow, wraz
z przekazang przez rade nadzorczg oceng pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej
i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spétki".

W Radzie Nadzorczej Spétki w 2009 r. nie funkcjonowaly zadne komitety, dlatego
sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej nie bedzie mogto uwzgledniaé tego warunku. Zarzad
Spotki nie dysponuje takze wiedzg na temat ewentualnego wydzielenia w przysztosci przez Rade
Nadzorczg okreslonych komitetow.

Ponadto zasada ta jest stosowana w ograniczonym zakresie, gdyz roczne sprawozdanie Rady
Nadzorczej zawiera jedynie te oceny, ktorych sporzgdzenia wymaga art. 395 § 2 w zw. z art.382 § 3
Ksh.

Dobre praktyki stosowane przez cztonkoéw rad nadzorczych.

2. Zasada lll punkt 1 "Poza czynnoSciami wymienionymi w przepisach prawa rada nadzorcza
powinna: raz w roku sporzadzacé i przedstawia¢ zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu zwieztg ocene
sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania
ryzykiem istotnym dla spétki."
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Zasada ta jest stosowana w ograniczonym zakresie, gdyz roczne sprawozdanie Rady
Nadzorczej zawiera jedynie te oceny, ktorych sporzagdzenia wymaga art. 395 § 2 w zw. z art.382 § 3
Ksh.

3. Zasada lll punkt 7: "W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowaé¢ co najmniej
komitet audytu. W sktad tego komitetu powinien wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek niezalezny od
spotki i podmiotow pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spétka, posiadajagcy kompetencje
w dziedzinie rachunkowosci i finansow. W spoétkach, w ktorych rada nadzorcza sktada sie
z minimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkéw, zadania komitetu mogg byé wykonywane
przez rade nadzorcza".

Jak wyjasniono juz wczesniej (Zasada Il punkt 1.6), w Radzie Nadzorczej Spétki nie
wyodrebniono zadnego komitetu. Natomiast zgodnie z przyjetg praktyka, w sprawach nalezacych

do komitetu audytu, Rada Nadzorcza Sp6tki podejmuje decyzje w sposéb kolegialny.

4. Zasada lll punkt 8: "W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajacych w radzie
nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatacznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego
2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych (...)."

Powyzsza zasada nie jest i nie bedzie stosowana, poniewaz nie jest stosowana Zasada Ill punkt 7.
W ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonujg zadne komitety.

Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy.

5. Zasada IV punkt 1: "Przedstawicielom mediéw powinno sie umozliwia¢é obecnos¢ na
walnych zgromadzeniach."
Zasada nie jest i nie bedzie stosowana. W walnych zgromadzeniach akcjonariuszy Spotki udziat biorg
osoby uprawnione i obstugujace WZA. Spotka nie widzi potrzeby wprowadzania
dodatkowych zobowigzan dla akcjonariuszy dotyczacych szczegolnego umozliwiania obecnosci
w WZA przedstawicielom mediow. Obowigzujace przepisy prawa, w tym Rozporzgdzenie Ministra
Finansow w sprawie raportow biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych, w wystarczajacy sposob, regulujg wykonanie natozonych na spétki publiczne
obowigzkow informacyjnych w zakresie jawnosci i transparentnosci spraw bedacych przedmiotem
obrad WZA.

13. OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA
SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU
DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Spotka posiada system kontroli wewnetrznej, ktory zapewnia prawidiowosé, rzetelnosé,
kompletnosé i aktualnosé informacji finansowych i zarzadczych oraz zgodnos¢ sprawozdan
finansowych z obowiazujgcymi przepisami. System kontroli wewnetrznej okreslony jest w:

- Systemie Zarzadzania 1ISO 9001.:2000,

- Regulaminie kontroli wewnetrznej,

- Wewnetrznych zarzadzeniach, poleceniach,

- Instrukcji inwentaryzacyjnej,

- Polityce Rachunkowosci.

Za polityke rachunkowosci w Spoétce odpowiada Gitowny Ksiegowy. Przyjete zasady
rachunkowosci stosowane sa w sposob ciagly, co zapewnia porownywalno$¢ sprawozdan
finansowych. Sprawozdania finansowe Spétki poddawane sg badaniom przez uprawnione podmioty.
Wyboru podmiotu do badania sprawozdan finansowych dokonuje Rada Nadzorcza Spotki.

W Spoétce prowadzona jest analiza obszarow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig firmy.

Poszczegolne rodzaje ryzyk analizowane sg przez komoérki odpowiedzialne za dziatanie,
w ktorym moze pojawic sie ryzyko. Dziatania majace za zadania monitoring i zarzadzanie ryzykiem,
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aw konsekwencji ograniczenie wplywu niepewnosci na realizacje zadan Spoétki, okreslone sa
w zakresach dziatan poszczegolnych stuzb oraz w instrukcjach i wewnetrznych zarzgdzeniach Spétki.

14. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ZNACZNE PAKIETY AKCJI WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE
PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM,
LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIALU
W OGOLNE) LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Akcjonariat Spotki wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez nich akcji i ich
procentowego udziatu w kapitale zakladowym:

Udziat . , T
. Zial W Liczba gloséow | Udziat w ogoblinej liczbie
Akl . Liczba kapitale | tos5 |
cjonariusz akgji zaktadowym na walnym _ glosow na w_a nzm
(%) zgromadzeniu | zgromadzeniu (%)
Zbigniew Jakubas 780 179 30,18 780 179 30,18
Podmiot powigzany 384 474 14,87 343 474 14,87
Wartico Invest Sp. z 0.0.
Podmiot powigzany 46 079 1,78 46 079 1,78
Multico Sp. z 0.0.
Lacznie Zbigniew Jakubas | 4 544 755 46,83 1210 732 46,83
z podmiotami powigzanymi
szldos%aw Kaminski wraz z 140 405 5,43 140 405 5,43
bliska osobag

15. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN

Papiery wartoSciowe Spoétki nie dajg zadnych dodatkowych uprawnien akcjonariuszom.

16. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE DO WYKONYWANIA PRAWA
GLOSU, TAKICH JAK OGRANICZENIE WYKONYWANIA PRAWA GtOSU PRZEZ
POSIADACZY OKRESLONEJ CZESCI LUB LICZBY GLOSOW, OGRANICZENIA CZASOWE
DOTYCZACE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU LUB ZAPISY, ZGODNIE Z KTORYMI,
PRZY WSPOLPRACY SPOLKI, PRAWA KAPITALOWE ZWIAZANE Z PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI SA ODDZIELONE OD POSIADANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Papiery wartoSciowe Spétki nie posiadajg zadnych ograniczen w wykonywaniu prawa glosu.

17. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WLASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA
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Nie istniejg ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wtasnosci papieréw wartosciowych.

18. OPIS ZASAD DOTYCZACYCH POWOLANIA | ODWOLANIA 0SOB ZARZADZAJACYCH
ORAZ ICH UPRAWNIEN, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI
LUB WYKUPIE AKCJI

Zasady powotania i odwotania os6b zarzadzajgcych oraz ich uprawnien opisane sg w Statucie
Spotki. Statut Spotki dostepny jest na stronie internetowej www.polna.com.pl

19. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU LUB UMOWY SPOLKI EMITENTA

Zasady zmiany statutu okreslone sg w Statucie Spoétki. Statut Spotki dostepny jest na stronie
internetowej www.polna.com.pl

20. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZASADNICZE UPRAWNIENIA
ORAZ OPIS PRAW AKCJONARIUSZY | SPOSOBU ICH WYKONYWANIA,
W SZCZEGOLNOSCI  ZASADY WYNIKAJACE Z REGULAMINU  WALNEGO
ZGROMADZENIA, JEZELI TAKI REGULAMIN ZOSTAL UCHWALONY, O ILE INFORMACJE
W TYM ZAKRESIE NIE WYNIKAJA WPROST Z PRZEPISOW PRAWA

Sposob dziatania walnego zgromadzenia okreslony jest w Statucie Spotki oraz Regulaminie
Walnego Zgromadzenia. W/w dokumenty dostepne sg ha stronie internetowej www.polha.com.pl

21. SKLAD OSOBOWY | ZMIANY, KTORE W NIM ZASZLY W CIAGU OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH,
NADZORUJACYCH LUB ADMINISTRUJACYCH EMITENTA ORAZ ICH KOMITETOW

Sktad osobowy organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych zostat przedstawiony w Rozdziale |
pkt 2 i nie ulegt zmianie w ciggu ostatniego roku obrotowego.

Zasady dziatania organow zarzadzajacych i nadzorczych wskazane sg w regulaminie rady
nadzorczej i regulaminie zarzadu, ktorych tres¢ dostepna jest na stronie internetowej Spotki
www.polna.com.pl
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ROZDZIAL 1V

POZOSTALE INFORMACIJE

22. ZNACZACE UMOWY DLA DZIALALNOSCI SPOLKI

22.1.UMOWY DYSTRYBUCYJNE

Spotke na rynku krajowym reprezentowali nastepujacy dystrybutorzy:

Biuro Handlu Zagranicznego ,Emet - Impex-1" Sp. z o0.0., Gliwice;

Eko - System, Bydgoszcz;

Firma Handlowo-Ustugowa ,Control Process 2” Sp. z 0. 0., Tarnow;

Inwestprojekt Lublin S.A.,Lublin,

,Polna Slask” Sp. z 0.0., Katowice;

Polna Wielkopolska Sp. z 0.0., Poznan;

Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe ,Inwestor” Ltd. Sp. z 0.0., Katowice;
Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne ,, Skamer - ACM* Sp. z o. 0., Tarnow;
~frermer - MCM” Sp. z o. 0., Betchatow;

"Transmedium” Tadeusz Macha, Bielsko-Biata;

Zaktad Automatyki Przemystowej INTEC Sp.j. W. Codrow, P. Czeczenikow, Wroctaw;

Na rynku zagranicznym Spoétke reprezentowali:

Polna corp. s.r.o. Trinec, Republika Czeska,
EMSR-Tech GmbH, Niemcy,

Kurenta UAB Konsultacine Firma LT, Litwa.
PRAYD,Ukraina

KOMIMPEKS,Ukraina

22.2, UMOWY BANKOWE

W dniu 8 lipca 2009 r. Spotka zawarta umowe z Podkarpackim Bankiem Spoétdzielczym na
udzielenie kredytu obrotowego w rachunku biezgcym w kwocie 2.000 tys. zt z przeznaczeniem na
regulowanie biezacych ptatnosci w sytuacji przejSciowego braku srodkéw na rachunku biezgcym.

Spotka od chwili udzielenia kredytu do konca 2009 r. nie skorzystata z przyznanych Srodkow
kredytowych.

Warunki zawarte w umowie kredytowej przedstawia ponizsza tabela.
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Tabela 13. Warunki umowy kredytowej

Kwota kredytu . .
Nazwa Warunki Termin . .
. pozostata do . Zabezpieczenia
(firma) oprocentowania sptaty
splaty

Podkarpacki Zmienna stawka Hipoteka kaucyjna w wysokosci
Bank procentowa 2.500 tys. zt. na nieruchomosci,
Spoétdzielczy z Umowa nr rowna zmiennej 31.05.201 cesja praw z polisy ubezpiecz.
siedzibg 36/RB/2009 z | 2000 tys. zt |stawce WIBOR - '0 r na nieruchomosci, weksel in
w Sanoku, 08.07.2009 . 1M powiekszonej ’ blanco wraz z deklaracjg
Oddziat 0 1,98 punktu wekslowg, petnomocnictwo do
w Przemyslu procentowego dysponowania rachunkami PBS

22.3. UMOWY LEASINGOWE

Spotka na dzieA sporzadzenia niniejszego sprawozdania posiada nastepujgce umowy
leasingowe, ktore zostaly zawarte w 2007 roku:

1. Umowa nr POLNASA/LU/39778/2007 z dnia 02.01.2007 r. podpisana z BRE Leasing Sp.
z 0.0. na finansowanie zakupu tokarki C13 MBH/2000 wraz z wyposazeniem z Bulmach Sp. z o. o,,
faczna wartos¢ brutto - 252.125 zi,

2. Umowa nr O/RZ/2007/05/0414 z dnia 30.05.2007 r. podpisana z Bankowym
Funduszem Leasingowym S.A. (BFL) na finansowanie zakupu tokarki sterowanej numerycznie TAE
30N z Andrychowskich Fabryk Maszyn S.A., taczna wartos¢ brutto - 371.725 zi,

3. Spotka podpisata trzy umowy leasingowe z BRE Leasing na finansowanie zakupu czterech
samochodow osobowych PEUGEOT, fgczna wartosé brutto 285.475 zi,

4. Umowa nr POLNASA/LU/50300/2007 podpisana z BRE Leasing Sp. z 0.0. na
finansowanie zakupu centrum obrébkowego HP-63P od dostawcy Maszyny Obrabiarki Centra -
Mechanicy Pruszkéw Sp. z 0.0., tagczna wartos¢ brutto - 1.380.288 zi,

5. Umowa nr POLNASA/LU/50307/2007 podpisana z BRE Leasing Sp. z 0.0. na
finansowanie zakupu tokarki uniwersalnej, TUX-63BM/1500 od dostawcy PONER Sp. z o0.0., faczna
wartos¢ brutto - 164.564 zi.

22.4. UMOWY UBEZPIECZENIA

Spoétka posiada nastepujace umowy ubezpieczenia:

1. Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji ,Warta” S.A. - ubezpieczenie odpowiedzialnosci
cywilnej zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci i posiadaniem mienia oraz wprowadzenia produktu
do obrotu, suma ubezpieczenia 10.000 tys. zi, sktadka ubezpieczenia 32,4 tys. zi, okres
ubezpieczenia od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

2. Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji ,Warta” S.A. - ubezpieczenie mienia od zdarzen
losowych, suma ubezpieczenia 90.666,4 tys. zt, sktadka ogoétem za ubezpieczenie 11,0 tys. zi, okres
ubezpieczenia od 04.09.2009r. do 03.09.2010 .

3. Chartis Europe Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce - ubezpieczenie szkéd powstatych
w nastepstwie roszczen z tytutu odpowiedzialnosci Cztonkéw Organow Spotki kapitatowej, suma
ubezpieczenia 3.000 tys. zt, petna roczna sktadka 10,6 tys. zt, okres ubezpieczenia od 08.12.2009 r.
do 07.12.2010 .

4. Ubezpieczenia komunikacyjne.
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23. PERSONEL | SWIADCZENIA

W 2009 roku przecietne zatrudnienie w etatach wyniosto 223 pracownikow, wtym 148
pracownikéw na stanowiskach produkcyjnych (66,4 %) oraz 75 pracownikow na stanowiskach
nierobotniczych (33,6 %). Trzon personelu Spotki stanowig pracownicy z duzym doswiadczeniem
zawodowym oraz diugim stazem pracy. Udziat pracownikow w wieku od 36-55 lat stanowi 71,7 %
zatogi ogotem. Pod wzgledem wyksztatcenia najwiekszg grupe stanowig pracownicy
z wyksztatceniem zawodowym (42,6 %) oraz Srednim (32,3 %).

W 2009 roku fluktuacja personelu wyniosta 20 %. Spétka zwolnita 39 os6b. Gtownym
sposobem zwolnien byty przyczyny niedotyczace pracownikow, porozumienie stron oraz wygasniecie
umowy zawartej na czas okreslony.

Zasady wynagradzania pracownikow Spotki okreSla Regulamin wynagradzania, ktory
przewiduje tworzenie funduszu nagréod motywacyjnych. Uruchomienie nagrody jest zwigzane
z wykonaniem planu sprzedazy oraz utrzymaniem ptynnosci finansowej Spotki.

Przecietne wynagrodzenie brutto w 2009 r. wyniosto 2.134,15 zt i zmniejszyto sie o 5,3%
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Za 2009 r. koszty wynagrodzen wyniosty 5.584 tys. zl i stanowily 22,8% kosztow
dziatalnosci operacyjnej, i byly nizsze o 30,7% niz w 2008 roku. Koszty Swiadczeh na rzecz
pracownikéw wyniosty natomiast 1.436 tys. zt i stanowity 5,9% kosztow dziatalnosci operacyjnej
i byly nizsze 0 16,2% niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Jedna z formg Swiadczen na rzecz pracownikow sa szkolenia. Polityka szkoleniowa oparta
byta o opracowany Plan Szkoleh na 2009 r., ktory obejmowat szkolenia obligatoryjne, szkolenia
w zakresie systemu zarzadzania jakoscig, szkolenia zawodowe oraz studia podyplomowe. W 2009 r.
wydatki zwigzane z ksztatlceniem pracownikéw wyniosty 44 tys. z, zostato przeszkolonych 151 osoéb.
Osoby te byly kierowane do réznych firm szkoleniowych w kraju. Czes¢é pracownikow zostata
przeszkolona w systemie wewnatrzzaktadowym w ilosci 118 godzin.

Opracowany jest Regulamin Swiadczern Socjalnych dla pracownikéw Spétki, w ramach
ktorego preliminarz w 2009 r. obejmowat wczasy ,pod grusza”, karnety na basen, paczki mikotajowe
dla dzieci pracownikoéw oraz zapomogi w wypadkach losowych.

Spotka ma podpisang umowe z firma ,Mata Gastronomia”, ktora zabezpiecza positki
profilaktyczne dla pracownikéw zatrudnionych w warunkach ucigzliwych dla zdrowia.

Spoétka posiada podpisang wieloletnia umowe z Wojewodzka Przychodnig Medycyny Pracy,
ktora jest zawarta na czas nie okreslony. Przedmiotem tej umowy sg Swiadczenia zdrowotne
polegajace na zapewnieniu petnej opieki profilaktycznej nad pracownikami.

W zaktadzie dziatajg dwa zwigzki zawodowe:
- NSZz ,Solidarnos¢”,

- 2Zwiazek Zawodowy Pracownikow ,Polna” S.A.

W omawianym okresie nie wystapity strajki ani spory zbiorowe.
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24. INWESTYCJE, ZAMIERZENIA INWESTYCYJNE, OCENA MOZLIWOSCI REALIZACII
INWESTYCJI KAPITALOWYCH

Plan przedsiewzie¢ inwestycyjnych w 2009 r. przewidywat naktady inwestycyjne w zakresie
rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 2.403 tys. zt i obejmowat:

- zakup maszyn i urzgdzeh produkcyjnych 1.314 tys. zt,
- zakup maszyn i urzadzen nieprodukcyjnych 345 tys. zt,
- zakup komputerow 60 tys. zt,
- zakup oprzyrzagdowania 120 tys. zi,
- zakup Srodkow trwatych niskiej wartosci 84 tys. zl,
- modernizacja sieci elektrycznej 480 tys. zt.

Gtowny nacisk w zakresie inwestycji zostat potozony na poprawe efektywnosci
funkcjonowania wydziatu odlewniczego.

W ramach realizacji planu poniesiono w 2009 r. nakiady na kwote 728 tys. zt, co stanowito
30,3% wartosci planowanej w 2009 r.

W 2009 r. gtdwne zadania inwestycyjne obejmowaty:

- zakup maszyn i urzgdzen produkcyjnych 481 tys. zt,

- modernizacja sieci elektrycznej 209 tys. zt.

Zaplanowane do realizacji w 2010 roku inwestycje o tgcznej wartosci 1.134 tys. zt majg na
celu:

A - uzyskanie przyrostu zdolnosci produkcyjnej przedsiebiorstwa Spotki w zakresie produkcji
odlewow, niezbednego dla sukcesywnego wdrazania odlewéow ze staliwa weglowego
i kwasoodpornego z jednoczesng eliminacjg zakupoéw tychze odlewow,

B - utrzymanie powtarzalnej jakosci zeliw i staliw w gatunkach zaréwno objetych zakresem
posiadanego certyfikatu wytwércy materiatow na urzgdzenia ciSnieniowe wg dyrektywy
97/23/EC jak i w gatunkach stosowanych dla klientow zewnetrznych odlewni oraz jakosci
wykonania odlewow,

C - utrzymanie stanu infrastruktury Spotki wtasciwego dla prawidtowej realizacji procesow
i wyrobow,

D - zwiekszenie mozliwosci w zakresie zarzadzania kosztami w Spétce.

W ramach niniejszego planu realizowane beda nastepujace glowne przedsiewziecia:

- zakup maszyn i urzadzen produkcyjnych 698 tys. zt,

(modernizacje linii formowania wraz z remontami kapitalnymi formierek,
remont kapitalny wiertarki promieniowej, zakup oczyszczarki strumieniowo
- Sciernej, zakup urzadzenia do oznaczania wilgotnosci masy formierskiej,
zakup urzadzenia do znakowania, zakup wkretarki elektrycznej),

- zakup maszyn i urzadzen nieprodukcyjnych 274 tys. zt.

(modernizacja maszyny wytrzymatosciowej, modernizacja uktadow
pomiarowych energii elektrycznej, zakup spektrometru, zakup
szlifierki do wykonywania zgtadow dla badain mikroskopowych).
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Sfinansowanie naktadow inwestycyjnych w 2010 r. planowane jest po czesci ze Srodkow
pozyskanych z emisji akcji serii E i F (w ramach okreSlonych celéow), a po czesci ze Srodkoéw wiasnych.

W zakresie inwestycji kapitalowych Zarzad Spotki prowadzi dziatania dotyczace zakupu
udziatéw w spotce z o0.0. Badania sytuacji finansowej tejze spotki beda trwaty od stycznia do wrzesnia
2010 r. W pazdzierniku 2010 r. Zarzad Spotki planuje objecie 100% udziatow. Zakup ten zostanie
sfinansowany w potowie ze sSrodkéw pozyskanych z emisji akcji serii E i F, a pozostata czes¢ zostanie
pokryta Srodkami wtasnymi.

25. BADANIA | ROZWOJ, NOWE PRODUKTY

Dominujgca grupa produktow ,POLNA” S.A. sg zawory regulujace w réznych odmianach
i wielkosciach. Od kilku lat obserwuje sie staly wzrost zainteresowania klientow zaworami
w wykonaniach niestandardowych (nie katalogowanych) dostosowanych do indywidualnych potrzeb
klientow.

W zaktadzie prowadzone sa prace konstrukcyjne i produkcyjne przy realizacji roznorodnych
niestandardowych zaméwien na zawory, elementy stacji redukcyjno-schtadzajacych pary, zaworow
regulujagcych DN150-250 na ciSnienia powyzej PN 100, zawory do pracy w obnizonych
temperaturach.

Niezaleznie od wykonywania zaworow w odmianach niestandardowych w Planie Postepu
Technicznego na 2010 r. gtéwny nacisk potozono na dokoiczenie tematéw rozpoczetych w ubiegtym
roku dotyczacych: sitownika P6/R6-250, 400, 630 oraz rozpoczecie opracowywania nowych
wyroboéw: regulatory bezposredniego dziatania ZSU z przytaczem kotnierzowym, regulatory
bezposredniego dziatania matogabarytowe ZSC, zawory odcinajagce i zwrotne, przepustnice
z potréjnym mimosrodem.

Wymienione wyroby rozszerzg oferte produkcyjng zaktadu i wg oceny Dzialu Marketingu
znajda zbyt na rynku krajowym i zagranicznym.

Prowadzenie prac rozszerzajgcych rynkowq oferte przedsiebiorstwa wynika z potrzeb
sygnalizowanych przez klientow i umozliwia zaktadowi istnienie na rynku, jako uznanemu
producentowi zaworow i aparatury laboratoryjne;j.

W grupie wyrobéw przygotowywanych do uruchomienia w produkcji znajdujg sie: zawory
regulacyjne DN150-250 na ci$nienia robocze powyzej PN100, elementy wyposazenia stacji
redukcyjno-schtadzajacych do pary, sitowniki pneumatyczne ze zintegrowanym ustawnikiem
elektropneumatycznym P5/R5-250, 400, 630 i zaw6r minimalnego przeptywu ZM-1.

Wszystkie te prace wykonywane sg wlasnymi sitami przedsiebiorstwa i przy zaangazowaniu
wlasnych srodkéw finansowych. Przedsiebiorstwo nie otrzymuje zadnego wsparcia z zewnatrz.
Terminy i etapy realizacji poszczegélnych prac wynikajg z mozliwosci przerobowych zaangazowanych
przy tych pracach zespotow pracowniczych.

26. OCHRONA SRODOWISKA

Spotka posiada uregulowany stan formalno-prawny w dziedzinie ochrony sSrodowiska.
Posiada decyzje:
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Zezwolenie na wytwarzanie odpadow,
Pozwolenie na wprowadzenie gazow i pytow do powietrza,
Pozwolenie wodno-prawne

»+POLNA” S.A. nie stosuje w procesie produkcyjnym technologii szczegolnie szkodliwych dla
Srodowiska.

Spotka posiada prawo uzywania logo Czystszej Produkcji, nadane przez Kapitute Polskiego
rejestru CP, uzyskane po zweryfikowaniu funkcjonujgcego w przedsiebiorstwie Systemu Zarzadzania
Srodowiskiem. System ten bazuje na zapobiegawczej strategii Czystszej Produkcji stosownie do
miedzynarodowej Deklaracji CP UNEP i dokumentu ONZ ,Global Compact”.

Przedsiebiorstwo prowadzi proces ciggtego unowoczesniania swoich produktow i technologii
ich produkcji pod wzgledem ochrony Srodowiska.

27. INNE INFORMACIJE

27.1.WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII
PUBLICZNE)J

Nie toczyto ani nie toczy sie przed sgdem ani organem administracji publicznej zadne
postepowanie dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci spetniajgce wymog z Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. § 91 ust. 5 pkt. 5.

27.2.INFORMACJA O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GLOWNYCH INWESTYCJI

Emitent nie jest powigzany z zadnymi jednostkami i nie dokonywat zadnych inwestycji
krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych.

27.3.ZAWARCIE PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
ISTOTNYCH TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE SPEENIAJACYCH KRYTERIA WYMIENIONE W ROZPORZADZENIU MINISTRA
FINANSOW Z DNIA 19 LUTEGO 2009 R. § 91 UST.6 PKT. 5

Nie wystapity.

27.4.INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W ROKU OBROTOWYM
UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK
W lipcu 2009 r. Spotka podpisata umowe na udzielenie kredytu obrotowego w rachunku
biezacym. Informacja ta zostata szczegotowo opisana w punkcie 11.2 Umowy Bankowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpito zaciagniecie pozyczek, a takze nie wystgpito
wypowiedzenie umoéw dotyczacych kredytow i pozyczek.

29/34



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOEKI W 2009 R. POLNA S A.__

27.5.INFORMACJE O UDZIELONYCH W ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH PRZEZ
EMITENTA

W 2009 roku Spétka nie udzielata zadnych pozyczek.

27.6.INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W ROKU OBROTOWYM
PORECZENIACH | GWARANCJACH

W 2009 roku Spétka nie udzielita i nie otrzymata zadnych poreczen i gwaranc;ji.

27.7.0PIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

Pod koniec 2008 r. Spétka przeprowadzita emisje akcji serii E i F. Pozyskane Srodki
finansowe w wysokosci 6.660 tys. zt, pomniejszone o koszty zwigzane z emisja, stanowity wartos¢
6.304 tys. zt. W 2009 r. Spotka wykorzystata Srodki z emisji na wartos¢ 1.235 tys. zt. Do chwili
sporzgdzania sprawozdania z dziatalnosci Spotka wykorzystata wpltywy w wysokosci 2.429 tys. zt na
nastepujace cele:

e na inwestycje i remonty maszyn oraz poprawe infrastruktury zaktadowej 1.801 tys. zt
e na splate zobowigzan leasingowych z tytutu nabytych maszyn - 458 tys. zt
e przejecie innego podmiotu z branzy - 170 tys. zt

Pozostate srodki pozostajg na rachunkach bankowych Spoétki.

W listopadzie 2008 r. tymczasowo niewykorzystane Srodki z emisji zostaty przeznaczone na
sptate kredytu w kwocie 1.000 tys. zt.

27.8.ROZNICE POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A WYNIKAMI PROGNOZOWANYMI
NA 2009 R.

Zarzad Spoétki nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2009 r.

27.9.0PIS CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
Z DZIALALNOSCI ZA 2009 R.

W dniu 20.07.2009 r. Spotka dokonata ostatecznego rozliczenia opcji walutowych, tym
samym rozwiazaniu ulegta umowa transakcji opcyjnej z dnia 08.08.2008 r. z ING Bankiem Slaskim
S.A. na 104 opcje walutowe. Catkowity koszt umowy wyniést 4.101 tys. zt. Wynik finansowy roku
biezacego z tytutu posiadanych kontraktéw walutowych zostat obcigzony w wysokosci 770 tys. zt
(réznica pomiedzy zawiazang rezerwa na koniec 2008 r. w wysokosci 2.956 tys. zt a kosztami
rzeczywistymi poniesionymi od stycznia do lipca 2009 r. w wysokosci 3.726 tys. zi).
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27.10.PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI W NAJBLIZSZYM ROKU
OBROTOWYM

Spotka zamierza kontynuowaé¢ swojg dotychczasowg dziatalnosé. Kryzys finansowy
w gospodarce Swiatowej oraz spowolnienie koniunktury gospodarki krajowej ma wptyw na spadek
popytu na produkowane przez Spotke wyroby, ktoéry uzalezniony jest od projektéow iinwestycji
realizowanych w branzach zaopatrywanych przez Spétke (petrochemia, przemyst chemiczny,
gazownictwo, energetyka). Wobec spadku popytu na produkty Spotki, w celu zminimalizowania
straty, prowadzone jest biezace monitorowanie kosztow, a nastepnie podejmowane sg dziatania
w kierunku restrukturyzacji kosztow.

Spotka prognozuje zwiekszenie popytu na produkowane wyroby poczawszy od Il potrocza
2010+.

Spotka posiada Srodki finansowe pozyskane z emisji akcji serii E i F zdeponowane na
lokatach bankowych.

We wrze$niu 2009 r. Zarzad ,POLNA” S.A. otrzymat z Ponar S.A. i podpisat list intencyjny,
wramach ktérego Zaktady Automatyki ,POLNA” S.A. wyrazily zainteresowanie mozliwoscig
zaangazowania inwestycyjnego w spotce PONAR S.A.

W zwiagzku z nie dojSciem do porozumienia ,POLNA” S.A. i Ponar S.A. odstapity od dalszych
negocjacji, a ,POLNA” S.A. odstgpita od zaangazowania inwestycyjnego w Ponar S.A. z siedzibg
w Wadowicach.

Na przestrzeni 2010 r. Spotka bedzie dazyta do efektywnego zaangazowania posiadanych
Srodkow finansowych (inwestycje kapitatowe opisane w punkcie 24).

27.11.ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM
EMITENTA

Nie wystapity.
27.12. UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM, A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI

Z Cztonkami Zarzadu Spoétki zawarte zostaty umowy o prace, w mysl ktérych Cztonkom
Zarzadu w przypadku nie powotania na kolejng kadencje lub odwotania w trakcie kadencji
przystuguje odprawa pieniezna, ktorej wysoko$¢ wynosi wielokrotnos¢é jednomiesiecznego
wynagrodzenia zasadniczego za kazde przepracowane szeS¢ miesiecy, z tym, Ze nie moze
przekroczy¢ szesciokrotnosci tego wynagrodzenia. Odprawa pieniezna stanowi iloczyn miesiecznego
wynagrodzenia zasadniczego oraz ilosci szeSciomiesiecznych okresow zatrudnienia. Do
szesciomiesiecznych okresow zalicza sie w przypadku Prezesa Zarzadu okresy pracy na stanowisku
Cztonka Zarzadu a w przypadku Czionka Zarzadu okresy pracy na stanowisku Dyrektora ds.
Marketingu i Sprzedazy przed wejSciem w zycie niniejszych zasad. Prawo do odprawy przystuguje po
przepracowaniu szesciu miesiecy.

Prawo do odprawy nie przystuguje:

- za okres pracy, za ktéry Cztonkowie Zarzadu nie uzyskali absolutorium udzielonego przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,

- na skutek ztozonej przez Cztonkéw Zarzgdu rezygnacji z funkcji, przy czym nie traktuje sie
jako rezygnacji odwotania wskutek trwatej utraty zdolnosci do petnienia funkcji (§mier¢, inwalidztwo
lub dtugotrwata choroba uniemozliwiajagca wykonywanie funkcji wedtug orzeczenia lekarskiego).
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27.13.WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH
Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH, WYPLACONYCH, NALEZNYCH
ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wynagrodzenie os6b zarzadzajacych przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 14. Wynagrodzenie Zarzadu, w zt

. Premia Nagroda Premia
Funkcja . < . .
etniona w Pensja roczna Swiadczenia roczna roczna
Zarzad ‘:) okresie podstaw. Zarzadu dodatkowe Zarzadu Zarzadu Razem
2009 r za 2009 r. | wyptacona za haliczona za | naliczona za
) 2008 . 2008 . 2009r.
Cztonek
Lechowicz | Z2r7adu-
Dyrektor ds. 169 893 16 438 17 489 - 17.381 |221.201
Jacek . .
Marketingu. i
Sprzedazy
Prezes
Zakonek ) Zarzadu - 233 190 49 313 17 489 9 498 52.145 |361.635
Jan Dyrektor
Naczelny
Razem 403 083 65 751 34 978 9 498 69.526 |582.836

Wynagrodzenie os6b nadzorujgcych przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 15. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej, w zt

Funkcja Pensja
Rada .
Lp. Nadzorcza pethiona w podstawowa
okresie 2009 r. za 2009r.
. Cztonek Rady 18 374
1. (lwaniec Jarostaw .
Nadzorczej
2. |Kotar Grazyna Czlonek R?dy 18 374
Nadzorczej
3. P|_wowar Przewodnlf:zacy. Rady 21 437
Wiestaw Nadzorczej
Swietlicki vel Wiceprzewodniczacy.
4. Wegorek Adam | Rady Nadzorczej 19906
Wojtowicz Sekretarz Rady
5 Wiadystaw Nadzorczej 19906
97 997
Razem

27.14. EACZNA LICZBA | WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI (UDZIALOW),
BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ODDZIELNIE
DLA KAZDEJ OSOBY

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania taczna liczba i warto§¢ nominalna akcji
(warto§¢ nominalna 1 akcji wynosi 3,80 zt) bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych jest
nastepujaca;
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liczba akcji wartosé nominalna akgcji
- Jan Zakonek 8 892 szt. 33.789,60 zt
- Jacek Lechowicz 7 000 szt. 26.600,00 z.

Wg wiedzy Spétki osoby nadzorujace nie posiadajg akcji Spotki.

27.15. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA
W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Spoétce na dzieh przekazania niniejszego sprawozdania nie s znane zadne umowy, w wyniku
ktérych moglyby w przysztoSci nastgpi¢ zmiany w proporcjach jego akcjonariatu.

27.16. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Uchwatg nr 24/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2008 r. zostat
zmieniony Statut Spotki poprzez wprowadzenie §9a ktory:

- w terminie do dnia 31 grudnia 2010 roku upowaznia Zarzad do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 1.140.000 zt (jeden milion sto czterdziesci tysiecy),
(kapitat docelowy).

- w granicach kapitatlu docelowego upowaznia Zarzad do dokonania kolejnych podwyzszen
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze kolejnych emisji akcji z zastrzezeniem, iz poczawszy od roku
obrotowego 2008 Zarzad upowazniony jest do przeprowadzenia jednego podwyzszenia kapitatu
przypadajgcego na dany rok obrotowy w kwocie nie wyzszej niz:

380.000 (trzysta osiemdziesiat tysiecy) ztotych w 2008 roku,
380.000 (trzysta osiemdziesiat tysiecy) ztotych w 2009 roku,
380.000 ( trzysta osiemdziesiat tysiecy) ztotych w 2010 roku.

- upowaznia Zarzad do zaoferowania akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego
pracownikom Spotki, po uprzedniej akceptacji przez Rade Nadzorczg ,Regulaminu przydziatu
uprawnionym pracownikom Spétki akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego”.

Kontrole programu akcji pracowniczych sprawuje Rada Nadzorcza poprzez kazdorazowg
akceptacje, w formie uchwaly, decyzji Zarzadu w zakresie emisji akcji. Akcje emitowane sg po
spetnieniu przez Spoétke okreslonych warunkow.

| transza za rok obrotowy 2008 o wartosci 333.488,00 zt (w ilosci 87.760 szt. akcji) zostata
wykonana w 2008 r.

Kazdy pracownik po podpisaniu umowy o objecie akcji zostat zobowigzany do
przepracowania w Spétce dwunastu miesiecy liczac od dnia zawarcia umowy. W przypadku nie
zachowania wymienionego okresu pracy, pracownik zobowigzany jest do zaptacenia kary umowne;j.

Il transza o wartosci 380.000,00 zt (w ilosci 100.000 szt. akcji) nie zostata wykonana
w 2009 r., gdyz nie zostaly spetnione okreslone warunki.
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27.17.DATA ZAWARCIA UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH | LACZNA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA WYNIKAJACA
Z TEJ UMOWY

Rada Nadzorcza Spétki dokonata w dniu 4 maja 2009 roku wyboru audytora na
przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego za 2009 r. Zostat nim Misters Audytor Spétka
zo0.0., ul. Stepinska 22/30, 00-739 Warszawa; wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 63 oraz wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000090834.

W dniu 29 maja 2009 roku z Misters Audytor Spoétka z 0.0. podpisano umowe zawartg na
okres od 27.07.2009 r. do 11.03.2010 r. na przeprowadzenie przegladu i badania sprawozdania
finansowego za rok 2009. taczna wysokoS¢é wynagrodzenia netto wynikajacego z umowy wynosi
25.700 zt, w tym z tytutu badania rocznego - 15.700 zi, z tytutu przegladu - 10.000 zt.

W 2008 roku tgczne wynagrodzenie netto z tytutu przegladu i badania sprawozdania
finansowego wyniosto 25.000 zt, w tym badanie roczne - 15.000 zi, przeglad - 10.000 zt.

Za rok 2009 oraz 2008 Spoétka nie naliczyta oraz nie wyptacita podmiotowi uprawnionemu do
badania sprawozdan finansowych wynagrodzen z innych tytutéw.

Jacek Lechowicz Jan Zakonek

Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Przemysl, 18 marca 2010 r.
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