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WYBRANE DANE FINANSOWE 2010 2009 2010 2009
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 28 000 26 910 6 992 6 200
Il. Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 20 315 18 035 5073 4 155
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 685 8 875 1919 2 045
V. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 618 1902 154 438
V. Zysk (strata) brutto 846 1615 211 372
VI. Zysk (strata) netto 752 2176 188 501
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1819 7 647 454 1762
VIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -452 -869 -113 -200
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -482 -3 959 -120 -912
X. Przeptywy pienigzne netto, razem 885 2819 221 649
XI. Aktywa, razem 47 631 46 579 12 027 11338
XII. Aktywa trwate 28 169 30748 7113 7 485
XlII. Aktywa obrotowe 19 028 15 831 4 805 3854
XIV. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 434 - 109 -
XV. Kapitat wtasny 40 419 39 667 10 206 9 656
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 3794 4271 958 1040
XVII. Zobowigzania krotkoterminowe 3418 2 641 863 643
XVIII. Kapitat zaktadowy 9823 9823 2 480 2391
XIX. Liczba akcji zwyktlych (w szt.) 2585 026 2585 026 2 585026 2 585 026
XX. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,29 0,84 0,07 0,19
XXI. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZHEUR) 15,64 15,34 3,95 3,74
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ZAKIADY AUTOMATYKI ,,POLNA” SPOLKA AKCYJNA
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

KATOWICE, MARZEC 2011 ROK
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ZAKEADOW AUTOMATYKI ,,POLNA” SPOLKA AKCYJNA
W PRZEMYSLU

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Zaltadow Automatyki ,POLNA” S.A.
z siedziba w Przemyslu, na keore sktada sie:
e sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazujace sume
47.631 tys. ztotych,
¢ sprawozdanie z catkowitego dochodu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujace catkowite
dochody ogotem w wysokosci 752 tys. ztotych,
e sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujace
zwigkszenie kapitatu wlasnego o sume 752 tys. zlotych,
o sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujace
zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 885 tys. ztotych,
e informacje dodatkows o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223,

z pozn. zm.), zwane] dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i1 finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna

pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad

rachunkowosci 1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy -

dowodéw i zapisow ksiegowych, z kidrych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak

1 catosciows ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajace) podstawy dla wyrazenia miarodajnej opini.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe 1 objasnienia stowne:

2)

b)

przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe; 1 finansowej badane;
jednostki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku,

sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen wykonawczych
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieregulowanym w tych Standardach - zgodnie z ustawa
o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

zapisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259).

jest zgodne z wpltywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa 1 postanowieniami statutu
jednostki.



MR

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,

a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident:

Katowice, dnia 21 marca 2011 roku

.......... e
wpisana do rejestru biegtych rewidentow
pod nr 9308

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggonrych
dr Piotr Rojek
Spitka 5 ograniczong edpowiedzialnosiq
40-286 Katowice, nl. Floriana 15
Podmiot wpisany na liste podmiotiw nprawnionych do
badania sprawozdaii finansowych pod nr 1693
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RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZAKYADY AUTOMATYKI ,,POLNA”
SPOLKA AKCYJNA
W PRZEMYSLU

ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU



Raport niezaleinego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Zaktadow
Automatyki ,,POLNA” Spétka Akcyjna w Przemys lu

Raport ten sostal opracowany w swiqski 3 badaniem sprawozdania finansowego Zaktadow Automatyki ,,,POLNA"

S.A. 5 siedzibaq w Prsemyslu sa rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roks.

Raport ten powinien byé cxytany wraz, 3 opiniq bieglych rewidentow dotyczaea wysej wymienionego sprawosdania finansowego.

Raport sawiera 26 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢ 3 nastepujacych exgsei:

Strona
I. Czesé ogolna 2
II. Sytuacja finansowa 8
III. Informacje szczegotowe 10
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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Zaldady Automatyka ,POLNA” S.A. zostaty utworzone akrem notarialnym z dnia 14 styczna 1992 roku.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Przemyslu (37-700), przy Obozowej nr 23.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie,
XII Wydziat Gospodarczy K rajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000090173,

Zaldady Automatyki ,POLNA” s3 spotka akcyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON" 650009986 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 795-020-07-05, nadanym w dniu 15 czerwca 1993 roku.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spétki jest w szczegdlnosci:

e odlewnictwo metali,

¢ produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego,
¢ produkcja pozostatych pomp 1 sprezarek,

o produkcja pozostatych kurkéw 1 zaworow,

e obrobka i usuwanie odpadow innych niz niebezpieczne,

e odzysk surowcow z materiatow segregowanych,

e sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

¢ sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

¢ sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu.
Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci nie rézni sie w sposob istotny od zapisanego w statucie Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapital podstawowy wynosit 9.823 tys. ztotych i byt podzielony na
2.585.026 akcji 0 wartosci nominalnej 3,80 ztotych kazda.
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Na koniec roku obrotowego struktura wtasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

| Tlo$¢ akeji | Iloé¢ gloséw | Wartoéé nominalna | Udzial w kapitale
| ; | akeji (4) | podstawowym (%)
 Zbigniew Jakubas z podmiotami | 1210732 [ 1210732 [  4.600.781,60 | 46,83
- powlazanymi i ; | ,
' Radostaw Kamieniski wraz z bliska | 140405 | 140405 | 533.539,00 E 5,43
I osoba i 1
" pozostali i 1.233.889 | 1.233.889 4.688.778,20 [ 4774 |
i | |
' Razem | 2.585.026 | 2.585.026 9.823.098,80 | 100,00

|

W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego

nie miaty miejsca zmiany kapitatu podstawowego.

Kapitat wlasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2010 roku wynosit 40.419 tys. ztotych i w odniesieniu do
konca poprzedniego roku obrotowego zwiekszyt sie o kwote 752 tys. ztotych.

Badana jednostka nie posiada udziatéw w spotkach zaleznych.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku wechodzili:
o DPrezes Zarzadu - Pan Miroslav Kozlovski,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Andrzej Piszcz.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego

wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu:

e wdniu 28 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Pana Andrzeja Piszcza na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,

e w dniu 28 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o delegowaniu Pana Whadystawa
Wojtowicza — Cztonka Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu do dnia
28 wrzesnia 2010 roku.

o uchwata nr 17/2010 z dnia 27 wrzesnia 2010 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 29 wrzesnia

2010 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu - Dyrektora Naczelnego Zaktadow Automatyki Polna S.A. Pana
Miroslava Kozlovskiego.
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W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2010 roku wehodzili:

» Przewodniczacy Rady Nadzorcze) - Pan Wiestaw Piwowar,

* Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Adam Swietlicki vel Wegorek,
o Sekretarz Rady Nadzorcze) - Pan Whadystaw Wojtowicz,

o Cztonek Rady Nadzorcze) - Pani Grazyna Kotar,

o Czonek Rady Nadzorczej - Pan Jarostaw Iwaniec.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego nie
wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Badane sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku obejmuje:
e sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazujace sume
47.631 tys. zlotych,
¢ sprawozdanie z catkowitego dochodu za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujace
catkowite dochody ogotem w wysokosci 752 tys. zfotych,
e sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace zwiekszenie kapitalu wlasnego o sume 752 tys. zlotych,
o sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace zwigkszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 885 tys. zfotych,
e informacje dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Floriana 15,
a Zaktadami Automatyki ,POLNA” S.A. z siedzibg w Przemyslu, przy Obozowej nr 23 w dniu 2 lipca
2010 roku.

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 26 kwietnia 2010 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ 1 zostata wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegty rewident:
e Genowefa Polak - wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9308.
W badaniu uczestniczyta Joanna Witkowska - Mosz -aplikant.
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Badanie przeprowadzono wsierpniu 2010 roku oraz w lutym 1 marcu 2011 roku.

Zarowno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, Ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym.

Otrzymane o$wiadczenia i dostgpnos¢ danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki udostepnit badajacym wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty, jak rowniez udzielt informacji i wyjasnien
niezbednych dla celow wydania opinii.

Otrzymalismy rowniez oswiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkow (petniacych funkcje na
dzien 21 marca 2011 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowlgzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére wystapity w okresie pomiedzy
dniem bilansowym a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Mister Audytor Sp. z o.0.
w Warszawie 1 uzyskato opinie z uwagami o nastepujacej tresci:

wloczqwszy od 2009 roku, na mocy art. 43 ustawy o rachunkowosel jednostkea sporsqdza sprawozdania finansowe weding sasad
wynikajaeych . Migdgynarodowych Standardow Sprawogdawczoscs Finansowej, w ksgtale satwierdzonym pryez Unie
Europejska.

Sprawozdanie finansowe Spotki za poprsedni rok obrotowy zakosiczony 31 grudnia 2008 roku podiegato badaniu prses innego
bieglego rewidenta, ktory 3 datq 23 marca 2009 roku wyrazit o tym sprawozdanin opinig bey: zastrzezen. Naiza opinia dotycgy

Jedynie sprawozdania finansowego a rok obrotowy sakoriczony 31 grudnia 2009 rokn.”

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu
28 czerwca 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2368 w dniu 1 grudnia 2010 roku.

Zgodnie z Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2010 roku podziat zysku
przedstawiat si¢ jak mizej:
o lopitat rezerwowy 2176 us.doych.
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Ponadto w dniu 28 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o przekazaniu
zyskow zatrzymanych dotyczacych korekt wyniktych z przejscia Spotki w 2009 roku na Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci w kwocie 20.156 tys. ztotych na zwiekszenie kapitatu zaktadowego.

Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2010 roku zostaly prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego
bilansu zamkniecia na dzien 31 grudnia 2009 roku.
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II. SYTUACJA FINANSOWA

Dziatalnoé¢ gospodarcza jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowa za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz rok poprzedni charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci bezwzgledne

i wybrane wskazniki:
(w tysiacach ztotych) | 2010 . 2009r. | 2008x. J'
Suma bilansowa 47.631 46.579 | 49.214
S ft T
Aktywa trwate 28.169 | 30.748 31.548
: i
Kapital whasny | 40419 | 39.667 |  37.085
S, - | |
w tym: wynik finansowy 752 | 2.176 14
j# SR 3283 | 4407 7.032
wynik netto na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja l i
’ . o i
: Rentownosé sprzedazy brutto (%) B 36| 8,92 ‘ 12,36
EBIT / przychody operacyjne -J!
% T S e e —— ——
o Rentownoscms_przedazy netto ( /o) 268 | 8,00 | 0,04
wynik finansowy netto / przychody operacyjne ' i E
| ’t . ) i
. Rentov.??us_(: kapitatu wiasnego (%) . 1,88 567 | 0,04 |
wynik finansowy netto /_kapitat wlasny i i |
. S % E—— e | - S E !
* Reotownt et et} 09) 1,60 454 003
wynik finansowy netto / suma bilansowa l
° ) Plynnosc I stopnia (biezaca) s 8.13 415 . 3,25
aktywa biezgce / zobowigzania krotkoterminowe l |
| — e s s s o el cum e e e ]
pe Ehmosclismopnabably . 6.43 3,20 231
i akt)wa blczqce zapasy / zobowigzania krétkotermmm\e . |
kapna«l wi iasny+zoboquanla dlugotermmo“. e—aktywa trwate 1
o __Kaf_’ =t obrotowynenpw dnach Obr?tfl (dlﬂ 20 179 17 |
kaplla{ obroto“y netto x ilo§¢ dni w okresie / pmchodv operacyjne |
e Wskazmk obrotu nalez.nosc1 (dni) |
e e 56 63 59 |
naleznosm krétkotcrmmcme z tytutu dostaw x liczba dni okresu / przychody | |
operacv;ne :
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51 | 64 | 59
zapasy X llczba dni okresu / koszt} operacnne "

T

< e — e T 13 17 31
zobowigzania kmtkctennmowe z tvtuiu dostaw X llczba dni okresu / koszty | ; | i
operacv;ne i ! !

| Lk 9 e N T

:__ ,WS, globa]nego zadtuzenia (%) ] 1514 | 1488 24,65

suma bilansowa — kapitat whasny / suma bilansowa | l 1

B onom e v e i e s S . P = e e

ymk EPS) (zt * i | ;

0_ W hﬁfmansowynetto na 1 akcje (EPS) () o | 029 | 0,84 E 001 |
\wmk finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akql | | :

. Wskazmk pokryma zoboma,zan biezacych (%) | 5

A |} mem | 23,01 | 12215 |
i EBITDA/ zobo‘quama krotkoterminowe | i [ 3‘

Komentarz:

W 2010 roku odnotowano spadek wyniku finansowego netto w stosunku do roku poprzedniego o 65,44%, do
czego przyczynita sig poniesiona strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie (401) tys. ztotych, a takze
spadek zysku ze sprzedazy brutto o 1.190 tys. ztotych. W efekcie powyzszego w badanym roku obnizeniu ulegty
prawie wszystkie wskazniki rentownosci.

Wskazniki ptynnosci odnotowaty znaczacy wzrost w pordwnaniu do konica 2009 roku, odpowiednio - wskaznik
ptynnosci I stopnia o 3,98, a wskaznik ptynnosci II stopnia o 3,23.

Na uwage zastuguje fakt, iz w badanym okresie Jednostka wypracowata kapitat obrotowy netto w wysokosci
16.044 tys. ztotych (w stosunku do 2009 roku wyzszy o 2.854 tys. ztotych, a do 2008 roku az o 4.895 tys.
ztotych).

W zakresie wskaznikow obrotowosci wystapity nastepujace zmiany:

- szybkos¢ obrotu naleznosciami skrocita sie o 7 dni,

- cykl obrotu zapasami zmniejszyt sie o 13 dni,

- cykl sptaty zobowiazan skrocit si¢ o 4 dni.

Nalezy jednak zauwazyt, ze okres otrzymywania naleznosci jest dtuzszy od cyklu sptaty zobowigzan o 43 dni, co
oznacza, ze Spotka kredytuje swoich odbiorcow.

Wskaznik globalnego zadtuzenia w ostatnich dwoch latach utrzymuje si¢ na podobnym niskim poziomie
i w badanym okresie wynosit 15,14%. Natomiast stopien pokrycia zobowiazan biezacych przez wynik na
dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje uksztattowat si¢ na bardzo wysokim poziomie 1 wyniost
116,71%.
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III.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych oraz
prowadzenia ksiag rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSEF).
Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe
nieprawidtowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksiag rachunkowych, ktore
nie zostalyby usuniete, w tym w zakresie rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
powiazania dokonywanych w nich zapisow z dowodami ksiggowymi i sporzadzonym sprawozdaniem
finansowym oraz prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone s3 w systemie
komputerowym i odpowiadaja wymogom przepisow w zakresie prowadzenia ksiag przy pomocy komputera.
Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiegowa sa przechowywane zgodnie z postanowieniami

rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja skfadnikow majatkowych

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikow akrywow:

e srodkow pienigznych w kasie wyg stanu na dzien
31.12.2010 roku,
e aktywow pienieznych na rachunkach bankowych weg stanu na dzien
31.12.2010 roku,
e produkcja w toku wg stanu na dzien
31.12.2010 roku,
e wyrobow gotowych wg stanu na dzien
31.12.2010 roku,
e materiatéw w przerobie wg stanu na dzien
31.12.2010 roku,
* towardw wyg stanu na dzien
31.12.2010 roku,
e naleznosci i zobowiazania wyg stanu na dzien

31.10.2010 roku.
Spotka dokonuje inwentaryzacji zapasow w magazynie materialow raz na dwa lata. Ostatnia inwentaryzacja
miata miejsce 31 grudnia 2009 roku.
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b)

Przeprowadzona inwentaryzacja sktadnikow aktywow jest wypetnieniem przez badang jednostke obowiazku
wynikajacego z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Roznice inwentaryzacyjne zostaty ustalone 1 rozliczone w ksiegach badanego okresu.

Pracownicy Kancelarii uczestniczyli w obserwacji spisu z natury wybranych zapasow materiatow w przerobie,

wyrobéw gotowych, produkcji w toku w dniu 4 stycznia 2011 roku.

Podstawowe zasady rachunkowos$ci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego s3 zgodne z zasadami
okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formue
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR 1 MSSF -
wustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku, Nr 152 poz. 1223 wraz
z pozniejszymi zmianami) 1 wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Wycena aktywdéw i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki akrywow 1 pasywow pienieznych po
obowiazujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe dotyczace aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny
oraz przy zaplacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychodéw i kosztow
finansowych.

Aktywa 1 pasywa niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obce)
wykazywane s3 po kursie obowigzujacym w dniu zawarcia transakcji.

Rzeczowe aktywa trwafe

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja $rodki trwate oraz $rodki trwate w budowie. Do $rodkéw trwatych zaliczane
sa sktadniki majatku, ktére s3 nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub
przy dostawach towarow i swiadczeniu ustug oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda uzytkowane przez
czas diuzszy niz jeden okres.

Srodki trwate wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
i odpisy z tytutu utraty wartosci.
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c¢) Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepienig¢zne sktadniki aktywow nie posiadajace postaci
fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z ktérych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci

ekonomiczne.

Wartosci niematerialne obejmuja oprogramowania komputerowe oraz koszty prac rozwojowych.

Wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy

z tytutu utraty wartosci.

d) Amortyzacja

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych Spotka ustala uwzgledniajac
okres czasu, w ktdrym wedtug przewidywan dany sktadnik akrywow bedzie uzytkowany przez jednostke.

Okresy uzytkowania dla podstawowych grup srodkow trwaiych 53 nastgpujace

. budynkl, lokaleloblekrymzymem lqdowepwodnej od‘232: % |
o umdeniatechniczne imaszmy Cod| 361 %)
S i SI‘OdkltI‘aI]SpOI‘tu - Od— 9,16 7’/4%
f . p(;;;a}{;{,&}mme [ P *'1’2*’377# %

Okresy uzytkowama dla wartosci mematenalnych 53 nastcpujace

. oprogramowame

e prace rozwo;owe

do| 1364 %J

i) ,,,,ﬁi,J e
clo% 33,33 %1
**a;i"aa;;‘i“az;"i
g7y aaoo*‘a;;;
0] %)
RN

Sktadniki majatku o warto$ci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tys. zlotych sa jednorazowo odpisywane

wciezar kosztéw w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje nie

wezesniej niz w momencie kiedy $rodek trwaty jest gotowy do uzywania, a jej zakonczenie - nie pozniej niz

z chwila zrownania wartoéci odpiséw amortyzacyjnych z warto$cia poczatkowa, przekazania srodka do

likwidacji badZ sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

e) Aktywa finansowe
Aktywa finansowe obejmuja udziaty w jednostkach pozostatych.

Udziaty w jednostkach wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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g)

h)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu zasady
ostroznosci. Zmiany wartosci tych akrywdw zalicza sie do przychodow lub kosztéw.

Zapasy
Zapasy obejmuja materiaty, potprodukty i produkty w toku, wyroby gotowe oraz towary.

Zapasy wyceniane sa po koszcie wytworzenia lub wedtug cen nabycia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto
na dzien bilansowy.

Naleznosci krétkoterminowe oraz rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

o wszystkie naleznoéci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

e pozostate naleznosci, ktérych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krotszy niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego,

o wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktorych nie zapadt prawomocny
wyrok sadowy dotyczace zaréwno naleznosci krotkoterminowych jak 1 dtugoterminowych.

Naleznoéci wycenia sie w kwocie wymagane]j zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty

Wartoscl.

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zalicza sie poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace koszty

przysztych okreséw Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja w szczegdlnosci:

optacone z gory na przyszty rok obrotowy ubezpieczenia, prenumeraty oraz inne koszty przysztego roku.

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje krétkoterminowe obejmuja krétkoterminowe aktywa finansowe, do ktorych zalicza sig, akrywa
pieniezne oraz akcje innych jednostek.

Inwestycje te wycenia sig:

e srodki pieniezne w wartosci nominalnej,

e udzialy i akcje w cenie nabycie skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Aktywa trwale przeznaczone do zbycia
Jednostka wycenia sktadnik aktywéw trwatych zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie

nizszej z jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Kapital wlasny

Kapitaly wtasne stanowia tworzone przez Spotke kapitaty zgodnie z obowiazujacym prawem, whasciwymi
ustawami oraz statutem spotki. Do kapitatéw whasnych zalicza sie rowniez zysk biezacego roku. Kapitat
podstawowy Spotki wykazywany jest w wysokosci zgodnej z umowa Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego
wg wartoéci nominalnej. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy ze
sprawozdania z catkowitego dochodu.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajace] w przysziosci zaptaty, w zwiazku z wystapieniem dodatnich réznic przejsciowych. Zmiany
wartosci tej rezerwy zalicza si¢ do przychodow lub kosztow.

Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania tworzone sa na wynikajace z przesztych zdarzen pewne lub wysoce prawdopodobne
przyszte zobowiazania, ktérych kwote mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy obejmuja:

e rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na $wiadczenia emerytalne, nagrody jubileuszowe oraz zalegte urlopy,

e rezerwe na premie Zarzadu,

o rezerwe na odprawe dla Zarzadu,

e rezerwg na koszty badania bilansu,

e rezerwy na naprawy i przeglady gwarancyjne oraz z tytutu rekojmi.

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych
i rentowych oraz nagréd jubileuszowych. Spétka uznaje koszty z tych tytutow na bazie memoriatowej. Wycena
swiadczen dokonywana jest metoda aktuarialng.

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe obejmuja zobowiazania z tytutu kredytow oraz zobowigzania z tytutu umow
leasingowych.
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P)

Zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego na dzien rozpoczecia leasingu wyceniane sa wedtug nizsze)
z dwdch nastepujacych wartoéci: wartoéci godziwej $rodka stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do splaty zobowiazania.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja ogdt zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na termin
zaptaty oraz pozostate tytuty zobowiazan wymagajace zaptaty w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowiazania krétkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja przychody z tytutu zaliczek na dostawy.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwiazane bezposrednio z dziatalnoscia podstawowa jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielkosci netto

bez podatku od towarow i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, koszty sprzedaizy oraz koszty ogdlnego
zarzadu

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw oraz koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu
obejmuja wszystkie koszty zwiazane z dziatalnoscia podstawowa, za wyjatkiem pozostatych kosztow oraz
kosztow finansowych.

Pozostale przychody i koszty
Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z podstawowa
dziatalnoscia produkeyjna, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody 1 koszty zwiazane z dziatalnoscia finansowa wptywajace na
wynik finansowy.
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u) Podatek dochodowy

4.1

4.2

Podatek dochodowy od 0séb prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowiazanie podatkowe,
skorygowany o zmiane stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy i aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajace;
zaptaty w przysztosci w zwiazku z wystepowaniem dodatnich roznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku
w przysztosci w zwiazku z wystapieniem ujemnych réznic przejsciowych ustalonych przy uwzglednieniu zasady

OSLrOZNoSCl.

Charakterystyka poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania
z catkowitych dochodéw

Rzeczowe aktywa trwafe

Wykazany w sprawozdaniu stan rzeczowych aktywdw trwatych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spotki.
Zmiany w wielkosci aktywow trwatych w badanym okresie przedstawiaty si¢ jak nizej:

Stan na poczatek roku

Stan na koniec roku

(w . Zdotyeh) ~arod [ skumulowana | waro | skumulowana
brutto amortyzacja bruto | amortyzacja
‘o érodki trwate, wtym: 35280 | 7916 | 35515 | 5.757
" hudol, Tokale  abickly ingniers ladowej i wodngg | 14425 | 1550 | 14425 | 1036 |
v odpsydealogee | ® | 3

W badanym roku obrotowym Spétka nabyta srodki trwate o tacznej wartosci 843 tys. ztotych. Jednoczesnie
zlikwidowano srodki trwate o facznej wartosci poczatkowej 336 tys. ztotych.

Najwickszy udziat w strukturze $rodkéw trwatych maja budynki, lokale 1 obiekry inzynierii ladowej i wodnej
(47,08 %) oraz urzadzenia techniczne i maszyny (40,79%).

Odpis aktualizujacy na srodki trwate wynosi 23 tys. ztotych.

Na dzier 31 grudnia 2010 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 57,40% majatku Jednostki.

Wartoéci niematerialne

Wykazany w sprawozdaniu stan wartosci niematerialnych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spotki.

W badanym roku obrotowym przychody dotyczyty zakupu oprogramowania komputerowego na kwote 13 tys.
ztotych.

Na dzieh 31 grudnia 2010 roku udziat wartoéci niematerialnych w ogélnej kwocie aktywdw wyniost 0,03%.
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4.3.

4.4.

4.5.

R

Diugoterminowe aktywa finansowe
Wykazany w sprawozdaniu stan aktywdw finansowych diugoterminowych jest zgodny z ksiggami
rachunkowymu.

(wtys. ziotych) R Stan na komec roku Stan na poczatek roku

"o udziatyiakeje W}ednostkach_pc_)zbstaiych I 26 | 2% |

|

‘s odpisy aktualizujace T T e %

|
i

Na dzien 31 grudnia 2010 roku dtugoterminowe aktywa finansowe sa w 100% objete odpisem altualizujacym.

Dlugoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe
Stan rozlicze miedzyolresowych wykazanych w bilansie wynika z ksiag rachunkowych i dotyczy nizej
wymienionych tytutow:

“(wtys. ztotych) 1

' Diugoterminowe rozliczenia IniEdZ}fokré_s; e

e akiywoz tytuiu odroczonego podatku dochodowego ; 813

Na dzien 31 grudnia 2010 roku rozliczenia miedzyokresowe stanowity 1,71% ogdlnej kwoty akrywow.

Zapasy
Wykazanyw sprawozdamu stan zapasow wynika z ksigg rachunkowych.

— . .. Stnnakoniec | 0__ _ Sta.n na poczqtek W:,ﬁ B Y
(W tys. ztotych) okresu %o okrest Yo ‘t Poz. 2/ 4
oo —— e

2. maeriaty [ 3245 | 3538 3433 | 5936 9452

. poiproduhylprodufxc]éwtalc_u_ 2102 | 3588 | 1755 | 3034 | 11977

. wymbygom | TSt | 87z 5% | 1027 | 8603

e towary T T o 2 [ 003 5000

‘Ogétem 589 | 100,00 5784 | 100,00 @ 101,30

Odpis aktualizujacy | 1874 [ 3198 2159 | 3733 | 8680
' Wartos¢ zapaséw netto | 3985 68,02 3.625 | 6267 109,93
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4.6.

W poréwnaniu do roku ubiegtego stan zapaséw wzrdst 0 9,93%.
Na dzien bilansowy najwiekszy udziat w strukturze zapaséw miaty materiaty, ktérych udziat wynidst 55,38%.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku zapasy stanowity 8,37% aktywow Spotki.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostale naleznoséci oraz rozliczenia migdzyokresowe
Wykazany w sprawozdaniu stan naleznosci jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.
Strukrura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug terminu wymagalnosci przedstawiata sie jak nizej:

% Stan na poczatek

Stan na koniec

(witys: dotzeh) okresu okresu %

| terminowe 4130 | 7242 2.553 72,02

]. do 12 miesiecy 4.130 | 72421 2.553 72,02 |
e powyzej 12 miesiecy | - - 5 1
przeterminowane 1.573 [ 27,58 | 992 27,98
‘e 1 miesigca * 874 153 | 401 11,31

od1do3 miesiecy | 395 *693 [ 7 “7669
I L] c;d—:;do 6 HliCSiQCY N .—“k“29 577777770!50 " 19 __ 0954_ |
‘o 0d6 do 12 miesiecy v [ om[ - [ -]
‘e powyzej 12 miesiecy S | 256 L 449 %,_,,7,,719?-___ g'""__%,?fi
| Naleznosci brutto | 5703 | 100,00 i_'"“"éfms 100,00 1
1 Odpisy aktualizujace | 395 6,93 263 7,42'%
g"ﬁ;ié'iﬁdé"c_ﬁab_""”'“* 5.308 93,07 "*72*827 o f’“’ﬁi’,ﬁé"%

Na dzien 31 pazdziernika 2010 roku Spétka potwierdzita naleznosci na kwote 2.829 tys. ztotych, co stanowi
95,19% naleznosci krajowych na ten dzien i 57,08% ogétu naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto.

Do dnia 28 lutego 2011 roku z ogolnej sumy naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynoszacej na dzien bilansowy
5.308 tys. ztotych sptacono 4.715 tys. ztotych, co stanowi 88,83%.

Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
w wysokosci 84 tys. ztotych dotycza naleznosci z tytutu podatku VAT.

Inne naleznosci obejmuja przede wszystkim wadium 46 tys. ztotych oraz zaliczki na wykup z leasingu 30 tys.
ztotych.
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Spétka na dzien bilansowy utworzyta 100% odpis aktualizujacy na naleznosci dochodzone na drodze sadowej.
Stan rozliczen miedzyokresowych w wigkszosci dotyczyt nastepujacych tytutow:

- Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe:

‘e prenumeraty 10
"o ubezpieczenia 1 28 ;
“ ¢ ustugi obce | 23 ;

Na dzien 31 grudnia 2010 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci oraz rozliczenia
miedzyokresowe stanowity 11,61% majatku Spotk.

4.7. Kirdtkoterminowe aktywa finansowe
Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ krotkoterminowych aktywow finansowych wynika z ksiag rachunkowych.
W pozycji zaprezentowano wartos¢ nabytych udziatéw w jednostce pozostate) w taczne) kwocie 42 tys.
ztotych.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat krétkoterminowych aktywdw finansowych w aktywach Spotki wyniost
0,09%.

4.8. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Wykazana w sprawozdaniu finansowym wielko$¢ $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wynika z ksiag
rachunkowych. Na koniec roku obrotowego gtowne pozycje stanowity:

" Wielkod wtys. dotych | %udzialu |

‘e érodkipieniezne whkasie | 1 | o7
‘o irodkipieniezne wbank | 1029 1089

‘o inne érodkd pienigzne - 8400 | 8894

9445 100,00

Razem

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow w aktywach Spotki wyniost
19,83%.
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4.9. Kapitaly

4.10.

4.11.

Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ kapitatow wynikata z ksiag rachunkowych.

| T (wos.doyeh)

‘ o kapitat pod;tawow;ﬂ E 9.823

‘o lapitat zapasowy ' T 18

i ° kapltai I‘EZGI'V-VO—V:/Y ?ﬁiir 7777778”-66077”777

Pozycja kapitatow whasnych stanowi 84,86% sumy bilansowe.

Zobowigzania finansowe
Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ zobowiazan finansowych wynika z ewidencji ksiegowej.
Wielkos¢ zobowiazan finansowych na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutow ksztattowata sie jak

| ~ (wruys. Zotych) | Stan na koniec okresu | Stan na poczatek okresu
' Zobowigzania dtugoterminowe: . E

| o , o - | 303
' »  zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego :

' Zobowigzania krétkoterminowe: } - I ]

e it ; - | 327 482
¢ zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego !

1
I

‘Razem 785

Na dziei 31 grudnia 2010 roku zobowiazania finansowe stanowity 0,69% pasywow Spétki.

Rezerwy
Stan rezerw wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.
Wielko$¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutow ksztattowata sie jak nizej:

(wip. dotych) | Stannakoniec | Stan na poczatek |
f okresu | okresu !

-~ 3105 3420

‘e rezerwa z tywtu odroczonego podatku dochodowego |

‘e rezerwa na éwiadczenia emerytalne Dz 168
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4.12,

R [ W

‘o rezerwanazalegte wdopy 23 [ 127

° I’EZC;%; n-;c-)dprawypoénﬁenne o - ) o 93_..“ ‘: . 92 N “‘

“h- rezerwa naiqosztynaprawgmmncy;nych - By [

|
! :
e rezerwa na koszty badanie sprawozdania finansowego a 18 | n |

|
!
|
|

?- rezerwa na premig Zarzadu — B B TR

¢ rezerwa na odprawe dla Zarzadu 16 181 ‘

e pozostate - i 14 ir 50 5

Ogétem ' 4386 | 4730

Na dzien 31 grudnia 2010 roku rezerwy stanowity 9,21% pasywow Spotki.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostalte zobowigzania oraz rozliczenia migdzyokresowe
Wykazany stan zobowigzan krotkoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.
Wielkos¢ zobowiazan z tytutu dostaw i ustug wedtug termindw wymagalnosci przedstawia sie jak nizej:

(w tys. ztotych) ‘ Stanoﬁtlzzniec

L terminowe j’ 1.162

|
%
|
,,,,,, j | SO
|
|
|

‘e do 12 miesiecy

1162 [

‘ przeterminowane“ o - £ - 5 i 0};7 - |

(o do 1 missizea R e e 5___ ==

‘Ogétem | 1167 | 100,00

Spétka dokonata potwierdzen sald zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 pazdziernika 2010 roku.
Z ogblnej kwoty zobowiazan na ten dzieh potwierdzono 1.831 tys. ztotych, co stanowi 79,61% ogotu.
Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug wykazane na dzien bilansowy ulegly zwigkszeniu o 52,35%
w porownaniu do roku ubiegtego.
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4.13.

4.14.

<

Do dnia 28 lutego 2011 roku z ogdlnej sumy zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wynoszacej na dzien
bilansowy 1.167 tys. ztotych, sptacono 1.142 tys. ztotych, co stanowr 97,86%.

Do zobowigzan krétkoterminowych zaliczono réwniez rozrachunki publiczno-prawne, zobowiazania z tytutu
wynagrodzen oraz inne zobowiazania biezace.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

obejmuja:

k. . - [ (wos.doneh)
’o sktadki na ubezpieczenia spoteczne 1 zdrowotne ‘ 415

"o podatek dochodowy od 0séb fizyeznych [ 87

* podatek od towaréw i ustug . T
- PFRON - 1 *‘L
l

Wykazanyw bilansie stan mnyz:h rozliczen mledzyokresowych wynika z danych ewidencji ksiegowe).
' o - (v, ziotych) Stan na komec okresu | Sta.n n_st poczqtek okresu

' Inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe:

K przychody z tytuiu zaliczek na dostawy 13 1 12

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowiazania krotkoterminowe oraz rozliczenia miedzyokresowe stanowity
5,25% ogolnej sumy pasywow.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw

Wykazane w roku obrotowym przychody sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.

W 2010 roku Spétka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 28.000 tys. ztotych.
Gtéwna pozycje przychodéw stanowity przychody ze sprzedazy produktow (az 98,86% ogotu).
W porownaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy wzrosty o 4,05%.

Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materiatéw

Wykazane w roku obrotowym koszty wynikaja z ksiag rachunkowych.

W poréwnaniu do ubiegtego roku koszt wiasny sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow wzrost
0 12,64%.
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4.15.

Pozostate przychody i koszty

Wykazane w sprawozdaniu kwoty sa zgodne z ksiegami rachunkowymu,
Wykazane w rachunku zyskow 1 strat kwoty s zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Pozostate przychody obejmuja:

i (w tys. ztotych)
| ¢ rozwigzane odpisy aktualizujace na zapasy - 437
1 e odwrdcone odpisy akrualizujace na rzeczowe aktywa trwate, naleznosci 128
if e przychody ze sprzedazy odpadow i opakowan 84
| e przychody z tytutu zZtomowania 41
: e pozostate 44
| Razem 734
Pozostate koszty obejmuja:

(w tys. ztotych)

e strata ze zbycia niefinansowych akrywéw trwatych N 186
_0 odpisy aktualizujace - e sz D |
o koszty zwigzane ze sprzedazg odpadéw i opakowan B - FZ !
o koszty Zomowania ) 296
: o zaplacone odszkodowania, kary 6
%r_:“ pozostate 40
Razem = -

1135
|

Na pozostatej dziatalnosci Spotka poniosta strate w wysokosci (401) tys. ztotych.
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4.16. Przychody i koszty finansowe
Wykazane w sprawozdaniu kwoty sa zgodne z ksiggami rachunkowymu.
Przychody finansowe dotyczyty:

—— . W Y -

{ ouzymane odsetki 78

( o zysk ze zbycia inwestycji | 34

’ Razem - : 412

Koszty finansowe obejmuyja:

——

(vip. doyeh)

» odsetki i 29

e — e ———————

e aktualizacje wartosci inwestycji 2

.  pozostate 36

Na dziatalnosci finansowej Spétka osiagneta zysk w wysokosci 228 tys. ztotych.

5.  Zobowigzania warunkowe i ryzyka
5.1. Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz osob trzecich

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich obejmuyja:

{
i

'e hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach 750

ERazem £ S B ST S e S -

K nadwyzke ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi | STV

Raze}]’j - ] - _184 B

~ (wosdogeh)
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5.2. Pozostate zobowiazania warunkowe

5.3.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku pozostate zobowigzania warunkowe obejmuja:

! | (wous.zotych)
L—_:_-'Z:ObOV\"lQZ&I' ua Ztytlﬂu powierzonego materiaiu D ”777766# -
Rz ————————= 2660

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkow, cet, ubezpieczen ulegaly czestym zmianom, w zwiazku z czym stosowanie
systemu podatkowego w praktyce moze powodowaé wystepowanie w przepisach podatkowych niejasnosci.
Dodatkowo, czesto wystepujace roznice w interpretacji przepisow prawa podatkowego w konsekwencji
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad Spotki jest przekonany o spetnianiu
wymog6w prawa podatkowego, istnieje ryzyko btednej interpretacji przepisow tego prawa.

Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakonczenia
okresu objetego badaniem.

Zdarzenia po dacie konczacej rok obrotowy
Po dacie konczacej rok obrotowy nie wystapity istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansows
1 majatkows badanej jednostki.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale s3 kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi

w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] 1 zapisami ksiag rachunkowych.

Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

Sporzadzone przez Spotke sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku jest prawidtowo powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych
dochoddw oraz zapisami ksiag rachunkowych. W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci

w sporzadzeniu tego sprawozdania.
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10.

Inne informacje objasniajace

Dane zawarte w innych informacjach objasniajacych do sprawozdania finansowego sa prawidtowe 1 kompletne,

wynikaja z zapiséw ksiag rachunkowych i sa zgodne z wielko$ciami prezentowanymi w innych czgsciach

sprawozdania.

Nie stwierdziliémy istotnych brakéw i nieprawidtowoéci mogacych ujemnie wptyna¢ na rzetelnosc

sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2010 roku dotyczace poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego sa prawidtowe.

Kluczowy biegly rewident:

Katowice, dnia 21 marca 2011 roku

.................................................

Genowefa Polak
wpisana do rejestru biegtych rewidentow
pod nr 9308

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piofr Rojek
Spolka 5 agraniczong odpowiedzialuosiiq
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podpiat wpisany na listg podwmiotow uprawnionych do
badania sprawozda finansowych pod nr 1695
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOtKI ZAKLADY AUTOMATYKI ,,POLNA” S. A.

o rzetelnosci jednostkowego sprawozdania finansowego za 2010 r.

Zarzad Zaktadéw Automatyki ,,POLNA” S. A., w osobach: Miroslav Kozlovski — Prezes Zarzadu
i Andrzej Piszcz — Wiceprezes Zarzadu, osSwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz jej

sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Andrzej Piszcz Miroslav Kozlovski
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Przemysl, 21 marca 2011 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI ZAKEADY AUTOMATYKI ,,POLNA” S. A.

w sprawie podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2010 r.

Zarzad Zaktadéw Automatyki ,,POLNA” S. A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym

sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Andrzej Piszcz Miroslav Kozlovski
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Przemysl, 21 marca 2011 r.
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Szanowni Akcjonariusze,

w imieniu Zarzgdu Zakfaddéw Automatyki ,POLNA” S.A. przedstawiam Panstwu sprawozdanie
z dziatalnosci gospodarczej Spotki za 2010 rok.

Wspotczesne uwarunkowania rynkowe, potwierdzone i wyostrzone przez okres ostatniego
kryzysu gospodarczego, wymagajg od przedsiebiorstwa coraz wiekszej zdolnosci przewidywania,
wyprzedzania, szybkiego reagowania, przy rownoleglym koncentrowaniu sie na podstawowych
fundamentach dziatalnosci — jakosci i niezawodnoséci produktéw, terminowosci dostaw, reaktywnosci na
potrzeby klienta, w tym rozwoj nowych i doskonaleniu istniejgcych wyrobdw, przemyslanych
dziataniach w celu redukcji kosztow.

Wyniki czwartego kwartatu 2009 roku, pierwszego i czwartego kwartatu 2010 roku wskazujg
jednoznacznie na konieczno$¢ szerszego spojrzenia w zakresie zarzadzania Spotka. Kierujac sie
oczekiwaniami akcjonariuszy — miedzy innymi wzrostem rentownosci, zwiekszeniem wartoéci Spotki
poprzez akwizycje innego podmiotu i rozpoczecie procesu tworzenia grupy kapitatowej — Zarzad ma
obowigzek uwzglednic tez powyzej opisane uwarunkowania rynkowe oraz stopieri przygotowania Spotki
pod kgtem organizacyjnym, technicznym, ekonomiczno-finansowym, kadrowym. Oczekiwania te i cele
zostaly podsumowane i sformutowane pod koniec 2010 roku w postaci Misji, Wizji, Wartosci i Celow
Strategicznych, ktore Spaotka konsekwentnie bedzie realizowaé w kolejnych latach.

Perspektywy rozwoju w sektorach energetyki atomowej, petrochemii, gazownictwa,
ciepfownictwa czy tez energii ze zrédet odnawialnych przektadajg sie na perspektywy dla Spétki, ktéra
posiada potencjat, oparty na solidnych fundamentach, jakimi sa: wypracowane rozwiazania
konstrukcyjne, doswiadczenie zatogi, doskonata znajomo$¢ wykorzystywanej technologii wytwarzania.
W zwigzku z powyiszym 2011 rok wymaga podwojnego wysitku i zaangazowania, poniewa: zaktada
réwnolegle rozwdj i restrukturyzacje przedsiebiorstwa.

Prowadzone dziatania restrukturyzacyjne dotycza: polityki zarzadzania $rodkami trwatymi,
zarzgdzania infrastrukturg zakltadows, poziomu komputeryzacji i informatyzacji wspierajacych procesy
operacyjne i zarzadcze, polityki zarzgdzania zasobami ludzkimi w tym tworzenie kadry zastepczej dla
specjalistow z wieloletnim stazem i doswiadczeniem w Spétce oraz ksztattowania i wzmacniania kultury
organizacyjnej. Wdrazanie dziatar oraz utrwalenie efektéw tych dziatarh w Spétce wymaga czasu i duzej
determinacji.

lestem przekonany, Ze konsekwentne prowadzenie zaplanowanych dziatari pozwoli
podsumowac 2011 rok jako okres wzrostu wartosci i wyraznego rozwoju Spatki.

Przedstawiajgc Parfistwu raport roczny, w imieniu Zarzadu Zaktadow Automatyki ,POLNA” S.A.
sktadam podziekowania za okazane Spétce zaufanie.

Z powazaniem,

Miroslav

Prezes
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CZESC PIERWSZA — INFORMACJA DODATKOWA O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI

I. Nazwa (firma) i siedziba, wilasciwy sad rejestrowy i numeru rejestru, podstawowy przedmiot
dziatalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) oraz wskazanie branizy wedtug
klasyfikacji przyjetej przez rynek GPW.

Nazwa firmy: Zaktady Automatyki ,Polna” S.A.

Siedziba: 37-700 Przemysl, ul. Obozowa 23

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Rzeszowie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000090173

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

e 24.5 Odlewnictwo metali

e 28.12.7Z Produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego
e 28.13.Z Produkcja pozostatych pomp i sprezarek

e 28.14.Z Produkcja pozostatych kurkdow i zaworéw

e 38.21.Z Obrdbka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne

e 38.32.Z Odzysk surowcoéw z materiatéw segregowanych

e 46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen

e 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

e 46.77.Z2 Sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu.

Spotka zaliczana jest do branzy przemystu elektromaszynowego.

Il. Czas trwania emitenta.
Czas trwania dziatalnosci Spofki jest nieoznaczony.

lll. Waluta sprawozdawcza, rok obrotowy, okres objety sprawozdaniem oraz zatwierdzenie sprawozdania
do publikacji przez Zarzad.

Waluta sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone
s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wykazano inaczej).

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
Porownywalne dane finansowe obejmujg poprzedni rok tj. okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

Zarzad zatwierdzit niniejsze sprawozdanie finansowe do publikacji w dniu 21.03.2011 r.

IV. Sktad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej emitenta.

Sktad osobowy Zarzadu Spétki do 28 czerwca 2010 r.:
e Jan Zakonek - Prezes Zarzadu - Dyrektor Naczelny

e Jacek Lechowicz - Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Marketingu i Sprzedazy

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 28 czerwca 2010 r. powotata Zarzad w skfadzie:

o Wtadystaw Wojtowicz - Delegowany Cztonek Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzgdu do dnia 28 wrzesnia 2010 r.

e Andrzej Piszcz - Cztonek Zarzagdu — Wiceprezes
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Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 27 wrzes$nia 2010 r. powotata z dniem 29 wrzes$nia 2010 r. na Prezesa
Zarzadu Dyrektora Naczelnego Miroslava Kozlovskiego.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
wchodzity nastepujgce osoby:

e Wiestaw Piwowar - Przewodniczacy

e Adam Swietlicki vel Wegorek - Wiceprzewodniczacy
o Wtadystaw Wojtowicz - Sekretarz

e Jarostaw lwaniec - Cztonek

e Grazyna Kotar - Cztonek

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.
V. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawierajg dane taczne.

W sktad Spodtki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne, sprawozdanie finansowe nie zawiera
danych tacznych.

VI. Wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujacg lub znaczagcym inwestorem oraz czy sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Spoétka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie jest jednostkg dominujgcg ani
znaczacym inwestorem wobec innych podmiotow.

VIl. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe sporzadzone jest po potaczeniu spoétek.
W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potgczenie Spétki z innymi jednostkami.

VIIl. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoieniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
Spoiki. Spotka nie planuje ograniczenia dziatalnosci ani tez zaniechania zadnego z kierunkéw dziatan.

IX. Stwierdzenie, ie sprawozdania finansowe podlegaly przeksztatlceniu w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych.

Spoétka sporzadza sprawozdania finansowe wg MSSF od 2009 r. Raport za 2009 r. byt pierwszym rocznym
raportem sporzgdzonym wg MSSF.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych do 2010 r., sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato
przeksztatcone. Roznice miedzy sprawozdaniami zostaty opisane w punkcie XIV.

X. Wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym Ilub poréwnywalnych danych
finansowych dokonano korekt wynikajacych zzastrzeien w opiniach podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych za lata, za ktére sprawozdanie finansowe lub poréwnywalne dane
finansowe zostaty zamieszczone w raporcie.
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Nie wystgpita konieczno$¢ dokonania korekt wynikajgcych z zastrzezen w opiniach audytoréw.

XI.Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz
przychodéw i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego i danych poréwnywalnych.

1. Podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego.

Poczawszy od 1 stycznia 2009 r. ,,POLNA” S.A., zgodnie z Uchwatg Nr 32/2008 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2008 r., sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez Komisje
Europejska.

Roczne sprawozdanie finansowe ,POLNA” S.A. zostalo po raz pierwszy sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSFF), z uwzglednieniem MSSF 1
»,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”.
W kwestiach nieuregulowanych powyzszymi standardami sprawozdanie zostato przygotowane zgodnie
zwymogami Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Informacje zawarte w raporcie rocznym za 2010 r. zostaty sporzgdzone zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

2. Oswiadczenie o zgodnosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(MSR) przyjetymi przez Unie Europejska.

Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowanych standardéw

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2010:

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji”- zmieniono sposoby rozliczania grupowych transakcji
ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych jednostek otrzymujgcych towary lub ustugi
(obowigzujace w odniesieniu do okresdow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej
dacie),

e Interpretacja KIMSF 17 , Przekazanie aktywéw niegotdwkowych witascicielom” zatwierdzona w UE w dniu
26 listopada 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 listopada
2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe” — zmiany dotyczace rachunkowosci zabezpieczen
(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e MSSF 3 (znowelizowany) ,Potgczenia jednostek gospodarczych” zatwierdzony w UE w dniu 3 czerwca 2009
roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej
dacie),



JEDNOSTKOWY RAPORT ROCZNY ZA 2010r.
A POLNA g

e MSSF 1 (znowelizowany) "Zastosowanie MSSF po raz pierwszy " zatwierdzony w UE w dniu 25 listopada
2009 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych poczgwszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i wynikajgce z nich zmiany
do MSR 28 i MSR 31 zatwierdzone w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 18 , Aktywa otrzymane od klientéw” — ma zastosowanie do transakcji dokonanych
1 lipca 2009 roku lub pdznie;j,

e Interpretacja KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowigzan instrumentami kapitatowymi” (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

e Zmiana do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujgcych MSSF, po raz pierwszy” obowigzujace dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2010 r. lub pézniej. Zgodnie ze zmiang jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy stosujg te same
przepisy przejSciowe, co pozostate jednostki, zawarte w Zmianach do MSSF 7 ,Udoskonalenie wymogoéw
dotyczacych ujawnien dotyczacych instrumentéw finansowych”.

* Zmiany do MSSF wynikajgce z projektu corocznych poprawek

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na polityke
rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje jakie zostaty juz opublikowane, ale jeszcze nie weszty w zycie

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka nie zastosowata nastepujacych
standardéw, zmian standarddéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania
w UE, ale ktére nie weszty jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 24 , Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — Uproszczenie wymogoéw
dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek
powigzanych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych poczagwszy od 1 stycznia 2011 roku lub po
tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 , Instrumenty finansowe: prezentacja” — Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone
w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

® Zmiany do KIMSF 14 ,,Sktadki ptacone w ramach minimalnych wymogdéw finansowania” -
przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Jednostka postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow,
zmian do standardéw i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE
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MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow,
zmian do standarddw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien podpisania sprawozdania nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 r. lub pdznie;.

e MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji — transfery aktywoéw finansowych (obowigzuja
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie, z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania).

® Zmiany do MSSF wynikajgce z projektu corocznych poprawek.

Wedtug szacunkdéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wpltywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

3. Szczegétowe zasady rachunkowosci.

Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16) wykazywane sg wg ceny nabycia, kosztu wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej pomniejszone o umorzenie oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia
srodkow trwatych obejmuje cene zakupu oraz ogét kosztéw bezposrednio zwigzanych z zakupem oraz
przystosowaniem srodka do uzywania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynki i budowle wycenione zostaty na moment przejscia na
MSR w wartosci godziwej okreslonej przez rzeczoznawce jako wartosé rynkowa.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich Srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw isrodkéw trwatych
w budowie, przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajgc metody liniowej,
przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacji:

- budynki i budowle 2,32 -13,64%,
- maszyny i urzadzenia techniczne 3,61 -33,33%,
- $rodki transportu 9,16 - 16,44%,
- pozostate srodki trwate 12,37 - 20,00%.

Stawki amortyzacyjne odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego. Sg one
weryfikowane przez stuzby techniczne nie rzadziej niz raz w roku. Ustalajgc okres uzytkowania sktadnika
aktywow, bierze sie pod uwage oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywdw, oczekiwane zuzycie fizyczne,
ktore zalezy od czynnikdw operacyjnych takich jak ilos¢ zmian w ciggu ktérych skfadnik bedzie uzywany,
program remontéw i konserwacji oraz zabezpieczenie i konserwacje sktadnika aktywdow podczas postoju,
oraz technologiczng i rynkowa utrate przydatnosci wynikajgcg ze zmiany lub udoskonalen produkcji lub ze
zmian popytu na dany produkt, do wytwarzania ktérego jest wykorzystywany dany sktadnik aktywow.
Amortyzacja Srodkdw trwatych o wartosci poczatkowej powyzej 3.500,00 zt naliczana jest od miesigca
przekazania $rodka do uzytkowania. Przedmioty o okresie uzytkowania dtuiszym niz rok o wartosci
jednostkowej w przedziale od 1.000 do 3.500 zt wprowadza sie do ewidencji srodkéw trwatych oraz
amortyzuje sie jednorazowo w petnej wartosci poczgtkowej w miesigcu przekazania do uzytkowania.
Przedmioty o okresie uzytkowania dtuzszym niz rok lecz o wartosci jednostkowej nie przekraczajgcej 1.000 zt
odpisuje sie w koszty zuzycia materiatdow pod datg przekazania do uzytkowania w petnej wartosci
poczatkowe;j.
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Jezeli istniejg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty wartosci srodka trwatego Spdtka dokonuje odpiséw
aktualizujgcych wartosc srodka do poziomu ceny sprzedazy netto srodka. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w cenie zakupu lub w koszcie wytworzenia $rodka, powieksza sie
o koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem i wytworzeniem i pomniejsza o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne (MSR 38) nabyte od innych podmiotéw gospodarczych podlegajg aktywowaniu
wedtug cen nabycia. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg wedtug zasad i stawek
uwzgledniajgcych okres ekonomicznej uzytecznosci, od nastepnego miesigca po przyjeciu wartosci
niematerialnych do uzytkowania. Amortyzacja wartosci niematerialnych nie moze nastepowac przez czas
krotszy niz 2 lata dla licencji na programy komputerowe i praw autorskich oraz krétszy niz 5 lat dla
pozostatych tytutow.

Koszty prac badawczych (MSR 38) s3 odpisywane w koszty w rachunku zyskéw istrat w momencie
poniesienia. Naktady na prace rozwojowe ponoszone w ramach danego przedsiewziecia sg aktywowane,
jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Naktady te amortyzowane sg w okresie trzech
lat. Koszty prac rozwojowych sg weryfikowane pod katem ewentualnej utraty wartosci, gdy zaistniate
zdarzenia wskazujg na to, iz ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Inwestycje diugoterminowe i krotkoterminowe - poczgtkowo aktywa finansowe lub zobowigzania
finansowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej. W przypadku instrumentéw niekwalifikowanych jako
wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, wartos¢ godziwg powieksza sie o koszty
transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z nabyciem lub emisjg sktadnika aktywdéw finansowych
lub zobowigzan finansowych. Po poczatkowym ujeciu Spoétka wycenia aktywa finansowe wedtug wartosci
godziwej, jednak nie dotyczy to: pozyczek i naleznosci, instrumentéw utrzymanych do termindw
wymagalnosci oraz inwestycji w instrumenty kapitatowe nieposiadajgce kwotowarn cen rynkowych
z aktywnego rynku i ktérych wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, a takze w powigzane
z nimi instrumenty pochodne, ktére muszg byc¢ rozliczone przez dostawe niekwotowanych instrumentéw
kapitatowych. W przypadku pozyczek i naleznosci oraz instrumentdw utrzymanych do terminu wymagalnosci
wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.
Natomiast sktadnik aktywdéw finansowych bez ustalonego terminu zapadalnosci wycenia sie w wysokosci
kosztu.

Zapasy materiatow i towaréow (MSR 2) wycenia sie wedtug ceny nabycia rozumianej jako cena zakupu
sktadnika zapaséw nalezna sprzedajagcemu, bez podlegajgcego odliczeniu podatku VAT, powiekszonej
o podatek importowy, akcyze i cto i obnizonej o rabaty i upusty.

Koszty zwigzane z zakupem materiatdw i towaréw, do ktérych zalicza sie koszty transportu, zatadunku,
wyfadunku, sortowania, sumowane sg na koncie , Koszty zakupdéw”. Koszty te rozliczane sg proporcjonalnie
do wartosci zapasOw i zuzycia materiatéw.

Przy ustalaniu rozchoddéw zapaséw materiatéw i towaréw Spétka stosuje metode FIFO.

Na dzien bilansowy Spoétka dokonuje analizy zalegania zapasow wg wieku i dokonuje odpiséw aktualizujgcych
wartosé netto zapaséw materiatdéw wg nastepujgcego wzoru: zapasy powyzej 2 lat — odpis 100 % wartosci
zapasu, zapasy powyzej roku — odpis 50 % wartosci zapasu, zapasy powyzej 6 miesiecy — odpis 10 % wartosci
zapasu. Odpisy aktualizujgce wartosc zapaséw ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Zapasy produkcji w toku (MSR 2) wycenia sie po koszcie wytworzenia, natomiast zapasy produktow
gotowych (MSR 2) wycenia sie po koszcie wytworzenia nie wyiszym od ceny sprzedazy netto. Koszty
wytworzenia obejmujg koszt bezposrednich materiatéw irobocizny oraz odpowiedni narzut kosztow
produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych. Nie zalicza sie do kosztow
wytworzenia kosztéw ogdlnego zarzadu, kosztéw sprzedazy i dystrybucji, pozostatych kosztéw oraz
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nieuzasadnionych kosztéw posrednich produkcji (w szczegdlnosci kosztéw niewykorzystanych zdolnosci
produkcyjnych oraz strat produkcyjnych).

Na dzien bilansowy Spdétka dokonuje analizy zalegania zapasow wg wieku i dokonuje odpiséw aktualizujgcych
wartosé netto zapasow produkcji w toku i produktéow gotowych stosujgc identyczne zasady ustalania odpisu
jak w przypadku materiatéw.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (MSR 39) wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty (wedtug kwot
pierwotnie zafakturowanych), z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Na dzien bilansowy Spoétka ustala
odpisy aktualizujgce dla naleznosci przeterminowanych uwzgledniajac okres opdznienia w ptatnosciach:

- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy w wysokosci 10% ich wartosci,

- powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy w wysokosci 50% ich wartosci,

- powyzej 12 miesiecy w wysokosci 100% ich wartosci.
Na naleznosci trudnosciggalne, do ktdrych zaliczane sg naleznosci zasgdzone pozwem sgdowym, naleznosci
od kontrahentéw w postepowaniu uktadowym lub upadtosciowym oraz odsetki za nieterminowe dostawy
odpisy aktualizujgce wynosza 100% wartosci. Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci ujmowane sa
w rachunku zyskow i strat. Na dzien bilansowy wartos$¢ naleznosci powieksza sie o odsetki naliczone od
nieterminowych zaptat.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych (MSR 21) ujmowane sg wedtug sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez NBP na dzien poprzedzajacy dzieh powstania naleznosci, chyba ze w zgtoszeniu celnym
lub innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs. Na dzien zaptaty naleznosci ujmuje sie
wedtug kursu kupna banku, w ktédrym przeprowadzono operacje. Na dzien bilansowy naleznosci przelicza sie
wedtug obowigzujgcego w tym dniu $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP. Rdznice
kursowe sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Srodki pieniezne (MSR 7) wycenia sie w ich wartoéci nominalnej. W przypadku érodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych, warto$sé¢ nominalna obejmuje réwniez naliczone przez bank odsetki, ktére stanowig
przychody finansowe.

Wyrazone w walutach obcych operacje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie kupna dla sprzedazy walut lub kursie sprzedazy dla zakupu walut banku, w ktérym
przeprowadzono operacje. Lokaty terminowe wyceniane sg po pierwotnym kursie wptywu walut do banku.
Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym wycenia sie na dziedn bilansowy wedtug
obowigzujgcego w tym dniu Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP. Powstate przy
przeliczeniu dodatnie i ujemne réznice kursowe odnosi sie odpowiednio na przychody lub koszty finansowe.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (MSSF 5) ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie
nizszej od ich wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Warunkiem
zaliczenia do tej grupy jest aktywne poszukiwanie nabywcy oraz wysokie prawdopodobienistwo zbycia tych
aktywow w ciggu jednego roku od daty ich zakwalifikowania.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty (MSR 39). Kwota
zobowigzania powiekszana jest o odsetki z tytutu zwtoki w zaptacie zobowigzania, w przypadku otrzymania
od wierzyciela noty odsetkowe;.

Zobowigzania wyrazone w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na dzien powstania
zobowigzania wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na dzien poprzedzajacy dzien
wystawienia faktury zakupu, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie
ustalony zostat inny kurs. Na dzien zaptaty zobowigzania ujmuje sie wedtug kursu sprzedazy banku, w ktérym
przeprowadzono operacje. Na dzien bilansowy zobowigzania przelicza sie wedtug obowigzujgcego w tym
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dniu $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP. Powstate przy przeliczeniu dodatnie i ujemne
réznice kursowe odnosi sie odpowiednio na przychody lub koszty finansowe.

Zobowigzania finansowe (MSR 39) wprowadzane sg do ksigg pod datg przeprowadzenia lub rozliczenia
transakcji w cenie nabycia. Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe (kredyty, zaciggniete pozyczki)
wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia tj. w cenie, w jakiej zostaty zaciggniete, pomniejszone o sptaty
kapitatu podstawowego i odpowiednio skorygowane o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy miedzy
wartoscig poczatkowa a wartoscia w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomocg efektywnej stopy
procentowej. Rdznice powstate przy aktualizacji wartosci zobowigzan finansowych za pomocg skorygowane;j
ceny nabycia odnoszone s3 odpowiednio na przychody badz koszty finansowe. Zobowigzania finansowe
zabezpieczajgce (opcje walutowe) wyceniane sg w wartosci godziwej na podstawie wyceny dokonywane;j
przez bank.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (MSR 17) na dzien podpisania umowy wykazywane s3
w wysokosci netto przedmiotu leasingu i zmniejszane sg o cze$¢ kapitatowg optaty leasingowej, wyliczanej za
pomocg wewnetrznej stopy zwrotu. Srodek trwaty zaliczany jest do wiasnego majatku Spétki i podlega
amortyzacji w okresie przewidywanej uzytecznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw dotyczg kosztéw przysztych okreséw, do ktérych zaliczane sa
prenumeraty, ubezpieczenia, fundusz socjalny, podatek od nieruchomosci, wieczyste uzytkowanie gruntéow.
Koszty te ujmowane sg w miesigcu wystawienia faktury, a nastepnie odpisywane w ciezar kosztéw w okresie
uzytecznosci, do chwili przeniesienia w catosci na wynik finansowy. Rozliczenia trwajgce diuzej niz rok
zaliczane sg do aktywow trwatych, pozostate do aktywdw obrotowych. W przypadku utraty wartosci zostajg
one jednorazowo spisane w pozostate koszty.

Spoétka tworzy rezerwy (MSR 19, MSR 37) na znane jej ryzyka, grozace straty oraz skutki innych zdarzen.
Wyceniane sg one nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej wartosci.
Skutki finansowe rezerw zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw, kosztow finansowych —
w zaleznosci od okolicznosci, z ktérymi sg powigzane przyszte zobowigzania.

Spétka ujmuje rezerwy na zobowigzania zgodnie z MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” w zakresie: odpraw
emerytalno-rentowych, urlopéw pracowniczych, nagréd jubileuszowych i odpraw posmiertnych w oparciu
o raporty aktuarialne.

Zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” Spétka ustala rezerwy na:
naprawy gwarancyjne, premie i odprawy dla Zarzadu i koszty badania bilanséw.

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spétki. Na kapitaty wtasne sktadaja sie:
- kapitat podstawowy (zaktadowy) wykazywany wedtug wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji
w wysokosci zgodnej ze Statutem Spoétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego,
- kapitat z aktualizacji wyceny dotyczgcy zmian wartosSci godziwej aktywow,
- pozostate kapitaty obejmuja:
e kapitat zapasowy tworzony zgodnie z wymogami KSH art.396, z zysku zgodnie ze Statutem oraz
z wyceny akgcji dla pracownikéw,
e kapitat rezerwowy przeznaczony na wykup akcji wtasnych.
- zyski zatrzymane, na ktore sktadajg sie niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych,
- zysk/strata netto - wynik finansowy roku biezgcego.

W przypadku zmian zasad rachunkowosci, ktére w istotny sposéb wptywajg na wyniki lat ubiegtych, a skutki

tych zmian mozna wiarygodnie okresli¢, powstatg na skutek przeksztatcenia sprawozdan za lata ubiegte
réznice odnosi sie na ,zyski zatrzymane”.
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Jezeli w danym roku obrotowym lub przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za ten rok
stwierdzono popetnienie w poprzednich latach obrotowych btedu podstawowego, w nastepstwie ktérego
nie mozna uznac sprawozdan za ten rok lub lata poprzednie za rzetelne i jasno przedstawiajgce sytuacje
finansowg i majatkowag Spodtki, to kwoty korekty btedu odnosi sie na kapitat wiasny w pozycji ,zyski
zatrzymane”.

Przychody (MSR 18) sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Przychody ze sprzedazy produktéw i towarédw ujmowane sg, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce
z prawa wiasnosci do produktéw i towaréw zostaty przekazane nabywecy.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sg po zakonczeniu ustugi.

Przychody z tytutu dzierzawy pomieszczen ujmowane sg ratach miesiecznych na ostatni dzief miesigca.
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania.

Koszty ujmowane s3g zgodnie z zasadg wspdétmiernosci z przychodami. Koszty rejestrowane sg rodzajowo
w zespole 4 i na biezaco przeksiegowywane na miejsca powstawania w zespole 5. Na koniec okresu
obrachunkowego koszty z zespotu 4 przenoszone sg na konto ,, Wynik finansowy roku biezgcego”.

Warto$¢ godziwa akcji, sprzedawanych pracownikom w ramach programéw motywacyjnych po cenie
nominalnej, ujmowana jest w kosztach wynagrodzenia okresu. Zobowigzania z tego tytutu odnoszone s3
jednorazowo na pozostate kapitaty MSSF 2.

Segmenty dziatalnosci (MSSF 8) - podziat na segmenty operacyjne wynika ze struktury zarzadzania oraz
raportowania wewnetrznego. Spotka przyjeta uktad sprawozdawczy wedtug segmentéw branzowych oraz
segmentow geograficznych.

W segmencie branzowym prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych grupach asortymentowych: automatyka
przemystowa, automatyka cieptownicza, centralne smarowanie, hydraulika sterownicza, odlewy, aparatura
laboratoryjna, pozostate produkty (ustugi) oraz materiaty i towary.

W segmencie geograficznym przyjeto podziat na sprzedaz krajowg i eksportowa. W ramach sprzedazy
eksportowej wyodrebniono sprzedaz do panstw UE i do panstw poza UE.

Spétka prezentuje uzyskiwane przychody oraz generowane koszty przez poszczegdlne segmenty.
Przedstawione powyzej segmenty branzowe oraz geograficzne sg prezentowane na poziomie zysku netto ze
sprzedazy. Wyniki dziatalnosci poszczegdlnych segmentdéw sg regularnie przegladane przez gtdwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spétce.

Spétka nie ma mozliwosci wyodrebnienia wartosci bilansowej aktywow i pasywédw w odniesieniu do
segmentow, tym samym nie przypisuje ich poszczegdélnym segmentom.

Podatek dochodowy (MSR 12)

Podatek dochodowy stanowi obcigzenie wyniku finansowego brutto i obejmuje podatek biezacy oraz
podatek odroczony.

Biezgcy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktéra jest
naliczona od dochodu do opodatkowania za dany okres.

Biezgcy podatek dochodowy ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Jesli
kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezgcego podatku dochodowego przekracza kwote do zapfaty, to
nadwyzke ujmuje sie jako naleznos¢.

Podatek odroczony obliczany jest przy uzyciu metody bilansowej. Podatek odroczony odzwierciedla efekt
podatkowy netto przejsciowych rdéznic pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw lub
pasywow, a jego wartoscig podatkowa. Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3
obliczane z uzyciem obowigzujgcych stawek podatku przewidywanych na przyszte lata, w ktérych oczekuje
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sie, ze przejsciowe rdznice zrealizujg sie wedtug stawek podatkowych ogtoszonych lub ustanowionych na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych rdznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych
strat podatkowych, sg uznawane tylko woéwczas, jesli jest prawdopodobne wystgpienie w przysztosci
wystarczajgcej podstawy opodatkowania, od ktérej te réznice bedg mogty byé odliczone.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone bez wzgledu na to, kiedy ma nastgpic ich
realizacja.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg dyskontowane i sg klasyfikowane
w bilansie odpowiednio jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe.

Sprawozdanie z catkowitego dochodu

Sprawozdanie z catkowitego dochodu obejmuje wynik finansowy okresu ujety w rachunku zyskéow i strat
oraz zyski i straty nie odnoszone bezposrednio na wynik finansowy okresu, lecz wykazywane na kapitale
wtasnym.

Rachunek zyskdéw i strat sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym i poréwnawczym. Wynik finansowy
ustala sie stosujgc nadrzedne zasady rachunkowosci: memoriatu, wspdtmiernosci przychoddéw i kosztdow,
ostroznosci, ciggtosci oraz istotnosci.

Zysk netto na akcje, rozwodniony zysk na akcje.

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
Srednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk netto na akcje oznacza koniecznos¢ skorygowania zysku netto oraz sredniej wazonej
ilosci akcji o dziatania wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych, przy czym potencjalne akcje
zwykte powinny by¢ traktowane jako rozwadniajace jesli ich konwersja na akcje zwykte obnizytaby zysk netto
przypadajacy na jedng akcje przy kontynuacji dziatalnosci.

W zwigzku z tym, ze nie wystepujg potencjalne akcje zwykte to rozwodniony zysk na akcje rowny jest
zyskowi netto na akcje.

Sprawozdanie z przeptywodw pienieznych
Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

XIl. Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym w stosunku do
EURO, ustalane przez NBP.

Dla potrzeb wyceny bilansowe] i wynikowej zostaty przyjete nastepujace kursy EURO:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien

okresu: 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
EURO 3,9603 zt 4,1082 zt
Kurs sredni w okresie* 01.01.2010 . 01.01.2009 r.
-31.12.2010r. -31.12.2009 r.
EURO 4,0044 zt 4,3406 zt

* Obliczony jako srednia arytmetyczna kurséow obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie

Najnizszy kurs EURO w okresie 01.01.2010 r.-31.12.2010 r. wynidst 3,8356 zt (06.04.2010 r., sredni kurs NBP,
tabela 066/A/NBP/2010).
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Najnizszy kurs EURO w okresie 01.01.2009 r.-31.12.2009 r. wynidst 3,9170 zt (07.01.2009 r., Sredni kurs NBP,

tabela 004/A/NBP/2009).

Najwyzszy kurs EURO w okresie 01.01.2010 r.-31.12.2010 r. wynidst 4,1770 zt (07.05.2010 r., sredni kurs

NBP, tabela 088/A/NBP/2010).

Najwyzszy kurs EURO w okresie 01.01.2009 r.-31.12.2009 r. wynidst 4,8999 zt (18.02.2009 r., Sredni kurs

NBP, tabela 034/A/NBP/2009).

Xlll. Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu), rachunku zyskéw i strat oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych, ze sprawozdania finansowego i porownywalnych danych

finansowych, przeliczone na EURO, ze wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczania.

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) przeliczone na EURO:

Stan w tys. EURO na 31.12.2010 . 31.12.2009r.
Aktywa razem 12.027 11.338

I. Aktywa trwate 7.113 7.485

Il. Aktywa obrotowe 4.805 3.854

IIl. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 109 -
Pasywa razem 12.027 11.738

I. Kapitat wtasny 10.206 9.656

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 958 1.040
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 863 643

Do przeliczenia danych bilansu przyjeto nastepujace kursy EURO ustalone przez NBP:
— na31.12.2010r.-3,9603 zt
— na31.12.2009r.-4,1082 zt

Podstawowe pozycje rachunku zyskdéw i strat przeliczone na EURO:

W tys. EURO za okres: 01.01.2010rr. 01.01.2009r.
-31.12.2010 r. -31.12.2009 r.

Przychody netto ze sprzedaz

produktow, towardw i materiatéw 6.992 6.200

Koszty sprzedanych produktow,

towardw i materiatéw 5.073 4.155

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1.919 2.045

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 154 438

Zysk (strata) brutto 211 372

Zysk (strata) netto 188 501

Podstawowe pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych w przeliczeniu na EURO:

W tys. EURO za okres: 01.01.2010. 01.01.2009 r.
-31.12.2010r. -31.12.2009 r.

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej 454 1.762

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej -113 -200

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej -120 -912

Przeptywy pieniezne netto, razem 221 649
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Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat oraz danych ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przyjeto nastepujgce kursy EURO:

— zaokres 0d 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. — 4,0044 zt
— za okres 0d 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. — 4,3406 zt

XIV.Wskazanie i objasnienie réinic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczacych
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Dane za 2009 r. zaprezentowane w rocznym raporcie R/2010 jako dane poréwnywalne rdznig sie od danych
zaprezentowanych w rocznym raporcie R/2009 nastepujgco:

Raport Raport
Wyszczegdlnienie R/2010r. R/2009 . Réznica
Jest Byto

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych 5 - 5
Zysk (strata) na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 485 -50 535
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7647 7107 540
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Woydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych -953 -413 -540
Otrzymane odsetki 363 - 363
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej -869 -692 -177
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptaty z tytutu odsetek od lokat - 363 -363
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3959 -3596 -363

Prezentowane rdznice w zakresie:

1. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych +5 tys. zt. zostaty
wczesniej zaprezentowane w pozycji Zysk (strata) na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

2. Zysk (strata) na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych +535 tys. zt: +540 tys. zt dotyczy aktywow
trwatych przeznaczonych do zbycia zaprezentowanych wczesniej w Wydatkach na nabycie
rzeczowych aktywow trwatych oraz -5 tys. zt. ujetych wczesniej w tej pozycji (+5 tys. zt), a obecnie
prezentowanych w pozycji Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw

trwatych.

3. Wartos¢ -540 tys. zt. poprzednio ujete w pozycji Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych

zostata zaprezentowana w pozycji Zysk (strata) na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.

14




JEDNOSTKOWY RAPORT ROCZNY ZA 2010r.
A POLNA g

4. Odsetki otrzymane (wptaty z tytutu odsetek od lokat) w kwocie 363 tys. zt. zostaty przeniesione
z dziatalnosci finansowej do dziatalnosci inwestycyjne;j.
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CZESC DRUGA — JEDNOSTKOWE: SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ, SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM, SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITEGO DOCHODU, SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Stan na dzien Stan na dzien
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE) Nota 2010-12-31 2009-12-31
AKTYWA

I. | Aktywa trwate 28 169 30748
Rzeczowe aktywa trwate 1 27 341 29 756
Pozostate wartosci niematerialne 2 15 58
Aktywa finansowe 3 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 813 934

Il. | Aktywa obrotowe 19 028 15831
Zapasy 4 3985 3625
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, w tym: 5 5469 3563

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5308 3282

- pozostate naleznosci 161 281
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 26 -
Aktywa finansowe 6 42 44
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 9445 8547
Rozliczenie miedzyokresowe 8 61 52

11l. | Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 9 434 -
SUMA AKTYWOW 47 631 46 579

PASYWA

I. | Kapitat wiasny 40 419 39 667
Kapitat podstawowy 10 9823 9823
Pozostate kapitaty 11 29 844 7511
Zyski zatrzymane - 20 157

Zysk (strata) netto 752 2176

Il. | Zobowigzania diugoterminowe 3794 4271
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 3105 3420
Dtugoterminowe rezerwy na zobowigzania 12 689 548
Zobowigzania z tytutu leasingu 13 - 303

ll. | Zobowigzania krétkoterminowe 3418 2641
fglsg:vv;gzz::;:’zv;cgﬂtj dostaw i ustug oraz inne 14 5486 1385

- z tytutu dostaw i ustug 1167 766

- inne zobowigzania 1319 619
Zobowigzania z tytutu leasingu 13 327 482
Rezerwy krétkoterminowe 12 592 762
Rozliczenia miedzyokresowe 15 13 12
SUMA PASYWOW 47 631 46 579
Wartos¢ ksiegowa 40 419 39 667
Liczba akcji zwyktych 2 585 026 2 585 026
Wartosc¢ ksiegowa na jednga akcje zwykta 15,64 15,34

Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykia jest réwna wartosci ksiegowej na jedng akcje zwykta.
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. . Kapitat Kaplt.af .. | Pozostate Zyski
Pozycje kapitatu wiasnego z aktualizacji . Razem
podstawowy kapitaly | zatrzymane
wyceny
Saldo na dziert 01.01.2010 r. 9 823 - 7 512 22332 39 667
Saldo po korektach 9823 - 7512 22 332 39 667
Zysk netto za okres - - - 752 752
Suma zyskéw i strat ujetych w okresie - - - 752 752
Podziat zysku za 2009 rok - - 22332 -22332 -
Saldo na dzier 31.12.2010 . 9 823 - 29 844 752 40 419
. . Kapitat Kaplt.ai .. | Pozostate Zyski
Pozycje kapitatu wiasnego z aktualizacji . Razem
podstawowy kapitaly | zatrzymane
wyceny
Saldo na dziert 01.01.2009 r. 9 823 - 7 498 19 763 37 084
Korekta btedéw podstawowych - - - 407 407
Saldo po korektach 9823 - 7 498 20170 37491
Zysk netto za okres - - - 2176 2176
Suma zyskdw i strat ujetych w okresie - - - 2176 2176
Podziat zysku za 2008 rok - - 14 -14 -
Saldo na dzier 31.12.2009 r. 9 823 - 7 512 22332 39 667
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITEGO DOCHODU
Za okres Za okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota 01.01.2010r. 01.01.2009 r.
-31.12.20107r. -31.12.2009 r.
A Przych.od’y netto ze sprzedazy produktéow, towarow i 28 000 26 910
materiatéw, w tym:
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 16 27 682 26 700
Il. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 17 318 210
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, 20315 18 035
w tym:
I. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 18 20039 17 860
Il. | Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 276 175
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 685 8875
I. | Pozostate przychody 19 734 409
Il. | Koszty sprzedazy 254 202
lll. | Koszty ogdlnego zarzadu 6412 6273
IV. | Pozostate koszty 20 1135 907
D. | Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 618 1902
I. | Przychody finansowe 21 412 619
Il. | Koszty finansowe 22 184 906
F. | Zysk (strata) brutto 846 1615
G. | Podatek dochodowy 23 94 -561
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Za okres Za okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota 01.01.2010rr. 01.01.2009 r.
-31.12.2010 . -31.12.2009 r.
l. a) czesc¢ biezaca 287 -
Il b) czes¢ odroczona -193 -561
H. | Zysk (strata) netto 752 2176
Za okres Za okres
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITEGO DOCHODU 01.01.2010rr. 01.01.2009 r.
Nota -31.12.2010 . -31.12.2009 r.
I. | Zysk (strata) netto 752 2176
Il. | Pozostate sktadniki catkowitego dochodu
1 Skutki wyceny i przeniesient aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy (kwota netto) ) )
1. | Catkowity dochéd ogétem 752 2176
Zysk netto 752 2176
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 2585 026 2585 026
Zysk netto na jedng akcje zwykta 0,29 0,84
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje zwykta réwny jest zyskowi netto na jedng akcje.
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Za okres Za okres
Wyszczegdlnienie 01.01.2010. 01.01.2009 r.
-31.12.2010r. -31.12.2009 r.
A. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
I. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 846 1615
Il. | Korekty razem 2632 3283
Amortyzacja wartosci niematerialnych 19 27
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych 38 5
aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci rzeczowych aktywéw trwatych 2 646 2478
Zysk (strata) na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 217 485
Zyski (straty) z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywoéw ) 771
finansowych wykazanych wedtug wartosci godziwej
Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych -14 -212
Koszty odsetek 24 92
Otrzymane odsetki -350 -363
Srodki ple.me.zne z d_zmialnosc! operacyjnej przed 3478 4898
Il. | uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym
Zmiana stanu zapasow -360 1357
Zmiana stanu naleznosci -1997 2 864
Zmllana stfamu zobf)wwlzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 1048 1069
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (z wytgczeniem 7 3
aktywa na pod. odroczony)
Zmiana stanu rezerw ( z wytgczeniem rezerwy na podatek 29 457
odroczony)
Inne korekty - 46
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci 2133 7 647

IV. | operacyjnej
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Za okres Za okres
Wyszczegdlnienie 01.01.2010r. 01.01.2009 r.
-31.12.2010r. -31.12.2009 r.
Zaptacony podatek dochodowy -314 -
V. | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1819 7 647
B. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -13 -41
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych -789 -953
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 71
Otrzymane odsetki 350 363
Inne wydatki inwestycyjne - -309
?rodki piepiq?ne netto wykorzystane w dziatalno$ci 452 -869
inwestycyjnej
C. |Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wykup opcji walutowych - -3726
Sptata odsetek od kredytéw i pozyczek -1 -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -457 -354
Odsetki zaptacone -21 -92
Prowizje od kredytow -3 -
Inne wptywy - 213
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -482 -3 959
D. |Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.III+/-C.1II) 885 23819
E. |Bilansowa zmiana srodkow pienieznych, w tym: 898 2818
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 13 -1
F. |Srodki pieniezne na poczatek okresu 8547 5729
G. |Srodki pieniezne na koniec okresu ( F+/-D) 9 445 8 547
NOTY OBJA§NIAJACE
Nota 1
Stan na dzieh Stan na dzien
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2010-12-31 2009-12-31
Srodki trwate, w tym: 27 341 29756
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1621 1621
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 12872 13 386
- urzadzenia techniczne i maszyny 11153 12 926
- $rodki transportu 262 365
-inne $rodki trwate 1433 1458
Rzeczowe aktywa trwate, razem 27 341 29 756

W dniu 28 maja 2010 r. Spétka zawarta umowe z Podkarpackim Bankiem Spoétdzielczym na udzielenie kredytu
obrotowego w rachunku biezgcym w kwocie 500 tys. zt z przeznaczeniem na regulowanie biezgcych ptatnosci w sytuacji
przejsciowego braku Srodkéw na rachunku biezgcym. Jako zabezpieczenie kredytu ustalono hipoteke w wysokosci 750
tys. zt.

Wartosc rzeczowych aktywow trwatych skorygowana zostata o odpisy aktualizujgce na taczng wartos¢ 23 tys. zt. Odpisy
aktualizujace dotyczg pozycji budynki i budowle w kwocie 3 tys. zt — budynek starej portierni, ktéry z powodu ztego
stanu technicznego przeznaczony jest do rozbidrki oraz pozycji maszyny i urzadzenia w kwocie 20 tys. zt — urzadzenia
zakupione do gniazda obrdbki galwanicznej, ale w zwigzku z zaprzestaniem dziatalnosci tego gniazda przeznaczone do
sprzedazy, jezeli nie znajdzie sie nabywca, przeznaczone do ztomowania.

19



A POLNA g

JEDNOSTKOWY RAPORT ROCZNY ZA 2010 r.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych wykorzystywanych w produkcji lub swiadczonych ustugach ujeta zostata
w rachunku zyskdéw i strat jako koszt sprzedanych produktéw w kwocie 2.387 tys. zt, a pozostate rzeczowe aktywa trwate
w kosztach ogdlnego zarzadu 259 tys. zt.

ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH ZA OKRES OD 01.01.2010 R. DO 31.12.2010 R.

Grunty (w tym
R _ prawo Budynki Urzqd.zenla Srodki Pozostate
Wyszczegdlnienie uzytkowania . techniczne , . Razem
wieczystego i budowle i maszyny transportu | srodki trwate
gruntu)
2}(;";’:30“ brutto na poczatek 1621 14 425 15 845 457 3167 35515
b) zwiekszenia (z tytutu) - 9 464 466 946
- zakup - 9 361 466 843
- ulepszenie - - 103 - - 103
) zmniejszenia (z tytutu) - 9 1004 95 73 1181
- likwidacja - 9 162 92 73 336
- sprzedaz - - 13 - - 13
- $rodki trwate przeznaczone
do zbycia ° i ) 829 3 ) 832
d) wartos¢ ertt.o srodkow 1621 14 425 15 305 369 3560 35280
trwatych na koniec okresu
zz)\évzaa;t;(sgt:zzjzema na - 1036 2919 93 1709 5757
- zwiekszenia w ciggu okresu - 522 1598 46 480 2 646
- zmniejszenia w ciggu okresu - 8 385 32 62 487
gk\:v:srl'josc umorzenia na koniec i 1550 4132 107 5127 7916
g) wartos$¢ odpisow
aktualizujacych na poczatek - 3 - - 3
okresu
- zwiekszenia w ciggu okresu - - 99 - - 99
- zmniejszenia w ciggu okresu - 79 - - 79
h) wartos¢ odpiséw
aktualizujacych na koniec - 3 20 - - 23
okresu
i) wartosc netto srodkow 1621 12 872 11153 262 1433 27 341

trwatych na 31.12.2010 .

" Zwiekszenia srodkow trwatych w kwocie 946 tys. zt obejmujg naktady inwestycyjne poniesione w 2010 r. w kwocie 843
tys. zt (tabela ponizej) na zakup Srodkéw trwatych oraz naktady poniesione na ulepszenie srodkéw trwatych w kwocie

103 tys. zt.

Spétka w 2010 r. poniosta naktady inwestycyjne w kwocie 856 tys. zt, a w 2011 r. planowane sg nakfady
inwestycyjne w kwocie 1.244 tys. zi.

20



[ POLNA g JEDNOSTKOWY RAPORT ROCZNY ZA 2010r.
Nakfady Naktady
Rodzaj naktadu poniesione planowane
w 2010r. w 2011r.
Zakup i ulepszenie srodkéw trwatych. — maszyny i urzadzenia 303 691
produkcyjne
Zakup srodkéw trwatych — maszyny nieprodukcyjne 160 70
Modernizacja budynkéw i budowli 9 35
Zakup serwera 47 B
Zakup komputeréw 11 9
Oprzyrzadowania 114 140
Srodki trwate niskiej wartosci (1000 - 3500 z4) 199 18
Zakup samochodu dla dziatu marketingu - 60
Pozostate naktady inwestycyjne (wartoéci niematerialne) 13 221
Razem naktady 856 1244
ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH ZA OKRES OD 01.01.2009 R. DO 31.12.2009 R.
Grunty (w tym
N , prawo Budynki Urzad.zenla Srodki Pozostate
Wyszczegdlnienie uzytkowania . techniczne , . Razem
. i budowle . transportu | srodki trwate
wieczystego i maszyny
gruntu)
a) wartos¢ brutto na poczatek 1621 14216 15 062 459 3164 34522
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - 209 892 - 31 1132
- zakup - 209 398 - 31 638
- przywrdcenie do
uzytkowania srodkow do zbycia - 494 - - 494
(reklasyfikacja)
c) zmniejszenia (z tytutu) - 109 2 28 139
- likwidacja - 81 2 28 111
- sprzedaz - 28 - - 28
d) wartos¢ brutto Srodkow 1621 14 425 15 845 457 3167 35515
trwatych na koniec okresu
e) warto$¢ umorzenia na i 517 1468 48 1345 3378
poczatek okresu
- zwiekszenia w ciggu okresu - 519 1530 46 384 2479
- zmniejszenia w ciggu okresu - 79 2 20 101
f) wartos¢ umorzenia na koniec i 1036 2919 92 1709 5 756
okresu
g) wartos$¢ odpiséw
aktualizujacych na poczatek - 7 - - 1 8
okresu
- zwiekszenia w ciggu okresu - - - - -
- Zzmniejszenia w ciggu okresu - 4 - - 1 5
h) wartos¢ odpiséw
aktualizujacych na koniec - 3 - - - 3
okresu
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Grunty (w tym
e , prawo Budynki Urzqd.zenla Srodki Pozostate
Wyszczegdlnienie uzytkowania | . techniczne . . Razem
. i budowle . transportu | srodki trwate
wieczystego i maszyny
gruntu)
i) wartos¢ netto srodkéw
trwatych na 31.12.2009 . 1621 13 386 12 926 365 1458 29 756

Nota 2
POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE Stan na dzien Stan na dzien
2010-12-31 2009-12-31
a) koszty prac rozwojowych - 7
b) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 15 51
- oprogramowanie komputerowe 15 51
Wartosci niematerialne, razem 15 58

Wartos$¢ pozostatych wartosci niematerialnych skorygowana zostata o odpisy aktualizujgce na kwote 37 tys. zt w zwigzku

z brakiem protokotu odbioru oprogramowania dla procesu produkcji odlewni.

Na dzien sporzadzania

tys. zt.

rocznego sprawozdania finansowego, pozostate wartosci niematerialne nie stanowity
zabezpieczenia zobowigzan Spotki.
Amortyzacja wartos$ci niematerialnych ujeta jest w rachunku zyskéw i strat w kosztach ogdlnego zarzadu w kwocie 19

ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH ZA OKRES 01.01.2010 R.-31.12.2010 R.

a b c
koszty prac nabyte koncesje, patenty, inne wartosci
Lo rozwojowych licencje i podobne wartosci, niematerialne
Wyszczegdlnienie . Razem
w tym:
oprogramowanie
komputerowe

a) wartos¢ brutto na poczgtek 197 381 i 578
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - 13 - 13

- zakup - 13 - 13
¢) zmniejszenia (z tytutu) - - - - -
d) wartos¢ brutto na koniec 197 i 394 i 591
okresu
e) warto$¢ umorzenia na 190 330 i 520
poczatek okresu
- zwiekszenia w ciggu okresu 7 - 12 - 19
- zmniejszenia w ciggu okresu - - - -
f) wartos¢ umorzenia na koniec 197 i 342 i 539
okresu
g) wartos$¢ odpiséw
aktualizujacych na poczatek - - - -
okresu
- zwiekszenia w ciggu okresu - 37 - 37
- Zzmniejszenia w ciggu okresu - - - -
h) war.tos.c odpisow - i 37 i 37
aktualizujacych na koniec okresu
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a b c
koszty prac nabyte koncesje, patenty, inne wartosci
Lo rozwojowych | licencje i podobne wartosci, niematerialne
Wyszczegdlnienie . Razem
w tym:
oprogramowanie
komputerowe
i) wartos¢ netto pozostatych
wartosci niematerialnych na - 15 - 15
31.12.2010 .
ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH ZA OKRES 01.01.2009 R.-31.12.2009 R.
a b c
koszty prac nabyte koncesje, patenty, inne wartosci
L rozwojowych | licencje i podobne wartosci, niematerialne
Wyszczegdlnienie . Razem
w tym:
oprogramowanie
komputerowe
a) wartos$¢ brutto na poczatek 197 i 340 i 537
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 41 - 41
- zakup - - 41 - 41
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - - -
d) wartos¢ brutto na koniec 197 i 381 i 578
okresu
e) warto$¢ umorzenia na 183 i 310 i 493
poczatek okresu
- zwiekszenia w ciggu okresu 7 20 27
- zmniejszenia w ciggu okresu - - - - -
f) wartos¢ umorzenia na koniec 190 i 330 i 520
okresu
g) wartos¢ odpisow
aktualizujacych na poczatek - - - - -
okresu
- zwiekszenia w ciggu okresu - - - - -
- Zzmniejszenia w ciggu okresu - - - - -
h) wartos¢ odpiséw
aktualizujacych na koniec okresu i i i i i
i) wartos¢ netto pozostatych
wartosci niematerialnych na 7 - 51 - 58
31.12.2009r.
Nota 3

AKTYWA FINANSOWE

Stan na dzien

Stan na dzien

2010-12-31 2009-12-31
Inwestycje dtugoterminowe, w tym: 26 26
- udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach 26 26
Odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji dtugoterminowych 26 26

Aktywa finansowe - wartos¢ bilansowa
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Dtugoterminowe udziaty/akcje o wartosci 26 tys. zt objete zostaty 100 % odpisem aktualizujgcym. Na kwote t3 sktadaja

sie udziaty w spdtkach. Odzyskanie tych udziatow jest watpliwe.

Nota 4

Stan na 31.12.2010r.

odvlf/\:/éocte\:/nia Kwoty odpisow
Wvcena Kwoty odpisow odbiséw aktualizujacych | Kwoty odpiséw | Wartos¢ Wartos¢
¥ aktualizujacych p . wartos¢ aktualizujacych | zapaséw | bilansowa
wedtug ceny iy aktualizujacych , g . .
Zapasy . wartosc . . zapasow wartosc ujetych zapasow
nabycia/kosztu . zapasy ujete jako . . . .
. zapasow na e . ujetych w zapasow na jako koszt | na koniec
wytworzenia pomniejszenie . . .
poczgtek okresu . okresie jako koniec okresu | w okresie okresu
tych odpisow w
. koszt
okresie
Materiaty 3245 1425 204 81 1302 - 1943
Potprodukty
i produkcja 2102 417 52 49 414 - 1688
w toku
Wyroby 511 317 181 22 158 - 353
gotowe
Towary 1 - - - - - 1
Zapasy 5 859 2159 437 152 1874| 20315 3985
razem
Stan na 31.12.2009 .
K
W,o ty . Kwoty odpisow
. odwrdcenia . . 1 .
Wvcena Kwoty odpisow odoiséw aktualizujacych | Kwoty odpiséw | Wartos¢ Wartosc
y aktualizujacych p . wartos¢ aktualizujacych | zapaséw | bilansowa
wedtug ceny L. aktualizujacych , L. . .
Zapasy . wartosé o zapaséw wartosé ujetych zapasow
nabycia/kosztu 3 zapasy ujete jako . . . .
. zapaséw na e . ujetych w zapasow ha jako koszt | na koniec
wytworzenia pomniejszenie . X .
poczatek okresu p okresie jako koniec okresu | w okresie okresu
tych odpisow w
. koszt
okresie
Materiaty 3433 1177 18 266 1425 - 2 008
Pétprodukty
i produkcja 1755 432 108 93 417 - 1338
w toku
Wyroby 594 328 33 22 317 - 277
gotowe
Towary 2 - - - - - 2
Z
apasy 5784 1937 159 381 2159| 18035 3625
razem

Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego, zapasy nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spétki.

24




A POLNA g

Nota 5

JEDNOSTKOWY RAPORT ROCZNY ZA 2010 r.

NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Stan na dzien

Stan na dzien

2010-12-31 2009-12-31

a) od jednostek powigzanych - -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 5469 3563
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 5308 3282

- do 12 miesiecy 5308 3282

- powyzej 12 miesiecy - -

- z tytutu pozostatych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 84 122

- pozostate naleznosci 77 159
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci netto, razem 5469 3563
c) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 426 263
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci brutto, razem 5 895 3826

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

Stan na dzien

Stan na dzien

NALEZNOSCI HANDLOWYCH I POZOSTALYCH NALEZNOSCI 2010-12-31 2009-12-31
Stan na poczatek okresu 263 195
a) zwiekszenia (z tytutu) 217 111

- naleznosci przeterminowane 108 63

- naleznosci zasgdzone przez sad 5 48

- naleznosci w postepowaniu upadtosciowym 104 -
b) zmniejszenia (z tytutu) 54 43

- naleznosci przeterminowane 49 40

- naleznosci zasadzone przez sad 5 3
Stan odpisow aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci 426 263

krétkoterminowych na koniec okresu

Dla naleznosci przeterminowanych powyzej 3 miesiecy, odsetek oraz naleznosci objetych postepowaniem sgdowym,
uktadowym i upadtosciowym, Spétka dokonuje odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty ich wartosci.

NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE NALEZNOSCI BRUTTO

Stan na dzien

Stan na dzien

(STRUKTURA WALUTOWA) 2010-12-31 2009-12-31
a) w walucie polskiej 4326 2297
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 1569 1529
bl. jednostka/waluta tys./ EUR 338 340
tys. zt 1338 1426
b2. jednostka/waluta tys./ USD 78 36
tys. zt 231 103
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci, razem 5 895 3826

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG

Stan na dzien

Stan na dzien

2010-12-31 2009-12-31
a) terminowe 4130 2553
b) przeterminowane do miesigca 874 401
c) przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 395 379
d) przeterminowane powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 29 19
e) przeterminowane powyzej 6 miesiecy do 1 roku 19 -
f) przeterminowane powyzej 1 roku 256 193
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG

Stan na dzien

Stan na dzien

2010-12-31 2009-12-31
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 5703 3545
g) odpisy aktualizujace wartos$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug 395 263
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 5308 3282

Przedziaty czasowe do 3 miesiecy sptacania naleznosci zwigzane sg z normalnym tokiem sprzedazy przez Spotke.
Na koniec 2010 r. naleznosci sporne wynoszg 339 tys. zt. Naleznosci przeterminowane dotyczg dostaw i ustug.
Na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego, naleznosci nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spotki.

Nota 6

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Stan na dzien

Stan na dzien

2010-12-31 2009-12-31
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu (akcje) wg ceny nabycia 70 70
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw finansowych na poczatek okresu 26 40
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 15 -
Odwrc?cgnie sie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty 13 14
wartosci
Odpisy aktualizujgce wartosé aktywéw finansowych na koniec okresu 28 26
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu (akcje) wg wartosci
godziwej 42 44
Nota 7
P . Stan na dzien Stan na dzien
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 2010-12-31 2009-12-31
a) srodki pieniezne w kasie 16 10
b) $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 1029 347
c) pozostate srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 8400 8190
-lokaty 8400 8 190
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 9 445 8547
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA WALUTOWA) | Stan nadzien Stan na dzier
2010-12-31 2009-12-31
a) w walucie polskiej 8519 8252
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1) 926 295
b1l.jednostka/waluta tys./ EUR 181 72
tys. zt 716 295
b2. jednostka/waluta tys./ USA 71 -
tys. zt 210 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 9445 8 547
Nota 8
Stan na dzien Stan na dzien
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2010-12-31 2009-12-31
Prenumeraty 10 8
Ubezpieczenia 28 24
Koszty przysztego roku 23 20
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 61 52
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ZMIANY AKTYWOW TRWALYCH PRZEZNACZONYCH DO ZBYCIA ZA OKRES OD 01.01.2010 R. DO 31.12.2010 R.

Wyszczegdlnienie grzqdz_enia srodki Razem
techniczne i maszyny transportu
a) wartosc¢ brutto na poczatek okresu - - -
b) zwiekszenia (z tytutu) 829 3 832
) zmniejszenia (z tytutu) - - -
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 829 3 832
e) warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - - -
- zwiekszenia w ciggu okresu 329 1 330
- Zzmniejszenia w ciggu okresu - - -
f) wartos¢ umorzenia na koniec okresu 329 1 330
g) wartos$¢ netto bez odpiséw na koniec okresu 500 2 502
h) wartos$¢ odpisdw aktualizujgcych na poczatek okresu - - -
- zwiekszenia w ciggu okresu 68 - 68
- zmniejszenia w ciggu okresu - - -
i) wartos¢ odpisow aktualizujgcych na koniec okresu 68 - 68
j) wartos¢ netto Srodkéw trwatych na 31.12.20107r. 432 2 434
Nota 10
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
. Rodzaj Wartos¢ serii J
Seria / Rodzaj ograniczenia / emisji wg Sposob Data Prawo do
.. | Rodzaj akcji |uprzywilejowania Liczba akc;ji . pokrycia . .| dywidendy
emisja . praw do wartosci . rejestracji
akcji . . . | kapitatu (od daty)
akcii nhominalnej
A Na okaziciela brak brak 564 010| 2 143 238,0(gotowka |31.01.92| 31.01.92
B Na okaziciela brak brak 168 412 639 965,6|gotowka |25.08.97| 01.01.97
C Na okaziciela brak brak 81 000( 307 800,0|gotowka |17.03.98| 01.01.97
D Na okaziciela brak brak 19 000 72 200,0|gotowka (17.03.98| 01.01.97
E Na okaziciela brak brak 1664 844 6326407 (gotowka (11.12.08| 01.01.07
F Na okaziciela brak brak 87 760 333 488|gotowka (17.12.08| 01.01.08
Liczba akcji razem r2 585 026
Kapitat zakladowy, razem 9 823 099
Wartosé nominalna jednej akcji = 3,80 zt
. S . . Stan na dzien Stan na dzieh
Kapitat podstawowy - ilos¢ wyemitowanych akcji 2010-12-31 2009-12-31
A - zwykte na okaziciela 564 010 564 010
B - zwykte na okaziciela 168 412 168 412
C - zwykte na okaziciela 81 000 81000
D - zwykte na okaziciela 19 000 19 000
E - zwykte na okaziciela 1664 844 1664 844
F - zwykte na okaziciela 87 760 87 760
llo$¢ wyemitowanych akcji na dzien 2 585 026 2 585026

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w kapitale zaktadowym.

Zarzad Spétki posiadat upowaznienie zawarte w uchwale nr 24/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zdnia 30 czerwca 2008 r., na podniesienie kapitatu zaktadowego o przypadajacg na 2010 r. kwote nie
wiekszg niz 380 tys. zt w zwigzku z Programem motywacyjnym dla pracownikow.
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Zgodnie z postanowieniami ,Regulaminu Przydziatu Uprawnionym Pracownikom Spétki Akcji Emitowanych
w Ramach Kapitatu Docelowego”, warunkiem, od spetnienia ktérego uzaleznione byto zaoferowanie akgji, to
osiggniecie przez Emitenta zysku ze sprzedazy (z wytaczeniem kosztow przedmiotowego programu), na
poziomie co najmniej 75% prognozy zysku ze sprzedazy za dany rok, okreslonego w ,Strategii dziatalnosci
Zaktadéw Automatyki ,,POLNA” S.A. w latach 2007-2010".

Nieosiggniecie przez Emitenta minimalnego 75% stopnia realizacji prognozy zysku ze sprzedazy skutkowato
brakiem realizacji Programu w danym roku i brakiem emisji Akcji przewidzianej na 2010 rok.

Spétka nie posiada akcji wiasnych.

Wg wiedzy emitenta sktad akcjonariatu, posiadajgcego co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w Udziat w ogdlnej
. . . .. kapitale Liczba gloséw | liczbie gtoséw na
Akcjonariusz Liczba akgji zaktadowym na WZA WZA
(%) (%)
Zbigniew Jakubas 780179 30,18 780179 30,18
Podmiot powigzany Wartico Invest Sp. z 384 474 14,87 384474 14,87
0.0.
Podmiot powigzany Multico 46 079 1,78 46 079 1,78
Sp. z o.0.
tacznie Zbigniew Jakubas z podmiotami 1210732 46,83 1210732 46,83
powigzanymi
Radostaw Kaminski wraz z bliskg osobg 140 405 5,43 140 405 5,43

W strukturze znaczacych pakietéw akcji nie wystgpity zmiany w stosunku do struktury akcjonariatu
opublikowanego w raporcie kwartalnym za Ill kwartat 2010 w dniu 10.11.2010 r.

Nota 11
Stan na dzieh Stan na dzien
POZOSTALE KAPITALY 2010-12-31 2009-12-31

Kapitat zapasowy utworzony (wg rodzaju) 21 360 7022
- zgodnie z wymogami KSH art. 396 3274 3274
- z zysku zgodnie ze statutem 18 086 3748
Kapitat zapasowy pozostaty (wg rodzaju) 484 489
- z aktualizacji wyceny zlikwidowanych srodkéw trwatych - 5
- z wyceny akgji dla pracownikéw 484 484
Kapitat rezerwowy 8 000 -
Pozostate kapitaty, razem 29 844 7511

Na podstawie Kodeksu Spdétek Handlowych Spétka tworzy obowigzkowe odpisy z zysku na kapitat zapasowy
w celu pokrycia ewentualnych (przysztych) lub istniejgcych strat w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy, az do czasu, gdy warto$¢ kapitatu zapasowego osiggnie poziom co najmniej 1/3 kapitatu
zaktadowego zarejestrowanego. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega podziatowi, moze by¢
wykorzystany tylko na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym,

Kapitat rezerwowy w kwocie 8.000 tys. zt przeznaczony jest na wykup akcji wtasnych.
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Nota 12
p Stan na dzien Stan na dzieh
REZERWY DLUGOTERMINOWE ORAZ REZERWY KROTKOTERINOWE 2010.12.31 2009.12.31
Rezerwy diugoterminowe na swiadczenia emerytalne i podobne: 689 548
- Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 246 167
- Rezerwy na nagrody jubileuszowe 360 300
- Rezerwy na odprawy posmiertne 83 81
Pozostate rezerwy diugoterminowe B -
Razem rezerwy dtugoterminowe 689 548
Rezerwy krétkoterminowe na $wiadczenia emerytalne i podobne: 342 282
- Rezerwy na Swiadczenia emerytalne 2 1
- Rezerwy na nagrody jubileuszowe 67 43
- Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 263 227
- Rezerwy na odprawy posmiertne 10 11
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 250 480
- Rezerwy na koszty badania bilansu 18 11
- Rezerwy na naprawy gwarancyjne 159 159
- Rezerwy na premie Zarzadu 43 79
- Rezerwy na odprawe dla Zarzadu 16 181
- Inne rezerwy 14 50
Razem rezerwy krétkoterminowe 592 762

Rezerwy tworzone s3, gdy na Spdtce cigzy obecny obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkdéw oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Swiadczenia pracownicze

Spoétka wyptaca swiadczenia na rzecz pracownikow. Podstawg wyceny rezerw na przyszte swiadczenia na
rzecz pracownikéw sg przepisy prawa pracy, regulamindw wynagrodzen i innych porozumien pracodawcy
z pracownikiem. Szacunek kwoty rezerwy uwzglednia obowigzkowe obcigzenie pracodawcy wynikajace

z obowigzku na dzien szacowania rezerwy przepiséw prawa (np. sktadki emerytalne i rentowe).
Wycena aktuarialna swiadczen emerytalnych zostata przeprowadzona na dziert 31.12.2010 r.

Zatozenia wyceny:
e Tablica Smiertelnosci GUS z 2009 r.,
e Prawdopodobieristwo przejscia na emeryture —0,25%,

e Model mobilnosci pracownikéw Spoétki — Multiple Decrement Mode,|

e Techniczna stopa procentowa - 4,8%,

o Domyslny wiek emerytalny — 60 lat dla kobiet, 65 lat dla mezczyzn.

Przyjeto nastepujgcy ogdlng klasyfikacje swiadczen pracowniczych wystepujacg w Polsce:
o Swiadczenia ptatne po zakoriczeniu pracy — odprawy emerytalne, rentowe i po$miertne,

® Inne swiadczenia dtugoterminowe — nagrody jubileuszowe,
o Swiadczenia krétkoterminowe — niewykorzystane urlopy.

W przypadku swiadczen ptatnych po zakoriczeniu pracy oraz innych swiadczen dtugoterminowych do

wyznaczenia rezerwy zostata uzyta metoda Prognozowanych Uprawnien Jednostkowych.

Dla wszystkich swiadczen przyjeto, ze nabywanie uprawnien doswiadczen przebiega liniowo w okresie, do

ktorego przyporzadkowano dane swiadczenie.
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Obliczenie rezerwy na przyszte zobowigzania dokonano dla oséb zatrudnionych w Spétce wg stanu na
31.12.2010 r. Rezerwa nie uwzglednia osdb, ktére zostang przyjete do pracy po tym dniu, ani zmian zasad
wypftacanych swiadczen, jakie mogg nastgpi¢ w przysztosci.

Przyjeto, ze kobiety i mezczyzni przechodza na emeryture zgodnie z domysinym wiekiem emerytalnym.

Utworzono rezerwy na
e Odprawy emerytalno-rentowe - dtugoterminowe i krétkoterminowe,
e Nagrody jubileuszowe - dtugoterminowe i krétkoterminowe,
e Odprawy posmiertne - dtugoterminowe i krétkoterminowe,

e Niewykorzystane urlopy — krétkoterminowe.

Rezerwy krétkoterminowe przeznaczone sg na Swiadczenia ptatne w ciggu najblizszych 12 miesiecy, za$

dtugoterminowe sg przeznaczone na swiadczenia ptatne w okresie péZzniejszym.

Pozostate rezerwy tworzone sg z nastepujacych tytutéw:

- na koszty badania bilansu,
- na haprawy gwarancyjne.

ZMIANY STANU REZERW ZA OKRES OD 01.01.2010 R. DO 31.12.2010 R.

Zmiany stanu

Rezerwy
dfugoterminowe

Rezerwy krétkoterminowe

rezerw Na swiadczenia |, . Na .| Na koszty .
emerytalne Swiadczenia badania Na naprayvy Na premie | Na odprawy Inne Ogétem
i podobne emerytalne bilansu gwarancyjne | Zarzadu dla Zarzadu | rezerwy
i podobne
Wartos¢
rezerw na 548 282 11 159 79 181 50 762
01.01.2010r.
Utworzenie 167 74 28 - 43 16 18 179
Wykorzystanie - - 21 - 79 181 54 335
Rozwigzanie 26 14 - - - - - 14
Wartos¢
rezerw na 689 342 18 159 43 16 14 592
31.12.2010rr.
ZMIANY STANU REZERW ZA OKRES OD 01.01.2009 R. DO 31.12.2009 R.
d {uglz::$r:1v::owe Rezerwy krétkoterminowe
Zmiany stanu
rezerw Na Swiadczenia |, . Na .| Na koszty .
emerytalne Swiadczenia badania Na naprayvy Na premie | Na odprawy Inne Ogétem
i podobne emerytalne bilansu gwarancyjne | Zarzadu dla Zarzadu | rezerwy
i podobne

Wartos¢
rezerw na 1007 278 41 159 86 151 45 760
01.01.2010 .
Utworzenie - 28 21 - 70 50 55 224
Wykorzystanie 64 19 51 - 66 - 12 148
Rozwigzanie 395 5 - - 11 20 38 74
Wartos¢
rezerw na 548 282 11 159 79 181 50 762
31.12.2010rr.
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4
Nota 13
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU Stan na dzien Stan na dzien
2010-12-31 2009-12-31
Dugoterminowe - 303
Krotkoterminowe 327 482
Razem zobowigzania z tytutu leasingu 327 785

Spdétka na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania posiada nastepujgce umowy leasingowe:

Umowa nr POLNASA/LU/50300/2007 podpisana z BRE Leasing Sp. z 0.0. na finansowanie zakupu
centrum obrébkowego HP-63P od dostawcy Maszyny Obrabiarki Centra — Mechanicy Pruszkéw Sp.
z 0.0., faczna wartos$¢ brutto — 1.380.288 zt. Prawne zabezpieczenie umowy stanowig 3 weksle wtasne
korzystajgcego wraz z deklaracjg wekslowa na wartos¢ 1.131.408,48 zt. Korzystajgcy zobowigzat sie do
kupna przedmiotu leasingu po uptywie podstawowego okresu umowy leasingu, w terminie 30 dni od
daty wymagalnosci ostatniej raty leasingowej, za cene sprzedazy okreslong w umowie leasingu
w wysokosci 204.000 zt.

Umowa nr POLNASA/LU/50307/2007 podpisana z BRE Leasing Sp. z 0.0. na finansowanie zakupu tokarki
uniwersalnej, TUX-63BM/1500 od dostawcy PONER Sp. z o.0., tgczna wartos¢ brutto — 164.564,00 zt.
Prawne zabezpieczenie umowy stanowig 3 weksle wtasne korzystajacego wraz z deklaracjg wekslowa na
wartos¢ 134.891,71 zt. Korzystajacy zobowigzat sie do kupna przedmiotu leasingu po uptywie
podstawowego okresu umowy leasingu, w terminie 30 dni od daty wymagalnosci ostatniej raty
leasingowej, za cene sprzedazy okreslong w umowie leasingu w wysokosci 24.321,78 zt.

Przyszte minimalne optaty leasingowe oraz ich wartos¢ biezaca netto
Na dzie 31.12.2010 . Na dzierr 31.12.2009 r.
Pozostaty od dnia
bilansowego okres sptaty
Minimalne Wartosc biezgca netto Minimalne Wartosc¢ biezgca netto
opfaty minimalnych optat optaty minimalnych optat
W okresie do 1 roku 329 327 >01 482
W okresie od 1 roku do 5 lat - - 304 303
W okresie powyzej 5 lat B B B B
Razem 329 327 805 785

31



[ POLNA g JEDNOSTKOWY RAPORT ROCZNY ZA 2010r.
Kwota Wartos¢ bilansowa | Wartos¢ bilansowa
. Data sptaty . . , . .
Leasingodawca ostatniei rat zobowigzania na Grupa aktywow netto na dzien netto na dzien
1Y 31.12.2010r 31.12.2010r. 31.12.2009 r.
Urzadzenia techniczne
BRE LEASING’ 20.10.2010 24 | i maszyny — tokarka 103 110
TUX-63BM
Urzadzenia techniczne
BRE LEASING 11.06.2011 303 | i maszyny - centrum 902 954
obrébkowe
Razem 327 1005 1064

) zobowigzanie leasingowe dotyczy optfaty kornicowej w kwocie 24 tys. zt.

Nota 14
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ INNE Stan na dzien Stan na dzien
ZOBOWIAZANIA 2010-12-31 2009-12-31
a) wobec jednostek powigzanych - -
b) wobec pozostatych jednostek, w tym: 2486 1385
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1167 766
- do 12 miesiecy 1167 766
- powyzej 12 miesiecy - -
- inne zobowigzania finansowe - -
- z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczenr 841 343
- 7 tytutu wynagrodzen 448 267
-inne 30 9
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 2486 1385
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ INNE Stan na dzien Stan na dzien
ZOBOWIAZANIA (STRUKTURA WALUTOWA) 2010-12-31 2009-12-31
a) w walucie polskiej 2443 1368
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 43 17
bl. jednostka/waluta tys./ EUR 11 4
tys. zt 43 17
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 2486 1385
Nota 15
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE Stan na dziei Stan na dzien
2010-12-31 2009-12-31
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw, w tym: 13 12
Przychody z tytutu zaliczek na dostawy 13 12
Nota 16
. < Za okres Za okres
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 01.01.2010 r 01.01.2009 r
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) -31.12.2010 1. -31.12.2009 1.
Przychody ze sprzedazy wyrobéw i pétproduktéw 27 025 26 054
Przychody ze sprzedazy ustug 657 646
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 27 682 26 700
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. p Za okres Za okres
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

(STRUKTURA TERYTORIALNA) 01.01.2010r. 01.01.2009 r.

-31.12.2010. -31.12.2009 r.
Kraj 20099 19 568
Eksport 7583 7132
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 27 682 26 700

Spotka udziela gwarancji na produkowane wyroby na okres 24 miesiecy, a na wykonywane ustugi na okres

6 miesiecy.
Nota 17
. . . Za okres Za okres
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW 01.01.2010 r 01.01.2009 r
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIAtALNOSCI) 31.12.2010 . -31.12.2009 1.
Sprzedaz materiatéw 11 26
Sprzedaz towarow 307 184
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow, razem 318 210
. p p Za okres Za okres
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 01.01.2010 . 01.01.2009 r.
-31.12.2010rr. -31.12.2009r.
Kraj 290 210
Eksport 28 -
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow, razem 318 210

Spétka w analizowanym okresie nie miata odbiorcéw, ktérzy
sprzedazy ogétem w 2010 .

osiaggneli co najmniej 10% przychoddéw ze

Nota 18
KOSZT WYTWORZENIA SPRZEDANYCH Za okres Za okres
PRODUKTOW 01.01.2010r. 01.01.2009 r.
-31.12.2010 . -31.12.2009 r.
Koszty wedtug rodzaju:
a) amortyzacja 2 665 2 505
b) zuzycie materiatow i energii 13514 11271
c) ustugi obce 2187 2202
d) podatki i optaty 761 772
e) wynagrodzenia 6432 5584
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1516 1436
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 615 573
- podrdze stuzbowe 78 113
- koszty reprezentacji i reklamy 127 243
- pozostate 410 216
Koszty wedtug rodzaju, razem 27 690 24 343
i]r?;zrzljoslzf:stxjyiisow, produktow i rozliczen 594 198
Koszt wytworzenia produktéw na witasne
potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -391 -206
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KOSZT WYTWORZENIA SPRZEDANYCH Za okres Za okres

PRODUKTOW 01.01.2010rr. 01.01.2009 r.

-31.12.2010rr. -31.12.2009r.
Koszty sprzedazy (wielkos$¢ ujemna) -254 -202
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -6 412 -6 273
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 20 039 17 860

Nota 19
Za okres Za okres

POZOSTALE PRZYCHODY 01.01.2010rr. 01.01.2009 r.

-31.12.2010 . -31.12.2009 .
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Dotacje - -
Inne przychody, w tym: 734 409
a) odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych, w tym: 565 215
- rzeczowych aktywow trwatych 79 19
- Zapasow 437 159
- naleznosci 49 37
b) rozwigzanie rezerw - -
c) przychody ze sprzedazy odpaddéw i opakowan 84 68
d) przychody z tytutu ze ztomowania materiatéw i produktow 41 58
e) pozostate inne przychody 44 68
Razem pozostate przychody 734 409

Odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych dokonano w momencie

likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych objetych wczesniej odpisem.

Odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw dokonano w wyniku zagospodarowania, badz

likwidacji zapaséw objetych wczesniej odpisem.

Odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dokonano w momencie odzyskania wierzytelnosci,

badZz w momencie zakonczenia lub umorzenia postepowan sgdowych, uktadowych i upadtosciowych.

Nota 20
Za okres Za okres
POZOSTALE KOSZTY 01.01.2010r. 01.01.2009 r.
-31.12.2010 . -31.12.2009 r.
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 186 155
Zawigzanie rezerw - -
Utworzenie odpiséw aktualizujacych, w tym: 570 490
- rzeczowych aktywow trwatych 99 -
- wartosci niematerialnych 37 -
- zapasow 152 381
- naleznosci 214 109
- aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia 68 -
Inne przychody, w tym: 379 262
a) koszty zwigzane ze sprzedazg odpaddw i opakowan 27 50
b) koszty ztomowania materiatéw, produkcji w toku i produktow 296 163
c) zaptacone odszkodowania, kary, grzywny 16 3
d) pozostate inne koszty 40 46
Razem pozostate koszty 1135 907
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Utworzenie odpisdw aktualizujgcych dotyczacych rzeczowych aktywéw trwatych dokonano w wyniku

zaprzestania proceséw produkcyjnych, w ktérych byty wykorzystywane te aktywa.

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych dotyczacych wartosci

z przedtuzajgcym sie procesem wdrozeniowym niniejszych wartosci.

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych dotyczacych zapasow wynikajg z przeniesienia czesci zapaséw do grupy
o dtuzszym okresie zalegania, natomiast utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci dotyczg naleznosci
o niskim stopniu $ciggalnosdci, ktérych wyegzekwowanie wymaga niejednokrotnie interwencji stuzb

sgdowych badz egzekucyjnych.

Utworzenie odpisow aktualizujgcych dotyczacych aktywdw trwatych przeznaczonych do zbycia zwigzane byto

ze zmniejszeniem wartosci rynkowej tych aktywow.

JEDNOSTKOWY RAPORT ROCZNY ZA 2010 r.

niematerialnych dokonano w

Nota 21
Za okres Za okres
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.2010. 01.01.2009 r.
-31.12.2010 . -31.12.2009 r.
Dywidendy i udziaty w zyskach - -
Odsetki, w tym: 378 407
- odsetki od srodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych 350 362
- odsetki od naleznosci 28 45
Zysk ze zbycia inwestycji 34 -
Aktualizacja wartosci inwestycji - 14
Inne przychody finansowe, w tym: - 198
a) nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi - 198
Razem przychody finansowe 412 619
Nota 22
Za okres Za okres
KOSZTY FINANSOWE 01.01.2010r. 01.01.2009 r.
-31.12.2010r. -31.12.2009 r.
Odsetki, w tym: 29 92
- odsetki od zobowigzan 7 10
- odsetki od kredytow 1 -
- odsetki od umow leasingowych 21 82
Strata ze zbycia inwestycji - -
Aktualizacja wartosci inwestycji 2 -
Inne koszty finansowe, w tym: 153 814
a) nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 117 -
b) straty z instrumentdéw finansowych - 771
c) pozostate inne koszty finansowe 36 43
Razem koszty finansowe 184 906
Nota 23
Za okres Za okres
PODATEK DOCHODOWY 01.01.2010r. 01.01.2009 r.
-31.12.2010 . -31.12.2009 r.
Podatek dochodowy od oséb prawnych ujety w deklaracji 287 i
podatkowej okresu
Podatek odroczony -193 -561
Razem podatek 94 -561
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 94 -561
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Za okres Za okres

Podatek dochodowy-wyjasnienie réznic pomiedzy podatkiem 01.01.2010rr. 01.01.2009 r.
obliczconym wedtug stawki obowigzujgcej a podatkiem wykazanym -31.12.2010rr. -31.12.2009 r.
Zysk przed opodatkowaniem 846 1615
Podatek dochodowy wedtug stawki obowigzujacej w okresie (19%) 161 307
Podatek dochodowy dotyczacy lat ubiegtych ujety w biezgcym okresie i i
sprawozdawczym
Rézinice trwate 257 48
Pozostate réznice 804 -2450
Odliczenia od dochodu (kwota straty z lat ubiegtych) -393 -
Efekt podatkowy rdéznic 126 -456
Podatek dochodowy 287 -
Srednia efektywna stawka podatkowa (obciazenie 33,92% i

podatkowe/dochdd przed opodatkowaniem)

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Stan na dzien

Stan na dzien

2010-12-31 2009-12-31
Odpisy aktualizujace wartosé materiatéw 247 271
Odpisy aktualizujace wartosé produkcji w toku 79 79
Odpisy aktualizujgce wartos¢ produktow 30 60
Odpisy aktualizujace naleznosci 3 -
Odpisy aktualizujace aktywa finansowe 5 -
Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne 7 -
Odpisy aktualizujace wartosé rzeczowych aktywéw trwatych 17 -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i inne 243 248
Ujemne rdéznice kursowe 2 5
Nie wyptacone wynagrodzenia - 51
Nie wyptacone swiadczenia ZUS 40 47
Zobowigzania z tytutu leasingu 65 173
Straty z lat ubiegtych 75 150
RAZEM aktywa z tyt. odr .pod. doch. 813 1084
Odpis aktual. aktywa z tyt. odr pod. doch. - 150
Aktywa z tyt.odr.pod.doch. netto 813 934

Stan na dzien

Stan na dzien

REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2010-12-31 2009-12-31

:(rcx:;;:hpomledzy biezgcg wartoscig podatkowsq i ksiegowg srodkdéw 3101 3404
Odsetki na naleznosci 1 8
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych - 8
Dodatnie réznice kursowe 3 -
RAZEM 3105 3420
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h____d
Nota 24
Za okres Za okres

ZYSK NA AKCJE 01.01.2010r. - 01.01.2009r. -

31.12.2010r. 31.12.2009 r.
Zysk netto za rok obrotowy 752 2176
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 2 585 026 2585026
Zysk na jedng akcje zwykta 0,29 0,84

Nota 25

Zysk netto za rok 2009 w kwocie 2.176.167,61 zt zostat przeznaczony:

- w kwocie 2.176.000,00 zt na kapitat rezerwowy,
- w kwocie 167,61 zt na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

W 2010 r. Spoétka osiggneta zysk w wysokosci 752 tys. zt. Zarzad proponuje wypracowany zysk netto

przeznaczy¢ na pozostate kapitaty (kapitaty zapasowe).
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CZESC TRZECIA - INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU ROCZNEGO

JEDNOSTKOWY RAPORT ROCZNY ZA 2010 r.

I. Informacja o instrumentach finansowych.

1. Informacje odnosnie instrumentdéw finansowych oraz ich zmian przedstawia ponizsza tabela

L.p.

Wyszczegol
nienie

Aktywa
finansowe
przezn. do

obrotu

Instrumenty
pochodne

Zobow.
finansowe
przezn. do

obrotu

Poz. zob.
finansowe
(leasing)

Pozyczki
udzielone
i naleznosci
wiasne

Aktywa
finansowe
utrzym.do

terminu

wymag.

Aktywa
finansowe
dostepne
do
sprzedazy

Stan na
poczatek
okresu

44

785

8190

Zwiekszenia

210

- nabycie,
zatozenie,
zaciggniecie

210

Zmniejszenia

458

- zbycie,
rozwigzanie,
zapfata

458

- wycena

Stan na
koniec
okresu

42

327

8400

Z tego

4.1.

Pozycje
ujawnione w
bilansie

42

327

8400

- krotkoter.
aktywa
finansowe

42

- $rodki
pieniezne
iich
ekwiwalenty

8400

- krotkoter.
zobow. z tyt.
leasingu

327

Spétka nie ujeta w powyiszej tabeli naleznosci i zobowigzan handlowych, ktérych celem jest nabycie
towardw i ustug.
Okres wymagalnosci wszystkich instrumentéw finansowych nie przekracza 1 roku.

2.

Charakterystyka instrumentow finansowych:

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — Spoétka posiada akcje spotki Energoaparatura S.A. nabyte

w zamian za wierzytelnosci objete uprzednio postepowaniem uktadowym, notowane na GPW w Warszawie
i przeznaczyta je do zbycia w ciggu najblizszych 12 miesiecy. Na dzien bilansowy cena akgcji nizsza jest od ceny
nabycia, w zwigzku z czym dokonano odpisu aktualizujgcego go do ceny rynkowe;j.

Instrumenty pochodne — Spdtka nie posiada instrumentéw pochodnych.

38




JEDNOSTKOWY RAPORT ROCZNY ZA 2010r.
A POLNA g

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu — Spodtka nie posiada zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Pozostate zobowigzania finansowe (Leasingowe) — w ramach leasingu finansowego na dzien 31.12.2010 r.
Spotka posiada 2 umowy leasingowe dotyczgce nabycia maszyn i urzadzen. Ostateczna sptata zobowigzan
leasingowych nastgpi w czerwcu 2011 r.

Naleznosci wtasne — Na poczatek roku Spdtka posiadata lokaty na kwote 8.190 tys. zt. Lokaty zawarte byty
w ztotych polskich, z terminem realizacji do czterech miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien 31.12.2010 r.
wartosé lokat bankowych wynosita 8.400 tys. zt. Lokaty zawarte byty w ztotych polskich.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci — Spdtka nie posiada aktywéw finansowych
utrzymanych do terminu zapadalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — Spétka posiada udziaty w innych jednostkach na wartos¢ 26 tys.
zt, wedtug cen nabycia. W wiekszosci przypadkéw sg to udziaty objete w zamian za naleznosci w drodze
postepowania uktadowego. W zwigzku z duzym ryzykiem wigzgcym sie z odzyskaniem powyzszych kwot,
Spotka zawigzata odpisy aktualizujgce do wysokosci udziatéw. Odpis aktualizujgcy odniesiony byt na
rachunek zyskow i strat.

3. Ujawnienie uméw w wyniku, ktérych aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery wartosciowe lub
umowy odkupu.

Spoétka nie zawierata uméw odkupu ani umédw, w ktorych aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery
wartosciowe.

4. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przekwalifikowane do aktywéw wycenianych
w skorygowanej cenie nabycia.

Spoétka nie dokonata przekwalifikowania aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej do
aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

5. Ujecie instrumentéw pochodnych w bilansie.

Na dzien 31.12.2010 r. Spétka nie posiadata instrumentéw pochodnych.

6. Informacja dotyczgca odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci sktadnikéw aktywow.

W 2010 r. Spétka dokonata w wysokosci 2 tys. zt odpisu aktualizujgcego wartosé akcji spétki Energoaparatura
S.A. w zwigzku z ich wyceng na dzien bilansowy. W tym miejscu opisano odpisy aktualizujgce dotyczace
instrumentow finansowych z tabeli w punkcie 1. Natomiast wszystkie odpisy dotyczgce aktywow zostaty
opisane pod tabelkami dotyczgcymi poszczegdlnych aktywdw , a ujecie badz odwrécenie w nocie 19 i 20.

7. Informacja o przychodach z odsetek od dtuinych instrumentéw finansowych, udzielonych pozyczek
lub naleznosci wtasnych.
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W 2010 r. Spotka nie osiggneta odsetek od dtuznych instrumentéw finansowych. Odsetki od lokat w 2010 r.
wyniosty 350 tys. zt.

8. Informacja o kosztach odsetek od zobowigzan finansowych.

Odsetki od pozostatych zobowigzan finansowych (zobowigzan leasingowych i kredytowych) wyniosty
w 2010 r. 22 tys. zt.

9. Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym.

Spétka obecnie nie dysponuje kompleksowym zinformatyzowanym systemem zarzadzania ryzykiem.
Poszczegélne rodzaje ryzyk analizowane sg odrebnie przez poszczegdlne komorki odpowiedzialne za
dziatanie, w ktédrym moze pojawi¢ sie ryzyko.
W Spétce mozna wyrdznié nastepujace istotne ryzyka:
e ryzyko rynkowe
- cenowe,
- walutowe,
- stopy procentowej,
e ryzyko kredytowe
o ryzyko ptynnosci.

W celu zminimalizowania ryzyka cenowego Spotka stosuje zasade dywersyfikacji dostaw, realizacji dostaw od
kwalifikowanych dostawcdw a takze negocjacji cen na dtuzsze okresy.

W zwigzku z relatywnie wysokim poziomem eksportu Spotka narazona jest na ryzyko walutowe. W celu
zminimalizowania tego ryzyka, w kontraktach zawartych z kontrahentami zagranicznymi ustalone sg warunki
zmiany cen sprzedawanych wyrobéw w przypadku istotnych zmian kursow.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe (w tys. zt).

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe zostata przeprowadzona dla przychodéw netto ze sprzedazy
eksportowej produktéw, towardw i materiatéw przy zatozeniu wzrostu i spadku o 5% kurséw EUR i USD
wobec PLN.

01.01.2010r.-31.12.2010r. 01.01.2009r.-31.12.2009 r.
WartosF w Wozrost Spadek kursu Wartos'c w Wozrost Spadek kursu
walucie kursu . walucie kursu L
) . (umocnienie . . (umocnienie
przeliczona | (ostabienie PLN) przeliczona (ostabienie PLN)
na PLN PLN) na PLN PLN)
Przychody netto
ze sprzedazy
produktow, 7.611 +381 -381 7.132 +357 -357
materiatéw
i towarow

W sytuacji, w ktorej waluty by sie podniosty o 5% w stosunku do PLN Spétka zanotowataby za 2010 r. wzrost
0 381 tys. zt przychoddéw netto ze sprzedazy produktdw, materiatéw i towaréw eksportowych, odwrotnie
natomiast gdyby kurs spadt.
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Spétka jest narazona na ryzyko stopy procentowej, gdyz oprocentowanie srodkdw pienieznych, kredytu oraz
leasingu uzaleznione jest od jej wysokosci.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej (w tys. PLN).

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmiany stopy procentowej Spoétki przy zatozeniu zmiany stopy procentowe;j
0 0,2% (in plus oraz in minus) przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2010 31.12.2009
Zmiana stop Zmiana stop

Wartosé procentowych Warto$é procentowych

bilansowa +0,2% - 0.2% bilansowa +0,2% - 0.2%
srodki pienigzne 9.445 +189 | -189 8.547 171 -171
i ich ekwiwalenty
Zobowigzania

. 327 +0,7 -0,7 785 +1,6 -1,6

z tytutu leasingu
RAZEM 9.772 +19,6 -19,6 9.332 +18,7 - 18,7

Na dzien 31.12.2010 wartos¢ bilansowa aktywdéw i zobowigzan finansowych (aktywa finansowe, srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty, zobowigzania z tytutu leasingu) — wrazliwych na ryzyko stép procentowych
wynosi 9.772 tys zt.

Na dzierh 31.12.2010 zmiana stép procentowych o 0,2% (in plus) potencjalnie spowodowataby zmiane
aktywow i zobowigzan finansowych o kwote 19,6 tys. zt. Odwrotnie natomiast w przypadku zmiany in minus.

Spoétka narazona jest na ryzyko kredytowe polegajgce na braku wptywu naleznosci z tytutu sprzedazy
(w okreslonym terminie badZz w ogodle). Przed tym ryzykiem Spotka zabezpiecza sie poprzez ocene zdolnosci
kredytowej swoich odbiorcéw, stosowanie przedptat, stosowanie zabezpieczen, doskonalenie systemu
windykacji naleznosci.

Réwniez w swojej dziatalnosci Spotka jest narazona na ryzyko ptynnosci. W celu jego zmniejszenia Spoétka
negocjuje umowy dostawy z wydtuzonymi terminami zaptaty.

10. Opis metod ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.

Spétka wycenia akcje spoétek notowanych na gietdzie papieréw wartosciowych w wartosci godziwej tj.
w cenie notowanej na gietdzie na dzien bilansowy.

11. Informacje o zyskach lub stratach z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych.

Spdtka na koniec 2010 r. nie posiada instrumentéw zabezpieczajgcych.

Il. Segmenty dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, segmenty operacyjne identyfikowane sg w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementdow Spodtki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzieleniu
zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Podstawowym kryterium klasyfikacji segmentéw jest podziat branzowy tj. na grupy asortymentowe, ktoéry
przedstawia sie nastepujaco:
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Za okres 01.01.2010r.31.12.2010rr.

JEDNOSTKOWY RAPORT ROCZNY ZA 2010 .

Wyroby i pétprodukty
Wyszczegélnienie Automatyka Automatyka Centralne- Hydraul-ika Aparatur.a Odlewy Ustugi i r-'rr::tn:eargiy nie::zz\:l:ijfane Razem
przemystowa | cieptownicza | smarowanie | sterownicza | laboratoryjna

Przychody
Kraj 11873 2076 1582 478 1243| 2263 584 290 -| 20389
Eksport, w tym: 6 629 102 27 63 12 677 73 28 -1 7611
do panstw UE 5381 82 27 0 12 677 71 17 -| 6267
do panstw poza UE 1248 20 0 63 0 0 2 11 -| 1344
Przychody ogétem 18 502 2178 1609 541 1255| 2940 657 318 -| 28 000
Koszty
Kraj 9748 2 370 1538 582 1333| 2792 378 255 -| 18 996
Eksport, w tym: 6 694 120 23 101 12 970 44 21 -| 7985
do panstw UE 5293 94 23 0 12 970 44 12 -| 6448
do panstw poza UE 1401 26 0 101 0 0 0 9 -| 1537
Koszty ogotem 16 442 2490 1561 683 1345 3762 422 276 -| 26 981
Wynik segmentu
Kraj 2125 -294 44 -104 -90 -529 206 35 -| 1393
Eksport, w tym: -65 -18 4 -38 0 -293 29 7 - -374
do panstw UE 88 -12 4 0 0 -293 27 5 - -181
do panstw poza UE -153 -6 0 -38 0 0 2 2 - -193
Wynik segmentu 2060 -312 48 -142 -90 -822 235 42 -| 1019
Pozostate przychody - - - - - - - - 734 734
Pozostate koszty - - - - - - - - 1135| 1135
Zysk (strata) na
dziatalnosci operacyjnej 2 060 -312 48 -142 -90 -822 235 42 -401 618
Przychody finansowe - - - - - - - - 412 412
Koszty finansowe - - - - - - - - 184 184
Zysk przed
opodatkowaniem 2 060 -312 48 -142 -90 -822 235 42 -173 846
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Wyroby i pétprodukty

Towary

Pozycje

Wyszczegdlnienie Automatyka Automatyka Centralng Hydraul_ika Aparatur-a Odlewy Ustugi i materialy | nieprzypisane Razem
przemystowa | cieptownicza | smarowanie | sterownicza | laboratoryjna

Podatek dochodowy - - - - - - - - 94 94
Zysk netto 2 060 -312 48 -142 -90 -822 235 42 -267 752
Aktywa, kapitaty i zobowigzania

Aktywa - - - - - - - - 47631 47 631
Kapitaty - - - - - - - - 40419 | 40419
Zobowigzania - - - - - - - - 7212| 7212
Pozostate informacje

Nakfady inwestycyjne na

rzeczowe aktywa trwate - - - - - - - - 843 843
Naktady inwestycyjne na

wartosci niematerialne - - - - - - - - 13 13
Amortyzacja rzeczowych

aktywow trwatych - - - - - - - - 2646| 2646
Amortyzacja wartosci

niematerialnych - - - - - - - - 19 19
Odpisy aktualizujace

aktywa niefinansowe - - - - - - - - 2360| 2360
Za okres 01.01.2009 r. 31.12.2009 r.

Wyroby i pétprodukty
s s . .| Towary Pozycje
Wyszczegélnienie Automatyka Automatyka Centralng Hydraul.|ka Aparatur.a Odlewy Ustugi i materialy | nieprzypisane Razem
przemystowa | cieptownicza | smarowanie | sterownicza | laboratoryjna

Przychody

Kraj 11823 2202 1437 407 837| 2252 611 210 -1 19779
Eksport, w tym: 6 566 106 26 65 9 324 35 0 -| 7131
do panstw UE 6 007 99 26 0 9 324 35 0 -| 6500
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Wyroby i pétprodukty

Towary

Pozycje

Wyszczegdlnienie Automatyka Automatyka Centralng Hyd rauI_ika Aparatu ra Odlewy Ustugi i materialy | nieprzypisane Razem
przemystowa | cieptownicza | smarowanie | sterownicza | laboratoryjna

do panstw poza UE 559 7 0 65 0 0 0 0 - 631
Przychody ogétem 18 389 2 308 1463 472 846 | 2576 646 210 -| 26 910
Koszty
Kraj 9736 2152 1395 561 799 2709 350 172 -| 17 874
Eksport, w tym: 5 802 124 18 150 12 501 29 0 -| 6636
do panstw UE 5203 118 18 0 12 501 29 0 -| 5881
do panstw poza UE 599 6 0 150 0 0 0 0 - 755
Koszty ogotem 15538 2276 1413 711 811| 3210 379 172 -| 24 510
Wynik segmentu
Kraj 2087 50 42 -154 38 -457 261 38 -| 1905
Eksport, w tym: 764 -18 8 -85 -3 -177 6 0 - 495
do panstw UE 804 -19 8 0 -3 -177 6 0 - 619
do panstw poza UE -40 1 0 -85 0 0 0 0 - -124
Wynik segmentu 2851 32 50 -239 35 -634 267 38 -| 2400
Pozostate przychody - - - - - - - - 409 409
Pozostate koszty - - - - - - - - 907 907
Zysk (strata) na
dziatalnosci operacyjnej 2851 32 50 -239 35 -634 267 38 -498 | 1902
Przychody finansowe - - - - - - - - 3575 619
Koszty finansowe - - - - - - - - 3862 906
Zysk przed
opodatkowaniem 2 851 32 50 -239 35 -634 267 38 -785| 1615
Podatek dochodowy -561 -561
Zysk netto 2 851 32 50 -239 35 -634 267 38 -224| 2176
Aktywa, kapitaty i zobowigzania
Aktywa - - - - - - - - 46 579 | 46 579
Kapitaty - - - - - - - - 39667 | 39 667
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Wyroby i pétprodukty
s .| Towar Pozycje
Wyszczegblnienie Automatyka | Automatyka | Centralne Hydraulika Aparatura Ustugi | . .y . i J Razem
. . . . . Odlewy i materiaty | nieprzypisane
przemystowa | cieptownicza | smarowanie | sterownicza | laboratoryjna

Zobowigzania - - - - - - - - 6912| 6912
Pozostate informacje
Nakfady inwestycyjne na
rzeczowe aktywa trwate - - - - - - - - 728 728
Nakfady inwestycyjne na
wartosci niematerialne - - - - - - - - 41 41
Amortyzacja rzeczowych
aktywow trwatych - - - - - - - - 2478 | 2478
Amortyzacja wartosci
niematerialnych - - - - - - - - 27 27
Odpisy aktualizujace
aktywa niefinansowe - - - - - - - - 2425| 2425

Ponadto dla potrzeb zarzgdzania wewnetrznego system sprawozdawczosci finansowej pozwala identyfikowa¢ wyniki finansowe wg kryterium geograficznego.

Zmiana
2010r. 2009r.
Wyszczegdlnienie r r 2010/2009
Wartos¢ | Udziat% | Wartos¢ | Udziat % %

m‘;:f’dy ze sprzedazy produktow ogotem, 27682  100,0% 26700  100,0% 3,7%
Kraj 20099 72,6% 19 568 73,3% 2,7%
Eksport, w tym: 7 583 27,4% 7132 26,7% 6,3%
Wewnatrzwspdlnotowa dostawa towaréw 6 250 6263 -0,2%
Eksport poza unijny 1333 869 53,4%
Przychody ze sprzedazy towarédw i materiatow, 318 100,0% 210 100,0% 51,4%
w tym:

Kraj 290 91,2% 210 100,0% 38,1%
Eksport 28 8,8% - - -
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lll. Zobowigzania i naleznosci warunkowe.

JEDNOSTKOWY RAPORT ROCZNY ZA 2010 .

Zobowigzania i naleznosci warunkowe Stan na dzief Stan na dzief
2010-12-31 2009-12-31

1. Zobowiazania warunkowe 2660 6 299
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych, (z tytutu) - -

- udzielonych gwarancji i poreczen - -

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek, (z tytutu) 2673 6299

- udzielonych gwarancji i poreczen - -

- zabezpieczenie kredytéw i pozyczek - weksel in blanco 1000 4000

- zabezpieczenie umow - weksel in blanco 128 74

- zabezpieczenia nalez.i za dostarcz. towary - weksel in blanco 200 200

- zabezpieczenia leasingu - weksel in blanco 1266 1963

- zobowigzania z tytutu powierzonego materiatu 66 62

2. Naleznosci warunkowe - -
2.1. Od jednostek powigzanych, (z tytutu) - -

- otrzymanych gwarancji i poreczen - -

2.2. Od pozostatych jednostek, (z tytutu) - -

- otrzymanych gwaranc;ji i poreczen - -
Pozycje pozabilansowe, razem 2 660 6299

IV. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania

prawa wiasnosci budynkéw i budowli.

Spétka nie posiada zadnych zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzgdu terytorialnego

z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli.

V. Informacje o transakcjach emitenta

i zobowiazan. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych z emitentem.

z podmiotami powigzanymi, dotyczace przeniesienia praw

Emitent nie jest powigzany z zadnymi jednostkami i nie dokonywat zadnych wspdlnych transakgji.

VI. Przecietne zatrudnienie.

Przecietne zatrudnienie w etatach przedstawiato sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
31.12.2010rr. 31.12.2009 r.
Zatrudnienie ogétem, w tym: 203 223
- na stanowiska nierobotniczych 71 75
- na stanowiska robotniczych 132 148

VII. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych, wyptaconych, naleznych odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.
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Wynagrodzenie 0séb zarzgdzajacych w 2010 r. przedstawia ponizsza tabela:

JEDNOSTKOWY RAPORT ROCZNY ZA 2010 .

Funkcja petniona Pensja Premia roczna Ekwiwalent | Swiadczenia Odprawa Premia roczna
Zarzad . podstawowa L. . Razem
w okresie 2010 r. 222010 r wyptacona za2009r. zaurlop dodatkowe pieniezna naliczona za 2010 r.
Prezes Zarzadu — Dyrektor
Kozlovski Miroslay | Naczelny (powotany z dniem 29. 56 191 - - 5619 - 7 836 69 646
09.2010r., um. o prace od
07.10.2010.)
Cztonek Zarzadu - Dyrektor ds.
Lechowicz Jacek Marketingu i Sprzedazy (do 85571 17 697 19 568 8 557 90 000 4843 226 236
28.06.2010r.)
. . Wiceprezes Zarzadu (od
Piszcz Andrzej 28.06.20101.) 98 286 12 286 15 263 125 835
Prezes Zarzadu - Dyrektor
Zak k 11 1 1937 7 12 14 52 29 144
akonek Jan Naczelny (do 28.06.2010 r.) 3589 5309 9379 855 0000 528 329
Prezes Zarzadu (oddelegowany
Cztonek RN do czasowego
Wojtowicz Wtadystaw | wykonywania czynnosci Prezesa 30333 . - E - - 30333
Zarzadu (od 28.06.2010 r. do
28.09.20107.)
Razem 383 970 70 788 38 947 35019 210000 42 470 781194
Wynagrodzenie 0sdb zarzadzajgcych w 2009 r. przedstawia ponizsza tabela:
. . . Pensja podstawowa Premia roczna Swiadczenia Nagroda roczna Premia roczna Zarzadu
yA 2 . . .
arzad Funkcja pefniona w okresie 2009 r za 2009 r. wyptacona za 2008 r. | dodatkowe | naliczona za 2008 r. naliczona za 2009 r. Razem
Lechowicz Jacek | SZonek Zarzadu - Dyrektor ds. 169 893 16 438 17 489 - 17.381 221201
Marketingu i Sprzedazy
1
Zakonek Jan Prezes Zarzadu - Dyrektor Naczelny 233190 49 313 17 489 9498 52.145 225
Razem 403 083 65 751 34 978 9498 69 526 582 836
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Wynagrodzenie oséb nadzorujgcych w 2010 r. przedstawia ponizsza tabela:

Lp.| Rada Nadzorcza Funkcja petniona w okresie 2010 r. Pensja podstawowa za 2010 r.
1. | Iwaniec Jarostaw Cztonek Rady Nadzorczej 18 965
2. | Kotar Grazyna Cztonek Rady Nadzorczej 18 965
Piwowar Wiestaw Przewodniczacy. Rady Nadzorczej 22125
Swietlicki vel Wiceprzewodniczacy. Rady
4. Wegorek Adam Nadzorczej 20545
5. | Wojtowicz Wtadystaw Sekretarz Rady Nadzorczej 20 545
Razem 101 145

Wynagrodzenie oséb nadzorujgcych w 2009r. przedstawia ponizsza tabela:

Lp.| Rada Nadzorcza Funkcja petniona w okresie 2009 r. Pensja podstawowa za 2009 r.
Iwaniec Jarostaw Cztonek Rady Nadzorczej 18374
Kotar Grazyna Cztonek Rady Nadzorczej 18374
Piwowar Wiestaw Przewodniczacy. Rady Nadzorczej 21437
Swietlicki vel Wiceprzewodniczacy. Rad

4. Wegorek Adam Nadzzrczej ay ! 19906

5. | Wojtowicz Wtadystaw Sekretarz Rady Nadzorczej 19 906

Razem 97 997

VIII. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu rocznego, ktére nie zostaty odzwierciedlone
w sprawozdaniu finansowym za dany okres roczny.

Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne zdarzenia moggce mie¢ wptyw na zmiane wyniku finansowego
Spofki.

IX. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.
W 2010 r. ani sezonowos¢, ani cyklicznos¢ dziatalnosci emitenta nie wystgpity.
X. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie od poczatku roku do dnia bilansowego Spdtka nie przeprowadzita emisji i nie dokonata wykupu
oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

XI. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spétka nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.
Xll. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe,

nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe
emitenta.

Po dniu, na ktdry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nie wystgpity zdarzenia nie ujete w tym
sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposob wptynagé na przyszte wyniki finansowe Spotki.
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XIll. Przedstawienie sprawozdan finansowych z uwzglednieniem skumulowanego wskazinika inflacji
powyzej 100% w okresie ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta.

W zwigzku z utrzymaniem sie skumulowanej sredniorocznej stopy inflacji w ostatnich 3 latach dziatalnosci

Spoétki ponizej 100 %, sprawozdania finansowe i poréwnywalne dane finansowe nie sg korygowane
odpowiednim wskaznikiem inflacji.

Bozena Polak Andrzej Piszcz Miroslav Kozlovski

Gtéwny Ksiegowy Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Przemysl, 21 marca 2011 .
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ROZDZIAL I.

PODSTAWOWE INFORMACIE O FIRMIE

1. NAZWA I SIEDZIBA

Zaktady Automatyki ,,POLNA” S.A.
37-700 Przemysl, ul. Obozowa 23
tel. 16/678-66-01
fax: 16/678-65-24

2. SKtAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ ORAZ ZMIANY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Sktad osobowy Zarzgdu do 28 czerwca 2010 r.:
e Jan Zakonek - Prezes Zarzadu - Dyrektor Naczelny
e Jacek Lechowicz - Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds.
Marketingu i Sprzedazy
Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 28 czerwca 2010 r. powotata Zarzad w sktadzie:

e Witadystaw Wojtowicz - Delegowany Cztonek Rady Nadzorczej do
czasowego wykonywania czynnosci Prezesa
Zarzadu do dnia 28 wrzesnia 2010 .

e Andrzej Piszcz - Cztonek Zarzadu — Wiceprezes

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 27 wrzesnia 2010 r. powotata z dniem 29 wrzesnia 2010 r. na
Prezesa Zarzadu Dyrektora Naczelnego Miroslava Kozlovskiego.

Skfad osobowy Rady Nadzorczej:

e Wiestaw Piwowar - Przewodniczgcy

e Adam Swietlicki vel Wegorek - Wiceprzewodniczacy
e Wiadystaw Wojtowicz - Sekretarz

e Jarostaw lwaniec - Cztonek

e Grazyna Kotar - Cztonek

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.
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3. FORMA PRAWNA

Spoétka akcyjna o charakterze publicznym, notowana na rynku podstawowym GPW w Warszawie
w systemie notowan ciagtych, dziatajgca na podstawie Kodeksu Spoétek Handlowych, zarejestrowana
12.02.2002 r. przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS-0000090173 - prowadzgca przedsiebiorstwo pod nazwg: Zaktady Automatyki ,POLNA”
S.A. w Przemyslu.

4. KAPITALY SPOLKI

Na dzient 31 grudziern 2010 roku kapitaty wtasne Spotki osiggnety wartosé 40.419 tys. zt. Kapitat
akcyjny wynosit 9.823 tys. zt i dzielit sie na 2 585 026 akcje o wartosci nominalnej 3,80 zt kazda, w tym :

- 564 010 akc;ji serii A,

- 168 412 akgji serii B,

- 81 000 akgji serii C,

- 19 000 akgji serii D,

- 1 664 844 akcji serii E,

- 87 760 akcji serii F.

5. AKCJONARIUSZE SPOKI

Wedtug wiedzy Spotki Akcjonariat Spotki na dzien przekazania raportu rocznego uksztattowat sie
nastepujaco:

Liczba akgji Udziat w kapitale zaktadowym

Zbigniew Jakubas 780 179 akcji (30,18%)

Podmiot powigzany Wartico Invest Sp. z 0. o. 384 474 akgji (14,87%)

Podmiot powigzany Multico Sp. z 0.0. 46 079 akcji (1,78%)

tacznie Zbigniew Jakubas

i podmioty powigzane 1210 732 akcje (46,83%)

Radostaw Kaminski wraz z bliskg osobg 140 405 akcji (5,43%)

Pozostali akcjonariusze 1 233 889 akgji (47,74%)

Razem 2 585 026 akgji (100,00%)
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6. PRZEDMIOT DZIAtANIA

Zgodnie z art.7 Statutu przedmiotem dziatalnosci Spoéfki jest:

e 245 Odlewnictwo metali,

e 28.12.Z Produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego,
e 28.13.Z Produkcja pozostatych pomp i sprezarek,

e 28.14.Z Produkcja pozostatych kurkdéw i zaworéw,

e 38.21.Z Obrébka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne,

e 38.32.Z Odzysk surowcow z materiatdw segregowanych,

e 46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

e 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

e 46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpaddéw i ztomu.
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ROZDZIAL 1I.

PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE SPOtKI ORAZ
CZYNNIKI MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIAtALNOSC
GOSPODARCZA | OSIAGNIETE WYNIKI

7. FINANSE SPOtKI

Poczawszy od 1 stycznia 2009 r. ,POLNA” S.A., zgodnie z Uchwatg Nr 32/2008 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2008 r., sporzadza jednostkowe sprawozdanie
finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Komisje Europejska.

Dla rzetelnego i jasnego przedstawiania sytuacji majgtkowej i finansowej firmy, Spdtka stosuje
zasady, ktore zawarte sg w polityce rachunkowosci Spotki i zostaty opisane w czesci pierwszej - informacja
dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci - jednostkowego rocznego sprawozdania
finansowego za 2010 rok. System ewidencji ksiegowej jest skomputeryzowany. Spotka posiada zaktadowy
plan kont oraz wykaz ksigg rachunkowych. Przyjety plan kont syntetycznych i analitycznych umozliwia
grupowanie danych w przekrojach niezbednych do sporzadzania sprawozdan finansowych. System
pozwala na uzyskiwanie biezgcych informacji o wynikach dziatalnosci gospodarczej i stanie finansow.

Przedstawione dane (prezentowane wczesniej) za ubiegte okresy zostaty przeksztatcone w celu
zachowania zasady poréwnywalnosci.

7.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Spoétki na dzien 31 grudzien 2010 r. po stronie aktywow
i pasywow zamkneto sie kwotg 47.631 tys. zt. Aktywa netto (wartos$¢ ksiegowa) Spotki wyniosty 40.419 tys.
zt, co w przeliczeniu na jedng akcje daje 15,64 zt.

Aktywa
e Aktywa trwate

Aktywa trwate na koniec 2010 r. wynosity 28.169 tys. zt i stanowity 59,1% w aktywach Spétki.
Zmiany w zakresie wielkosci i struktury poszczegdlnych sktadnikow aktywoéw trwatych w okresie
obrachunkowym ilustrujg ponizsze tabele.

Tabela 1. Zmiany w aktywach trwatych, w tys. zt

Wyszczegoélnienie 31.12.2010 31.12.2009 Zmiana %
K . Wartosc Udziat % Wartosc Udziat % >
Aktywa trwate ogétem
. 28 169 100,0% 30748 100,0% -8,4%
w tym:
Rzeczowe aktywa trwate 27 341 97,1% 29 756 96,8% -8,1%
Nieruchomosci inwestycje - - - - -
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31.12.2009
Wartos¢ Udziat %

31.12.2010
Wartosé Udziat %

Zmiana %

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ firmy - - - - -

Pozostate wartosci niematerialne 15 0,1% 58 0,2% -74,1%

Aktywa finansowe - - - - -

Pozyczki - - - - -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 813 2,9% 934

3,0% -13,0%

Inne rozliczenia miedzyokresowe - - - - -

W 2010 r. warto$¢ aktywow trwatych ogdtem zmniejszyta sie o 8,4% w stosunku do korica roku
ubiegtego. O wartosci aktywdw trwatych decyduja rzeczowe aktywa trwate (97,1%), ktére zmniejszyly sie
0 8,1% w zwigzku z przeznaczeniem do zbycia na wartos$¢ 434 tys. zt oraz w wyniku umorzenia, sprzedazy
i likwidacji.

Zmniejszenie pozostatych wartosci niematerialnych (o 74,1%) nastgpito ze wzgledu na zawigzanie
odpisu aktualizujgcego w zwigzku z brakiem protokotu odbioru oprogramowania dla procesu produkcji
odlewni.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty sie o 121 tys. zt w stosunku do
korica 2009 r., w zwigzku ze zmniejszeniem wartosci brutto aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz z rozwigzaniem odpisu na aktywa.

Tabela 2. Struktura rzeczowych aktywow trwatych, w tys. zt

Wyszczegélnienie 31.12.2010 31.12.2009 Zmiana %
Wartosc Udziat % Wartosc Udziat %

Rzeczowe aktywa trwate ogotem 27 341 100,0% 29 756 100,0% -8,1%
w tym:

-grunty (w tym prawo uzytkowania 1621 5,9% 1621 5,4% -
wieczystego gruntu)

-budynki i budowle 12 872 47,1% 13 386 45,0% -3,8%
-urzadzenia techniczne i maszyny 11153 40,8% 12 926 43,4% -13,7%
-$rodki transportu 262 1,0% 365 1,2% -28,2%
-pozostate Srodki trwate 1433 5,2% 1458 4,9% -1,7%

W 2010 r. nastgpit spadek rzeczowych aktywdw trwatych o 8,1% w stosunku do korica 2009 r.
Majatek Spotki to przede wszystkim budynki i budowle (47,1%) oraz maszyny i urzadzenia (40,8%).

Najwiekszy spadek rzeczowych aktywow trwatych wystgpit w grupie srodki transportu (28,2%)
oraz urzadzenia techniczne i maszyny (13,7%).

e Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe osiggnety na koniec 2010 r. wartos¢ 19.028 tys. zt i stanowity 39,9% wartosci

aktywow Spatki.

W 2010 r. nastgpit wzrost wartosci aktywdéw obrotowych ogétem o 20,2% w stosunku do korica

2009 r. Najwieksze pozycje aktywdw obrotowych to srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (49,6%), naleznosci
handlowe oraz pozostate naleznosci (28,7%), a takze zapasy (20,9%).
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Najwiekszy wzrost wartosci aktywdéw obrotowych na koniec 2010 r. odnotowano w pozycji
naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (53,5%), co zwigzane byto ze wzrostem wartosci sprzedazy
w miesigcu grudniu.

Odnotowano takze wzrost w stosunku do konca 2009 r. w pozycji rozliczenia miedzyokresowe
(017,3%) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (o 10,5%), ktory spowodowany byt wzrostem wartosci
srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz zapasy (o 9,9%), ktéry odnosit sie gtéwnie do
produkcji w toku i produktéw gotowych.

Spadek aktywéw obrotowych wystapit tylko w pozycji aktywa finansowe (o 4,5%) i zwigzany byt ze
zwiekszeniem odpiséw aktualizujgcych ich wartosé.

Tabela 3. Zmiany w aktywach obrotowych, w tys. zt

Wyszczegélnienie 31.12.2010 31.12.2009 Zmiana %

E e Wartosc Udziat % Wartosc Udziat % )
vAvktt;’:"a phrotonseestien 19028 100,0% 15 831 100,0% 20,2%
Zapasy w tym: 3985 20,9% 3625 22,9% 9,9%
Materiaty 1943 10,2% 2 008 12,7% -3,2%
produkcja w toku 1688 8,9% 1338 8,5% 26,2%
produkty gotowe 353 1,9% 277 1,7% 27,4%
Towary 1 - 2 - -50,0%
NaIe.znolsc.| handlowe oraz pozostate 5 269 28,7% 3563 22.5% 53,5%

naleznosci

- z tytutu dostaw i ustug 5308 27,9% 3282 20,7% 61,7%
- pozostate naleznosci 161 0,8% 281 1,8% -42,7%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 26 0,1% - - -
Aktywa finansowe 42 0,2% 44 0,3% -4,5%
Pozyczki - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 445 49,6% 8547 54,0% 10,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 61 0,3% 52 0,3% 17,3%

e Aktywa trwafe przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate w zwigzku z ich przeznaczeniem do zbycia w wysokosci 434 tys. zt zostaty

przeniesione z rzeczowych aktywéw trwatych. Pozycji tej nie byto na koniec 2009 r.

Pasywa

e Kapitaly wlasne

Na koniec 2010 roku kapitaty wtasne stanowity 84,9% w pasywach ogdtem i wyniosty 40.419 tys.
zt. Zmiany wielko$ci i struktury kapitatéw przedstawiono w ponizszej tabeli.

Tabela 4. Wielkos¢ i struktura kapitatéw wtasnych, w tys. zt

Wszczegdinienie 31.12.2010 31.12.2009 Zmiana
D Wartos¢ | Udzial% | Wartosé | Udziat % %
Kapitat wtasny ogotem
. 40 419 100,0% 39 667 100,0% 1,9%
w tym:
Kapitat podstawowy 9823 24,3% 9823 24,8% -
Kapitat z aktualizacji wyceny - - - - -
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Wyszczegélnienie 3}'.12.2010 : 3’1'.12.2009 : Zmiana
Wartosé Udziat % Wartosé Udziat % %
Pozostate kapitaty 29844 73,8% 7511 18,9% 297,3%
Zyski zatrzymane - - 20 157 50,8% -100,0%
Zysk (strata) netto 752 1,9% 2176 5,5% -65,4%

Wzrost kapitatéw witasnych o 1,9% byt wynikiem odnotowanego w 2010 r. zysku netto

w wysokosci 752 tys. zt.

e Zobowiqgzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe wynosity 3.794 tys. zt, stanowity 8,0% w pasywach ogétem.

Zmiany wielkosci i struktury poszczegdlnych sktadnikow w tym zakresie ilustruje ponizsza tabela.

Tabela 5. Zmiany w zobowigzaniach dtugoterminowych, w tys. zt

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009 Zmiana %
Wartosc Udziat % Wartos¢ Udziat %

Zobowigzania dtugoterminowe ogoétem

3794 100,0% 4271 100,0% -11,2%
w tym
Kredyty i pozyczki _ _ _ ) }
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku

3105 81,8% 3420 80,1% -9,2%
dochodowego
Dtugoterminowe rezerwy na zobowigzania 689 18,2% 548 12,8% 25,7%
Zobowigzania z tytutu leasingu R ) 303 7.1% -100,0%
Pozostate zobowigzania dfugoterminowe ) ) ) ) )
Rozliczenia miedzyokresowe ) ) ) ) }

W badanym okresie nastgpit spadek (o 11,2%) zobowigzan dtugoterminowych w stosunku do

konca 2009 r.

Najwiekszy spadek dotyczyt zobowigzan z tytutu leasingu (100%) i zwigzany byt z przeniesieniem
do zobowigzan krétkoterminowych. Spadek (9,2%) wystapit réwniez w pozycji rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego i zwigzany byt ze zmniejszeniem odpiséw aktualizujgcych wartosc¢

aktywow finansowych.

Wzrost zobowigzan dtugoterminowych odnotowany zostat jedynie w rezerwach na zobowigzania
(0 25,7%) i byt wynikiem przeprowadzonej na koniec roku wyceny aktuarialnej rezerw pracowniczych.

Zobowigzania krotkoterminowe wynosity 3.418 tys. zt, stanowity 7,2% w pasywach ogdtem.
Zmiany wielkosci i struktury poszczegdlnych sktadnikow w tym zakresie przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 6. Zmiany w zobowigzaniach krétkoterminowych, w tys. zt

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009 Zmiana %
Wartos¢ Udziat % Wartosc Udziat %
Zobowigzania krotkoterminowe ogétem 3418 100.0% 2 641 100.0% 29.4%

Wobec powigzanych jednostek

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
inne zobowigzania

12




PooinA Y

 —— SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI W 2010 R

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009 Zmiana %

Wartos¢ Udziat % Wartosc Udziat %

Wobec pozostatych jednostek 2813 82,3% 1867 70,7% 50,7%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 2486 72.7% 138 52 4% 79.5%
inne zobowigzania, w tym e 3 ks 3%
- tytutu dostaw i ustug 1167 34,1% 766 29,0% 52,3%
- s ZeEeRiEZa 0 1319 38,6% 619 23,4% 113,1%
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe } } } } .
Zobowiazania z tytutu podatku biezgcego ) ) ) ) .
Zobowigzania z tytutu leasingu 327 9.6% 482 18.3% -32,2%
Rezerwy krétkoterminowe 592 17.3% 762 28.9% -22,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 13 0.4% 12 0.5% 83%

W badanym okresie nastgpit wzrost (o 29,4%) zobowigzan krétkoterminowych w stosunku do
korica 2009 r.

Zwiekszenie odnotowano przede wszystkim w grupie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
(0 52,3%) oraz pozycji innych zobowigzan (o 113,1%). Wzrost innych zobowigzarn dotyczyt zobowigzan

z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen oraz zobowigzan z tytutu wynagrodzen.

Zmniejszenie dotyczyto zobowigzan z tytutu leasingu (o 32,25%) i zwigzane byto z zakoriczeniem
wiekszosci uméw leasingowych oraz rezerw krétkoterminowych (o 22,3%) i wynikato z wykorzystania
rezerw na odprawy i premie dla zarzadu, ktérego kadencja zakonczyta sie w czerwcu 2010 r.

7.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

e Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi wyniosty w 2010 r. 28.985 tys. zt i zwiekszyly sie
0 7,7% w stosunku do 2009 r.

Tabela 7. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tys. zt
Wyszczegslnienie 01.01.2010r. - | 01.01.2009 . - Zmiana %
E— 31.12.2010r. | 31.12.2009r. °
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi
) 28 985 26918 7,7%
w tym:
- przychody ze sprzedazy produktow i ustug 27 682 26 700 3,7%
- przychody ze sprzedazy materiatow i towarow 318 210 51,4%
- zmiana stanu produktow 594 -198 400,0%
- koszty wytworzenia Swiadczen na wtasne potrzeby 391 206 89,8%
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Wzrost przychoddw ze sprzedazy spowodowany byt gtéwnie wzrostem przychoddéw ze sprzedazy
produktow i ustug o 982 tys. zt.

e Pozostate przychody

Pozostate przychody w 2010 r. wynosity 734 tys. zt i dotyczyty innych przychoddéw. W grupie tej
istotne znaczenie dotyczyto: korekty odpisdw aktualizujgcych wartosé aktywdéw niefinansowych w kwocie
565 tys. zt (zapasdw w kwocie 437 tys. zt, naleznosci w kwocie 49 tys. zt, srodkow trwatych 79 tys. zt).
Ponadto na pozostate przychody ztozyty sie: przychody ze sprzedazy odpaddéw iopakowan w kwocie
84 tys. zt oraz przychody z tytutu ztomowania materiatéw i produktéw w kwocie 41 tys. zt.

e Przychody finansowe

Przychody finansowe wyniosty za 2010 r. 412 tys. zt. Na ich wartos¢ ztozyly sie odsetki od
naleznosci i odsetki od srodkédw zgromadzonych na rachunkach bankowych w wysokosci 378 tys. zt oraz
zysk ze zbycia inwestycji w kwocie 34 tys. zt.

o Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej poniesione w 2010 r. ksztattowaty sie na poziomie 27.966 tys. zt
i byty wyzsze w stosunku do 2009 r. 0 14,1%.

Tabela 8. Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tys. zt

01.01.2010rr. - 01.01.2009r. -
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 . 31.12.2009 r. Zmiana %
Wartos¢ Udziat % Warto$¢ | Udziat %

Koszty dziatalnosci operacyjnej ogétem

w tym: 27 966 100,0% 24518 100,0% 14,1%
Amortyzacja 2 665 9,5% 2 505 10,2% 6,4%
Zuzycie materiatéw i energii 13514 48,3% 11271 46,0% 19,9%
Ustugi obce 2187 7,8% 2202 9,0% -0,7%
Podatki i optaty 761 2,7% 772 31% -1,4%
Wynagrodzenia 6432 23,0% 5584 22,8% 15,2%
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1516 5,4% 1436 5,9% 5,6%
Pozostate koszty rodzajowe 615 2,2% 573 2,3% 7,3%
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatow 276 1,0% 175 0,7% 57,7%

e Pozostate koszty

W analizowanym okresie pozostate koszty wyniosty 1.135 tys. zt i byly wyisze 025,1%

w poréwnaniu do roku ubiegtego. Decydujgcy wptyw na warto$¢ pozostatych kosztéw miaty: aktualizacja
wartosci aktywow niefinansowych — 570 tys. zt tj. rzeczowych aktywéw trwatych — 99 tys. zt, wartosci
niematerialnych — 37 tys. zt, zapasédw — 152 tys. zt, naleznosci w kwocie 214 tys. zt i aktywdw trwatych
przeznaczonych do zbycia 68 tys. zt, koszty ztomowania materiatow, produkcji w toku oraz produktéw
w kwocie 296 tys. zt, strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych w wysokosci 186 tys. zt.

e Koszty finansowe

Koszty finansowe na koniec 2010 r. wyniosty 184 tys. zt i byty nizsze 0 79,7% od kosztow za 2009 r.
Gtéwng pozycje stanowita nadwyzka ujemnych rdéznic kursowych nad dodatnimi (117 tys. zt), a takze
odsetki od uméw leasingowych i zobowigzan w kwocie 29 tys. zt oraz prowizje zwigzane z obrotem
papieréw wartosciowych w kwocie 33 tys. zt i prowizje bankowe na wartosc¢ 3 tys. zt.
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e Wyniki finansowe
Wyniki finansowe Spodtki w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci przedstawiajg sie

nastepujaco.

Tabela 9. Wyniki finansowe, w tys. zt

Wyszczegéinienie 01.01.2010r. - |01.01.2009 r. - Zmiana %
31.12.2010r. | 31.12.2009r.
Zysk/strata ze sprzedazy 1019 2 400 -57,5%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 618 1902 -67,5%
Zysk/strata brutto 846 1615 -47,6%
Zysk/strata netto 752 2176 -65,4%

W 2010 r. Spoétka z dziatalnosci podstawowej odnotowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 1.019
tys. zt tj. 0 57,5% nizszy niz w 2009 r. (2.400 tys. zt).

Z tytutu pozostatej dziatalnosci za 2010 r. Spdtka poniosta strate na poziomie 401 tys. zt
(przychody 734 tys. zt, koszty 1.135 tys. zt). W roku ubiegtym strata na pozostatej dziatalnosci byta wyzsza
0 97 tys. zt.

Dziatalnos¢ finansowa w 2010 r. przyniosta Spotce zysk w wysokosci 228 tys. zt (przychody 412 tys.
zt, koszty 184 tys. zt), gtdwnie dzieki odsetkom od srodkdw zgromadzonych na rachunkach bankowych.
W roku ubiegtym na dziatalnosci finansowej Spétka odnotowata strate w wysokosci 287 tys. zt.

Na catej dziatalnosci za 2010 r. Spétka osiggneta zysk netto w wysokosci 752 tys. zt i byt on nizszy
od zysku netto za rok ubiegty 0 1424 tys. zt.

7.3. ANALIZA WSKAZNIKOWA

Wskazniki finansowe ilustrujg kondycje Spotki w dwdch ostatnich latach.

Tabela 10. Wskazniki finansowe
Wyszczegélnienie 2010-12-31 2009-12-31

Rentownos¢ sprzedazy

0, 0,
zysk(strata) ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 3,5% 8,9%

Rentownos¢ EBIT
zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy i 2,1% 7,1%
zréwnane z nimi

Rentownos¢ EBITDA
zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja / przychody ze 11,3% 16,4%
sprzedazy i zréwnane z nimi

Rentownos¢ netto ze sprzedazy

zysk(strata) netto / przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 2.7% 81%
Pye{arte)neto. kapialy whosne. i >
e e o o
Wskaznik ptynnosci biezacej 5,6 6,0

aktywa obrotowe / zobowigzania. krétkoterminowe
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Wyszczegdlnienie 2010-12-31 2009-12-31

Wskaznik ptynnosci szybkiej

aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe 44 4,6

Cykl obrotu zapasami (w dniach)

zapasy x ilos¢ dni w okresie / koszty dziatalnosci operacyjnej 22 >4

Cykl $ciggania naleznosci z tytutu dostaw i ustug (w dniach)
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x ilos¢ dni w okresie / przychody ze 67 45
sprzedazy i zrébwnane z nimi

Cykl sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (w dniach)
zobowigzania. z tytutu dostaw i ustug. x ilos$¢ dni w okresie / koszty 15 11
dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik ogélnego poziomu zadtuzenia

0, 0,
zobowigzania ogétem / aktywa ogotem 15,1% 14,8%

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych

0, 0,
zobowigzania ogétem / kapitaty wtasne 17,8% 17,4%

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym (ztota
reguta bilansowa) 143,5% 129,0%
kapitaty wtasne / aktywa trwate

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem statym (ztota reguta
bankowa) 157,0% 142,9%
kapitaty wtasne + zobowigzania. dtugoterminowe / aktywa trwate

Wyniki analizy wskaznikowej pozwalajg na okreslenie kondycji ekonomiczno-finansowej Spoétki jako
dobrej. Wskazniki ptynnosci sg na wysokim poziomie, wskazujgcym na nadptynnosé. Nadptynnosé wynika
z uwzglednienia Srodkéw pienieznych, przeznaczonych na przejecie innego podmiotu. Wartosé¢ wskaznika
biezgcej ptynnosci bez uwzgledniania tych srodkéw pienieznych wynositaby $rednio 2,8, natomiast
ptynnosci szybkiej srednio 1,5 i jest to zadowalajgcy poziom.

Wskazniki zadtuzenia Spotki sg na bezpiecznym poziomie. Spodtka praktycznie finansuje sie
z wtasnych srodkéw. Zachowana jest zasada ztotej reguty bilansowej i bankowej — kapitaty wtasne i state
w petni pokrywajg majatek trwaty.

Wynik wskaznikow sprawnosci dziatania w zakresie zarzgdzania naleznosciami i zobowigzaniami,
wskazuje na koniecznos¢ systematycznej kontroli i prowadzenia dziatan zapobiegawczych w obszarach
miedzy innymi zarzadzania dostawcay i klientem, w szczegdlnosci dotyczy kwestii naleznosci.

Odnosnie wskaznikéw rentownosci, ich poziomy osiggnety wartosci dodatnie, jednak nizsze od
osiggnietych w roku 2009 r. Najwiekszy spadek odnotowany jest w rentownosci ze sprzedazy (-5,4%), co
spowodowane byto, przede wszystkimi, wzrostem cen na materiaty i surowce, ktéry nie przektada sie
proporcjonalnie na wzrost cen wyrobow finalnych.

8. PODSTAWOWE INFORMACIE O RYNKACH ZBYTU ORAZ PRODUKTACH | TOWARACH

Zaktady Automatyki ,POLNA” S.A. sg jednym z kilkunastu polskich producentéw armatury
przemystowej. Zakres produkcji Spétki obejmuje wyroby z nastepujgcych branz:

- automatyki przemystowej (zawory regulacyjne, sitowniki pneumatyczne membranowe
wielosprezynowe),

- automatyki cieptowniczej (filtry siatkowe, regulatory bezposredniego dziatania, przepustnice),
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- urzadzen centralnego smarowania (pompy smarne, dozowniku smaru, uktady jedno-
i wieloprzewodowe, stanowiska smarownicze),

- aparatury laboratoryjnej (destylatory i re-destylatory elektryczne do wody),
- hydrauliki sterowniczej (urzadzenia stosowane w maszynach budowlanych),

- odlewniczej (odlewnia wykonuje odlewy, takze ciSnieniowe, na potrzeby wewnetrzne Spotki oraz
odlewy dla odbiorcéw zewnetrznych).

Tabela 11. Sprzedaz produktow, towardw i materiatow wg grup, w tys. zt

Rok Struk Rok Struk Zmiana

o truktura o truktura

Wyszczegdlnienie 2010/2009

yszczeg 2010 1%] 2009 1%] —
wartosc %

":lr:zf:_"dy ze sprzedaty produktéw ogétem, 27682| 100,0% 26700 100,0% 982| 3,7%
automatyka przemystowa 18 502 66,8% 18 389 68,9% 113 0,6%
automatyka cieptownicza 2178 7,9% 2308 8,6% -130 -5,6%
urzadzenia centralnego smarowania 1609 5,8% 1463 5,5% 146 | 10,0%
hydraulika sterownicza 541 2,0% 472 1,8% 69 14,6%
aparatura laboratoryjna 1255 4,5% 846 3,2% 409 | 48,3%
Odlewy 2940 10,6% 2576 9,6% 364 14,1%
Inne 657 2,4% 646 2,4% 11 1,7%

Przychody ze sprzedazy towarow i 318|  100,0% 210 100,0% 108| 51,4%

materiatéw

Razem przychody ze sprzedazy produktow, 28000| 100,0% 26 910 100,0%| 1093| 41%

towarow i materiatéw

Sprzedaz wyrobdw Spétki w roku 2010 osiggneta wartosé 27.682 tys. zt i byta wyzsza w stosunku
do roku poprzedniego o 3,7%.

W grupie automatyki przemystowej odnotowano tylko nieznaczny wzrost sprzedazy, mimo
poprawy koniunktury na rynku. Wynika to gtéwnie z dtugiego cyklu realizacji wiekszych projektéw
inwestycyjnych, wstrzymanych w latach 2008-2009.

W grupie automatyki cieptowniczej zanotowany spadek sprzedazy wynika gtownie ze
zmniejszonego eksportu do Rosji, gdzie skutki kryzysu gospodarczego sg jeszcze mocno odczuwalne.

W innych grupach produktéw, w ktérych poprawa koniunktury na rynku szybciej przektada sie na
wzrost popytu, nastgpit istotny wzrost sprzedazy, co dobrze rokuje dla sprzedazy wyrobdéw Spétki w roku
2011 i powinno skutkowac dalszym wzrostem wartosci otrzymywanych zamowien.

Wyroby z zakresu automatyki przemystowej

S3g to urzadzenia stuzgce do zmiany natezenia przeptywu medium z zachowaniem wymaganej
charakterystyki. Zasadniczymi cztonami tych urzadzen sg ustawniki majace na celu zmiane oporu dla
przeptywajgcego czynnika oraz napedy (sitowniki) stuzgce do dostarczania energii mechanicznej niezbednej
do przestawienia nastawnikéw. Zawory regulacyjne produkowane przez Spétke ,,POLNA” S.A. stosowane s3
m.in. w: przemysle energetycznym, petrochemicznym, rafineryjnym i gazowniczym.

Grupa ta obejmuje:

e zawory regulacyjne,

® przepustnice regulacyjne,
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e schfadzacze,
e sjtowniki do zawordw.

Obroty w 2010 roku w tej grupie wyniosty 18.502 tys. zt. Jest to poziom poréwnywalny z rokiem
2009.

Wyroby z zakresu automatyki cieptowniczej

Grupa wyrobéw automatyki cieptowniczej obejmuje regulatory bezposredniego dziatania
przeznaczone do regulacji zadanego cisnienia w instalacjach technologicznych. Stosowane sg w systemach
cieptowniczych, procesach przemystowych przy przeptywie wody zimnej i gorgcej, pary wodnej, powietrza
i gazdw niepalnych. W grupie tej znajdujg sie rédwniez zawory iglicowe iblokowe przeznaczone do
montazu, uruchomienia iobstugi przetwornikdbw, manometréw i innego osprzetu w uktadach
pomiarowych i regulacyjnych instalacji automatyki przemystowej. Uzupetnienie tej grupy stanowig zawory
dtawigce umozliwiajgce dtawienie ciSnienia, regulacje natezenia przeptywu oraz catkowite odciecie
czynnika, oraz filtry instalowane przed armaturg regulacyjng, przeznaczone do oczyszczania
przeptywajgcego przez nig czynnika.

Wyroby z tej grupy stosowane sg gtéwnie w przemysle cieptowniczym, na weztach cieplnych
w elektrocieptowniach i cieptowniach.

Szczegdtowy podziat produktow tej grupy:
e regulatory bezposredniego dziatania,
e zawory iglicowe,
e zawory blokowe,
e zawory dtawiace,
®  zawory zaporowe,
o Ailtry.

Wielkos$¢é obrotéw w tej grupie wyrobdw wyniosta 2.178 tys. zt. W poréwnaniu do 2009 r. spadta
0 5,6%.

Wyroby z zakresu centralnego smarowania

Wyroby tej grupy pozwalajg na budowe duzej liczby odmian uktadéw centralnego smarowania. Sg
to uktady dwu- lub wieloprzewodowe, progresywne, do smarowania ogniw taricuchdw przenosnikéw
transportu poziomego, urzadzenia stanowigce wyposazenie stanowisk smarowniczych w stacjach obstugi
pojazdéw i maszyn oraz inne w wykonaniach specjalnych.

Dwuprzewodowe uktady centralnego smarowania przeznaczone sg do smarowania maszyn
i urzadzen wysoko obcigzonych, pracujgcych w trudnych warunkach, o duzej liczbie weztdw tracych,
rozmieszczonych na znacznych odlegtosciach i wymagajgcych intensywnego smarowania. Uktady te
znajduja zastosowanie w hutach Zelaza i metali kolorowych, w urzadzeniach kopald odkrywkowych,
w podziemnych wyrobiskach gdérniczych, cementowniach, cukrowniach, zaktadach kuzniczych i innych
obiektach o podobnym wyposazeniu i warunkach pracy.

Ukfady wieloprzewodowe znajdujg zastosowanie tam, gdzie potrzebne jest ciggte podawanie
smaru w niewielkich ilosciach. W poréwnaniu do uktadéw dwuprzewodowych majg one mniejszy zasieg
pod wzgledem liczby obstugiwanych punktéw smarnych i obejmowanych obszarow..

Wielkos¢ obrotéw w tej grupie wyrobéw wyniosta 1.609 tys. zt i wzrosta w poréwnaniu do 2009
roku o 10%.
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Urzadzenia do destylacji wody

Urzadzenia do destylacji stuzg do oczyszczania wody z rozpuszczonych soli mineralnych i gazow
metodg destylacji. Sg wykorzystywane w laboratoriach, aptekach, zaktadach opieki medycznej,
placowkach badawczych itp.

W grupie tej znajdujg sie nastepujgce produkty:
e destylatory,
e redestylatory.

Wielkos¢ obrotédw w roku 2010 wyniosta 1.255 tys. zt i byta wyzsza o0 48,3% w porédwnaniu do roku
20009.

Hydraulika sterownicza

Wyroby tej grupy stosowane sg w ciezkich maszynach budowlanych. Gtéwnym odbiorcg jest Huta
Stalowa Wola S.A. Wielkos¢ obrotéw w roku 2010 byfa zblizona do obrotéw z roku poprzedniego
i wyniosfa 541 tys. zt.

Odlewy

Spotka ,POLNA” S.A. posiada wtasng odlewnie. Odlewnia wykonuje odlewy z zeliwa szarego
i sferoidalnego, takze cisnieniowe (korpusy), na potrzeby wewnetrzne spdtki jak i dla klientéw
zewnetrznych. W ograniczonym zakresie produkuje sie takze odlewy ze staliwa weglowego.

Wielkos$¢ obrotéw w tej grupie wyniosta 2 .940 tys. zt co stanowi wzrost o 14,1% w poréwnaniu do

roku 2009.
Inne

Pozycja inne to sprzedaz ustug przemystowych i nieprzemystowych. Spétka swiadczy ustugi
z zakresu obrébki mechanicznej detali i serwisu pogwarancyjnego wyrobdéw. Na zlecenie klienta
wykonywane jest réwniez oprzyrzagdowanie odlewnicze.

Wartos¢ sprzedazy w tej grupie byta zblizona do poziomy z roku 2009.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

Wielko$¢ obrotu towarami i materiatami zalezy od aktualnych potrzeb na kompletacje
produkowanych wyrobow z elementami innych producentéw i podyktowana jest specyfikg zamowien.
W 2010 r. odnotowano wzrost przychoddéw ze sprzedazy towardw i materiatéw o 51,4%.

Tabela 12. Sprzedaz produktéw wg kierunkow geograficznych, w tys. zt

Zmiana
Rok Struktura Rok Struktura
Wyszczegolnienie 2010/2009
s 2010 [%] 2009 [%] 0/
wartosc %

Przychody ze sprzedazy produktow

, 27682 | 100,0% 26 700 100,0% 982 3,7%
ogétem, w tym:

Kraj 20 099 72,6% 19 568 73,3% 531 2,7%
Eksport, w tym: 7 583 27,4% 7132 26,7% 451 6,3%
Wewnatrzwspélnotowa dostawa

, 6 250 22,6% 6263 23,5% -13 -0,2%
towarow
Eksport poza unijny 1333 4,8% 869 3,3% 464 53,4%

Od drugiego kwartatu 2010 r. widoczne sg oznaki ozywienia na rynku i wzrostu popytu na wyroby
Spoiki. Szczegdlnie drugie poétrocze przyniosto znacznie wiekszg wartosé sprzedazy, co wskazuje na trwatg
poprawe koniunktury i stwarza realng szanse na zwiekszenie obrotéw w roku 2011. Sprzedaz catkowita
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w 2010 roku wzrosta o 3,7% w pordwnaniu z rokiem poprzednim, przy zauwazalnym wzroscie eksportu,
szczegodlnie do krajéw spoza Unii Europejskie;j.

Prognozy zagranicznych dystrybutorédw Spoétki na rok 2011 sg rdwniez optymistyczne, szczegdlnie
w kontekscie wyraznego wzrostu gospodarczego w Niemczech. Réwnoczesnie malejgcy kurs euro do
ztotéwki stwarza zagrozenie dla utrzymania zatozonego poziomu rentownosci eksportu wyrobéw Spoétki
i rGwnoczesnie wymusza prowadzenie dalszych dziatah nakierowanych na redukcje kosztéw i podniesienie
efektywnosci produkgji.

W 2010 roku w wielu obszarach dziatalnosci Spoétki zainicjowano szereg istotnych zmian, ktore
oprdcz poprawy efektywnosci dziatania majg réwniez na celu poprawe komunikacji z klientem i szybsze
reagowanie na zmieniajgca sie sytuacje na rynku. Dziatania te bedg rdwniez kontynuowane w roku 2011,
co w potaczeniu z odpowiednimi dziataniami marketingowymi powinno przetozyc sie na wzrost obrotéw.

Spoétka posiada wszystkie niezbedne certyfikaty pozwalajgce funkcjonowac na rynku. Sg to miedzy
innymi:

e  Certyfikat ISO 9001:2008 wydany przez TUV Rheinland InterCert. Kft.,

Certyfikat Systemu Zapewnienia Jakosci Zgodnie z Dyrektywg 97/23/EG, modut H (certyfikat
wytwarcy urzadzen cisnieniowych) wydany przez TUV Rheinland,

e  Certyfikat System Przenoszenia Oznaczen Materiatowych ,

e Uznanie zaktadu do produkcji odlewéw z zeliwa szarego i sferoidalnego z przeznaczeniem
morskim wedtug przepiséw Bureau Veritas MODE II,

e  Certyfikat GOSTR,

e  Certyfikat systemu zapewnienia jakosci wg dyrektywy 97/23/EG Zat.l.p.4.3 (certyfikat wytwdrcy
materiatdw na gtéwne elementy cisnieniowe — odlewy z Zeliwa szarego i sferoidalnego oraz
staliwa weglowego),

e  Certyfikat zgodnosci z normg PN-M-42069:2007 dla regulatorow ZSN i ZSG (zastosowania jako
wyroby budowlane-znak bezpieczeristwa B).

9. PODSTAWOWE ZRODtA ZAOPATRZENIA W MATERIALY, TOWARY | USLUGI

Do poprawnego funkcjonowania Spotki, w tym realizacji zamodwien od klientéw, konieczne jest
optymalne zarzadzanie procesem zaopatrzenia w nastepujace materiaty: wysoko przetworzone wyroby
hutnicze, odlewy staliwne weglowe i wysokostopowe, elementy gumowe, sprezyny, sitowniki, reduktory,
ustawniki.

Spétka prowadzi dziatania w celu dywersyfikacji Zrédet dostaw i wyeliminowania uzaleznienia sie
od jednego dostawcy. Aktualnie nie wystepuje zaden dostawca, ktérego udziat wartosci zakupdéw
wynositby wiecej niz 10 % przychoddw ze sprzedazy ogdtem.

W  warunkach generalnie korzystnej wspdtpracy z dostawcami, konkurencji dostawcow
materiatow i duzej niezawodnosci dostaw Spdtka dgzyta do sukcesywnego obnizania zapasow.

Spétka systematycznie monitoruje poziom posiadanych zapaséw, dostosowujgc go do biezacej
sytuacji przedsiebiorstwa.
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Na przestrzeni roku 2010 w catosci wyeliminowano operacje obrobki powierzchniowej poprzez
przeniesienie procesow galwanicznych do wykonawcéw zewnetrznych. Zostata nawigzana wspdtpraca na
alternatywnym dostawcg na jeden z kluczowych materiatéw.

Nabyte uprawnienia do produkcji staliwa weglowego pozwalajg na czeSciowe uniezaleznienie sie
od dostaw zewnetrznych i skracanie czasu realizacji odlewodw.

W roku 2010 najwiekszy udziat w dostawach miaty dostawy :

dostawca 1 odlewy staliwne,
dostawca 2 wyroby hutnicze weglowe i stopowe,
dostawca 3 sitowniki elektryczne,

dostawca 4 elementy ztgczne,

dostawca 5 materiaty hutnicze wysokostopowe,
materiaty wsadowe do produkgji

dostawca 6 zeliwa.

Nie wystgpit zaden dostawca materiatow, towardw i ustug, ktérego udziat w wartosci zakupdéw
osiggnat co najmniej 10 % przychoddw ze sprzedazy ogdtem.

10. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Dziatania konkurencji, szczegélnie na rynku Polskim, w sektorze armatury przemystowej wptywaja
znaczaco na ryzyko utraty potencjalnych zaméwied. Wzmacnia to nasze przekonanie i determinacje
w prowadzeniu dziatan usprawniajgcych jakosé produktéw, reaktywnosc na zapytania ofertowe, redukcje
kosztéw i terminowos¢ dostaw.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikéw

Dziatalnos¢ Spotki w zakresie projektowania i wykonania zaworéw regulacyjnych na specjalne
zamowienie klienta opiera sie o wiedze i doswiadczenie wykwalifikowanej kadry pracowniczej. Biorgc pod
uwage otwierajgcy sie rynek pracy w Niemczech wystepuje istotne ryzyko utraty doswiadczonych
operatoréw, obstugujgcych maszyny i urzgdzenia. Za gtéwny cel w zakresie zarzgdzania zasobami ludzkimi
w 2011 roku Spodtka uznaje bezwzgledng konieczno$¢ opracowania logicznej siatki ptac i systemu
motywacji pracownikow.

Dostawcy wybranych materiatéw

Specyfika realizacji zamdéwien specjalnych wymaga wspétpracy z kilkkoma dostawcami materiatow,
na dostawe ktdrych Spétka nie posiada alternatywy w postaci innego dostawcy. Prowadzone s3 dziatania,
majace na celu przygotowanie dodatkowego Zrédta dostaw.

Infrastruktura zaktadowa oraz stan komputeryzacji i informatyzacji

Stan zuzycia maszyn i urzadzen, budynkdéw, gtéwnych instalacji zaktadowych wymaga ciggtego
prowadzenia monitorowania i dziatan naprawczych.

Ryzyko kursowe

Na wyniki finansowe i dziatalno$¢ operacyjng Spoétki majg wptyw wahania kurséw walut.
W perspektywie dtugoterminowej ryzyko to zostanie ograniczone ze wzgledu na planowane przyjecie
Polski do strefy euro.
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11. INFORMACIJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
11.1 Informacje odnosnie instrumentdéw finansowych oraz ich zmian przedstawia ponizsza tabela:
: . Aktywa Aktywa
Aktywa Zobow. Pozyczki ) i ) v
. . Poz. zob. . finansowe | finansowe
Lo finansowe | Instrumenty | finansowe | _ udzielone
Wyszczegolnienie finansowe utrzym. do dostepne
L. p. przezn. do pochodne przezn. do . i naleznoéci .
(leasing) terminu do
obrotu obrotu wiasne .
wymag. sprzedazy
Stan na poczatek
1. 44 - - 785 8190 - -
okresu
2. | Zwiekszenia - - - - 210 - -
- nabycie,
zatozenie, - - - - 210 - -
zaciggniecie
3. | Zmniejszenia 2 - - 458 - - -
- zbycie,
rozwigzanie, - - - 458 - - -
zaptata
- wycena 2 - - - - - -
Stan na koniec
4, 42 - - 327 8400 - -
okresu
Z tego
Pozycje
4.1.| ujawnione w 42 - - 327 8400 - -
bilansie
- krétkoter.
. 42 - - - - - -
aktywa finansowe
- $rodki pieniezne
N pienie - - - - 8400 - -
i ich ekwiwalenty
- krotkoter.
zobow. z tyt. - - - 327 - - -
leasingu
Spoétka nie ujeta w powyiszej tabeli naleznosci i zobowigzan handlowych, ktérych celem jest

nabycie towarow i ustug.

Okres wymagalnosci wszystkich instrumentéw finansowych nie przekracza 1 roku.

11.2 Charakterystyka instrumentow finansowych:

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — Spdtka posiada akcje spétki Energoaparatura S.A.

nabyte w zamian za wierzytelnosci objete uprzednio postepowaniem uktadowym, notowane na GPW
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w Warszawie i przeznaczyta je do zbycia w ciggu najblizszych 12 miesiecy. Na dzier bilansowy cena akgji
nizsza jest od ceny nabycia, w zwigzku z czym dokonano odpisu aktualizujgcego go do ceny rynkowej.

Instrumenty pochodne — Spétka_nie posiada instrumentéw pochodnych.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu — Spétka nie posiada zobowigzan finansowych

przeznaczonych do obrotu.

Pozostate zobowigzania finansowe (Leasingowe) — w ramach leasingu finansowego na dzien
31.12.2010 r. Spotka posiada 2 umowy leasingowe dotyczgce nabycia maszyn i urzgdzen. Ostateczna
sptata zobowigzan leasingowych nastgpi w czerwcu 2011 r.

Naleznosci wtasne — Na poczatek roku Spétka posiadata lokaty na kwote 8.190 tys. zt. Lokaty
zawarte byty w ztotych polskich, z terminem realizacji do czterech miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien
31.12.2010 r. wartos¢ lokat bankowych wynosita 8.400 tys. zt. Lokaty zawarte byty w ztotych polskich.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosSci — Spétka nie posiada aktywoéw
finansowych utrzymanych do terminu zapadalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — Spoétka posiada udziaty w innych jednostkach na
warto$¢ 26 tys. zt, wedtug cen nabycia. W wiekszos$ci przypadkéw sg to udziaty objete w zamian za
naleznosci w drodze postepowania uktadowego. W zwigzku zduzym ryzykiem wigzagcym sie
z odzyskaniem powyzszych kwot, Spotka zawigzata odpisy aktualizujgce do wysokosci udziatéw. Odpis
aktualizujgcy odniesiony byt na rachunek zyskdéw i strat.

11.3 Ujawnienie uméw w wyniku, ktérych aktywa finansowe przeksztatica sie w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu.

Spoétka nie zawierata uméw odkupu ani umoéw, w ktérych aktywa finansowe przeksztatca sie
w papiery wartosciowe.

11.4 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przekwalifikowane do aktywow
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

Spodtka nie dokonata przekwalifikowania aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
do aktywdéw wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

11.5 Ujecie instrumentdw pochodnych w bilansie.
Na dziert 31.12.2010 r. Spétka nie posiadata instrumentéw pochodnych.
11.6 Informacja dotyczgca odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci sktadnikéw aktywow.
W 2010 r. Spodtka dokonata w wysokosci 2 tys. zt odpisu aktualizujgcego wartos¢ akcji spotki

Energoaparatura S.A. w zwigzku z ich wyceng na dzied bilansowy. W tym miejscu opisano odpisy
aktualizujgce dotyczace instrumentdw finansowych z tabeli w punkcie 1. Natomiast wszystkie odpisy
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dotyczace aktywdw zostaty opisane w Jednostkowym Rocznym Sprawozdaniu Finansowym za 2010 r. pod
tabelkami dotyczgcymi poszczegdlnych aktywoéw , a ujecie bgdz odwrdcenie w nocie 19 i 20.

11.7 Informacja o przychodach z odsetek od dtuinych instrumentéw finansowych, udzielonych
pozyczek lub naleznosci wiasnych.

W 2010 r. Spétka nie osiggneta odsetek od dtuznych instrumentdéw finansowych. Odsetki od lokat
w 2010 r. wyniosty 350 tys. zt.

11.8 Informacja o kosztach odsetek od zobowiazan finansowych.

Odsetki od pozostatych zobowigzan finansowych (zobowigzan leasingowych i kredytowych)
wyniosty w 2010 r. 22 tys. zt.

11.9 Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym.

Spétka obecnie nie dysponuje kompleksowym zinformatyzowanym systemem zarzadzania
ryzykiem. Poszczegdlne rodzaje ryzyk analizowane s3g odrebnie przez poszczegdélne komorki
odpowiedzialne za dziatanie, w ktérym moze pojawic sie ryzyko.

W Spoétce mozna wyrdznié nastepujgce istotne ryzyka:

e ryzyko rynkowe

- cenowe,

- walutowe,

- stopy procentowej,
¢ ryzyko kredytowe
e ryzyko ptynnosci.

W celu zminimalizowania ryzyka cenowego Spodtka stosuje zasade dywersyfikacji dostaw, realizacji
dostaw od kwalifikowanych dostawcéw a takze negocjacji cen na dtuzsze okresy.

W zwigzku z relatywnie wysokim poziomem eksportu Spétka narazona jest na ryzyko walutowe.
W celu zminimalizowania tego ryzyka, w kontraktach zawartych z kontrahentami zagranicznymi ustalone
sg warunki zmiany cen sprzedawanych wyrobéw w przypadku istotnych zmian kursow.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe (w tys. zt).

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe zostata przeprowadzona dla przychoddéw netto ze
sprzedazy eksportowej produktéw, towardw i materiatdw przy zatozeniu wzrostu i spadku o 5% kursow
EUR i USD wobec PLN.
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01.01.2010r.-31.12.2010 .

01.01.2009 . - 31.12.2009 r.

Wartos¢ w Wartos¢ w Wzrost Spadek
) Wzrost kursu | Spadek kursu )
walucie L L walucie kursu kursu
) (ostabienie (umocnienie . o -
przeliczona przeliczona | (ostabienie | (umocnienie
PLN) PLN)
na PLN na PLN PLN) PLN)
Przychody netto
ze sprzedazy
produktow, 7.611 +381 -381 7.132 +357 -357
materiatow
i towaréw

W sytuacji, w ktdrej waluty by sie podniosty o 5% w stosunku do PLN Spétka zanotowataby za
2010 r. wzrost o 381 tys. zt przychodéw netto ze sprzedazy produktdow, materiatéw i towarow
eksportowych, odwrotnie natomiast gdyby kurs spadt.

Spoétka jest narazona na ryzyko stopy procentowej, gdyz oprocentowanie srodkow pienieznych,
kredytu oraz leasingu uzaleznione jest od jej wysokosci.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej (w tys. PLN).

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmiany stopy procentowej Spoétki przy zatozeniu zmiany stopy
procentowej 0 0,2% (in plus oraz in minus) przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2010 31.12.2009
Zmiana stop Zmiana stép
Warto$¢ | procentowych | Wartos¢ | procentowych
bilansowa bilansowa
+0,2% | -0,2% +0,2% | -0,2%

srodki pienigzne | g 4ol L1g9| 189  8547| 4171 -171
i ich ekwiwalenty
Zobowiazania 327| +0,7| -07 785 | +16| -16
z tytutu leasingu
RAZEM 9.772 +19,6 | -19,6 9.332 +18,7 | -18,7

Na dzien 31.12.2010 warto$¢ bilansowa aktywéw i zobowigzan finansowych (aktywa finansowe,
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, zobowigzania z tytutu leasingu) — wrazliwych na ryzyko stép
procentowych wynosi 9.772 tys zt.

Na dzien 31.12.2010 zmiana stép procentowych o 0,2% (in plus) potencjalnie spowodowataby
zmiane aktywéw i zobowigzan finansowych o kwote 19,6 tys. zt. Odwrotnie natomiast w przypadku
zmiany in minus.

Spétka narazona jest na ryzyko kredytowe polegajace na braku wptywu naleznosci z tytutu
sprzedazy (w okreslonym terminie badZz w ogdle). Przed tym ryzykiem Spotka zabezpiecza sie poprzez
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ocene zdolnosci kredytowej swoich odbiorcéow, stosowanie przedptat, stosowanie zabezpieczen,

doskonalenie systemu windykacji naleznosci.
Rowniez w swojej dziatalnosci Spétka jest narazona na ryzyko ptynnosci. W celu jego zmniejszenia Spétka

negocjuje umowy dostawy z wydtuzonymi terminami zaptaty.

11.10 Opis metod ustalania warto$ci godziwej instrumentow finansowych.

Spétka wycenia akcje spotek notowanych na gietdzie papieréw warto$ciowych w wartosci

godziwej tj. w cenie notowane] na gietdzie na dzien bilansowy.

11.11 Informacje o zyskach lub stratach z wyceny instrumentdéw zabezpieczajacych.

Spétka na koniec 2010 r. nie posiada instrumentéw zabezpieczajgcych.
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ROZDZIAL Ill.

RAPORT ROCZNY DOTYCZACY STOSOWANIA ZASAD tADU
KORPORACYJNEGO W 2010 R.

12. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO, KTOREMU PODLEGA EMITENT
ORAZ MIEJSCA, GDZIE TEKST ZBIORU ZASAD JEST PUBLICZNIE DOSTEPNY

Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW www.corp-gov.gpw.pl

13. WSKAZANIE ZASAD tADU KORPORACYJNEGO, KTORE NIE BYLY STOSOWANE LUB
STOSOWANE W OGRANICZONYM ZAKRESIE

Dobre praktyki stosowane przez zarzqdy spotek gietdowych.

1. Zasada Il punkt 1.6: "Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej
roczne sprawozdania z dziatalno$ci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetéw, wraz
z przekazang przez rade nadzorczg oceng pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej
i systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla spétki'.

W Radzie Nadzorczej Spotki w 2010 r. nie funkcjonowaty zadne komitety, dlatego sprawozdanie
z dziatalnosci Rady Nadzorczej nie bedzie mogto uwzgledniac tego warunku. Zarzad Spétki nie dysponuje
takze wiedzg na temat ewentualnego wydzielenia w przysztosci przez Rade Nadzorcza okreslonych
komitetow.

Ponadto zasada ta jest stosowana w ograniczonym zakresie, gdyz roczne sprawozdanie Rady
Nadzorczej zawiera jedynie te oceny, ktérych sporzadzenia wymaga art. 395 § 2 w zw. z art.382 § 3 Ksh.

Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych.

1. Zasada lll punkt 1 "Poza czynnosciami wymienionymi w przepisach prawa rada nadzorcza
powinna: raz w roku sporzadzac i przedstawiaé zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu zwieztg ocene
sytuacji spoétki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem
istotnym dla spotki.”

Zasada ta jest stosowana w ograniczonym zakresie, gdyz roczne sprawozdanie Rady Nadzorczej
zawiera jedynie te oceny, ktorych sporzadzenia wymaga art. 395 § 2 w zw. z art.382 § 3 Ksh.

2. Zasada lll punkt 7: "W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowaé co najmniej komitet
audytu. W sktad tego komitetu powinien wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek niezalezny od spotki
i podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spotka, posiadajagcy kompetencje w dziedzinie
rachunkowosci i finansow. W spdtkach, w ktdrych rada nadzorcza sktada sie z minimalnej wymagane;j
przez prawo liczby cztonkdw, zadania komitetu mogg by¢ wykonywane przez rade nadzorczgy".

Jak wyjasniono juz wczesniej (Zasada Il punkt 1.6), w Radzie Nadzorczej Spotki nie wyodrebniono zadnego
komitetu. Natomiast zgodnie z przyjetg praktykg, w sprawach nalezgcych do komitetu audytu, Rada
Nadzorcza Spotki podejmuje decyzje w sposdb kolegialny.
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3. Zasada Il punkt 8: "W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie
nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatacznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych {...)."

Powyzsza zasada nie jest i nie bedzie stosowana, poniewaz nie jest stosowana Zasada Il punkt 7.
W ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonujg zadne komitety.

Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy.

1. Zasada IV punkt 1: "Przedstawicielom medidow powinno sie umozliwia¢ obecno$¢ na walnych
zgromadzeniach."

Zasada nie jest i nie bedzie stosowana. W walnych zgromadzeniach akcjonariuszy Spétki udziat biorg
osoby uprawnione i obstugujgce Walne Zgromadzenie. Spétka nie widzi potrzeby wprowadzania
dodatkowych zobowigzan dla akcjonariuszy dotyczacych szczegdlnego umozliwiania obecnosci w Walnym
Zgromadzeniu przedstawicielom medidow. Obowigzujgce przepisy prawa, w tym Rozporzadzenie Ministra
Finansow w sprawie raportow biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych, w wystarczajgcy sposéb, regulujg wykonanie natozonych na spétki publiczne obowigzkéw
informacyjnych w zakresie jawnosci i transparentnosci spraw bedgcych przedmiotem obrad Walnego
Zgromadzenia.

13. OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA
SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO
PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Spotka posiada system kontroli wewnetrznej, ktdry zapewnia prawidtowos¢, rzetelnosé,
kompletnos¢ i aktualnos¢ informacji finansowych i zarzagdczych oraz zgodnos$é sprawozdan finansowych
z obowigzujgcymi przepisami. System kontroli wewnetrznej okreslony jest w:

- Systemie Zarzadzania I1SO 9001:2008,

- Regulaminie kontroli wewnetrznej,

- Wewnetrznych zarzadzeniach, poleceniach,
- Instrukcji inwentaryzacyjnej,

- Polityce Rachunkowosci.

Za polityke rachunkowosci w Spotce odpowiada Gtowny Ksiegowy. Przyjete zasady rachunkowosci
stosowane sg w sposob ciggly, co zapewnia pordwnywalnos$é sprawozdan finansowych. Sprawozdania
finansowe Spotki poddawane sg badaniom przez uprawnione podmioty. Wyboru podmiotu do badania
sprawozdan finansowych dokonuje Rada Nadzorcza Spoéfki.

W Spodtce prowadzona jest analiza obszaréow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscia firmy.

Poszczegdlne rodzaje ryzyk analizowane sg przez komérki odpowiedzialne za dziatanie, w ktérym
moze pojawic sie ryzyko. Dziatania majgce za zadania monitoring i zarzadzanie ryzykiem, a w konsekwencji
ograniczenie wptywu niepewnosci na realizacje zadan Spotki, okreslone sy w zakresach dziatan
poszczegdblnych stuzb oraz w instrukcjach i wewnetrznych zarzgdzeniach Spétki.

14. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ZNACZNE PAKIETY AKCJI WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE
PODMIOTY AKCII, ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY
GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
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Akcjonariat Spotki wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez nich akcji i ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym:

Udziat i i
. Liczba gtoséw | Udziat w ogdlnej liczbie
. . . .. w kapitale N
Akcjonariusz Liczba akgji na walnym gltoséw na walnym
zakladowym . .
zgromadzeniu zgromadzeniu (%)
(%)
Zbigniew Jakubas 780 179 30,18 780 179 30,18
Podmiot powigzany 384 474 14,87 343 474 14,87
Wartico Invest Sp. z o.0.
Podmiot powiazany 46 079 1,78 46 079 1,78
Multico Sp. z o.0.
tacznie Zbigniew Jakubasz | 545, 46,83 1210732 46,83
podmiotami powigzanymi
Ra?dos’raw Kaminski wraz z 140 405 543 140 405 543
bliskg osobg

15. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN

Papiery wartosciowe Spoétki nie dajg zadnych dodatkowych uprawnien akcjonariuszom.

16. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE DO WYKONYWANIA PRAWA GLOSU,
TAKICH JAK OGRANICZENIE WYKONYWANIA PRAWA GtOSU PRZEZ POSIADACZY
OKRESLONEJ CZESCI LUB LICZBY GLOSOW, OGRANICZENIA CZASOWE DOTYCZACE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU LUB ZAPISY, ZGODNIE Z KTORYMI, PRZY WSPOLPRACY
SPOLKI, PRAWA KAPITALOWE ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI SA
ODDZIELONE OD POSIADANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Papiery wartosciowe Spoétki nie posiadajg zadnych ograniczen w wykonywaniu prawa gtosu.

17. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WEASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Nie istniejg ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw witasnosci papierow wartosciowych.

18. OPIS ZASAD DOTYCZACYCH POWOLANIA | ODWOLANIA OSOB ZARZADZAJACYCH
ORAZ ICH UPRAWNIEN, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI LUB
WYKUPIE AKCJI

Zasady powotania i odwotania osdb zarzadzajgcych oraz ich uprawnien opisane sg w Statucie
Spoftki. Statut Spotki dostepny jest na stronie internetowej www.polna.com.pl
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19. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU LUB UMOWY SPOLKI EMITENTA

Zasady zmiany statutu okreslone sg w Statucie Spétki. Statut Spdétki dostepny jest na stronie
internetowej www.polna.com.pl

20. SPOSOB DZIAtANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZASADNICZE UPRAWNIENIA
ORAZ OPIS PRAW AKCJONARIUSZY | SPOSOBU ICH WYKONYWANIA, W SZCZEGOLNOSCI
ZASADY WYNIKAJACE Z REGULAMINU WALNEGO ZGROMADZENIA, JEZELI TAKI
REGULAMIN ZOSTAt UCHWALONY, O ILE INFORMACIJE W TYM ZAKRESIE NIE WYNIKAJA
WPROST Z PRZEPISOW PRAWA

Sposdéb dziatania walnego zgromadzenia okreslony jest w Statucie Spétki oraz w Regulaminie
Walnego Zgromadzenia. W/w dokumenty dostepne sg na stronie internetowej www.polna.com.pl

21. SKLAD OSOBOWY | ZMIANY, KTORE W NIM ZASZtY W CIAGU OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ORAZ OPIS DZIAtANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH,
NADZORUJACYCH LUB ADMINISTRUJACYCH EMITENTA ORAZ ICH KOMITETOW

Zmienit sie sktad osobowy organu zarzadzajgcego. Z dniem 28.06.2010 r. wygasta kadencja
Zarzadu w sktadzie:

Jan Zakonek — Prezes Zarzadu,
Jacek Lechowicz — Cztonek Zarzadu.

W tym dniu powotany do Zarzadu zostat Andrzej Piszcz — Wiceprezes Zarzadu. Jednoczesnie Rada
Nadzorcza oddelegowata (na czas okreslony do dnia 28.09.2010 r.) Cztonka Rady Wtadystawa Wojtowicza
do petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu.

Z dniem 29.09.2010 r. Miroslav Kozlovski powotany zostat do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Sktad osobowy organu nadzorujgcego nie ulegt zmianie.

Zasady dziatania organdéw zarzadzajacych i nadzorczych wskazane s3 w Regulaminie Rady
Nadzorczej i Regulaminie Zarzadu, ktérych tre$¢ dostepna jest na stronie internetowej Spotki
www.polna.com.pl
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ROZDZIAL IV

POZOSTALE INFORMACIE

22. ZNACZACE UMOWY DLA DZIAtALNOSCI SPOLKI

22.1. UMOWY DYSTRYBUCYJNE

Spoétke na rynku krajowym reprezentowali nastepujgcy dystrybutorzy:

Ill

Biuro Handlu Zagranicznego ,,Emet — Impex-I” Sp. z 0.0., Gliwice;

Eko — System, Bydgoszcz;

Firma Handlowo-Ustugowa ,,Control Process 2” Sp. z 0. 0., Tarnow;

Inwestprojekt Lublin S.A., Lublin;

,Polna Slask” Sp. z 0.0., Katowice;

Polna Wielkopolska Sp. z 0.0., Poznan;

Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe , Inwestor” Ltd. Sp. z 0.0., Katowice;
Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne ,, Skamer — ACM“ Sp. z 0. 0., Tarnéw;

,Termer — MCM” Sp. z o. 0., Betchatow;

"Transmedium” Tadeusz Macha, Bielsko-Biata;

Zaktad Automatyki Przemystowej INTEC Sp. j. W. Codrow, P. Czeczenikow, Wroctaw.

Ponadto w drugiej potowie 2010 r. podpisano umowy dystrybucyjne z firmami:

Przedsiebiorstwo ,ARMAKON” Sp. z 0.0. , Konin;

Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe , INSTAL” Sp. z 0.0., Katowice;

oraz umowe o wspotpracy handlowej z firma:

,Klimatwent” Stawomir Skubisz, Przectaw.

Na rynku zagranicznym Spétke reprezentowali:

Polna Corp. s.r.o. Trinec, Republika Czeska,
EMSR-Tech GmbH, Niemcy,

Kurenta UAB Konsultacine Firma LT, Litwa,
PRAID, Ukraina,

KOMIMPEKS, Ukraina.

Na poczatku 2011 r. podpisano umowe o wspdtpracy z firmg UAB ,Specialus Montazas-NTP”
(Litwa), specjalizujgca sie miedzy innymi w projektowaniu i realizacji instalacji przemystowych.
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22.2. UMOWY BANKOWE

W dniu 28 maja 2010 r. Spoétka podpisata aneks do umowy (zawartej w lipcu 2009 r.)
z Podkarpackim Bankiem Spoétdzielczym na udzielenie kredytu obrotowego w rachunku biezgcym
w kwocie 500 tys. zt z przeznaczeniem na regulowanie biezgcych ptatnosci w sytuacji przejsciowego braku
srodkdéw na rachunku biezacym.

Warunki zawarte w umowie kredytowej przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 13. Warunki umowy kredytowej

. Kwota kredytu .
' Nr umowy i data Warunki . . .
Nazwa (firma)| .. . pozostata do . |Termin sptaty Zabezpieczenia
jej zawarcia oprocentowania
sptaty
Hipoteka kaucyjna w
Podkarpacki Umowa nr Zmienna stawka wysokosci 750 tys. zt. na
Bank 36/RB/2009 z procentowa nieruchomosci, cesja praw
Spotdzielczy z | 08.07.2009r., réwna zmiennej z polisy ubezpiecz. na
siedzibg aneks nr 1/2010 500 tys. zt stawce WIBOR - 30.05.2011 r. [nieruchomosci, weksel in
w Sanoku, z13.04.2010rr,, 1M powiekszonej blanco wraz z deklaracja
Oddziat aneks nr 2/2010 0 2,5 punktu wekslowa, petnomocnictwo
w Przemyslu 228.05.2010r. procentowego do dysponowania
rachunkiem bankowym.

22.3. UMOWY LEASINGOWE

Spoétka na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania posiada nastepujgce umowy leasingowe,
ktore zostaty zawarte w 2007 roku:

1. Umowa nr POLNASA/LU/50300/2007 podpisana z BRE Leasing Sp. z o0.0. na finansowanie
zakupu centrum obrébkowego HP-63P od dostawcy Maszyny Obrabiarki Centra — Mechanicy Pruszkdéw Sp.
z 0.0., faczna wartos$é brutto — 1.380.288 zt,

2. Umowa nr POLNASA/LU/50307/2007 podpisana z BRE Leasing Sp. z 0.0. na finansowanie
zakupu tokarki uniwersalnej, TUX-63BM/1500 od dostawcy PONER Sp. z o.0., tgczna warto$¢ brutto —
164.564 zt.

22.4. UMOWY UBEZPIECZENIA

Spétka posiada nastepujgce umowy ubezpieczenia:

1. Towarzystwo Ubezpieczert i Reasekuracji ,Warta” S.A. - ubezpieczenie odpowiedzialnosci
cywilnej zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci i posiadaniem mienia oraz wprowadzeniem produktu do
obrotu, suma ubezpieczenia 15.000 tys. zt, sktadka ubezpieczenia 39,1 tys. zt, okres ubezpieczenia od
01.01.2011r.do 31.12.2011 r.

2. Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji ,Warta” S.A. — ubezpieczenie mienia od zdarzen
losowych, sktadka ogétem za ubezpieczenie 13,1tys. zt, okres ubezpieczenia od 04.09.2010 r. do
03.09.2011 .

3. Chartis Europe Spodtka Akcyjna Oddziat w Polsce - ubezpieczenie szkéd powstatych
w nastepstwie roszczen z tytutu odpowiedzialnosci Cztonkdw Organdw Spotki kapitatowej, suma
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ubezpieczenia 5.000 tys. zt, petna roczna sktadka 14,4 tys. zt, okres ubezpieczenia od 08.12.2010 r. do
07.12.2011r.

4. Ubezpieczenia komunikacyjne.

23. PERSONEL | SWIADCZENIA

Przecietne zatrudnienie w Spétce w latach 2009 — 2010 wykazywato tendencje spadkowq z 223 etatéw
w 2009 r. do 203 etatow w 2010 .

Najliczniejszg grupe pod wzgledem wyksztatcenia stanowig osoby z wyksztatceniem zasadniczym 41,6 %
isSrednim 32,3 %; 18,2 % oséb posiada wyksztatcenie wyzisze; niski jest udziat pracownikéw
z wyksztatceniem podstawowym 7,9%, staz pracy w Spdfce przedstawia sie nastepujgco: w strukturze
dominujg pracownicy ze stazem pracy powyzej 20 lat; niewielki udziat posiadajg pracownicy ze stazem do
5 lat pracy, dominujgca cze$é pracownikéw stanowity osoby w wieku z grupy powyzej 50 lat - 38,8 %
i zgrupy wiekowej powyzej 40 do 50 lat - 30,8% ogdtu zatrudnionych oraz z grupy 31 do 40 lat 20,6 %
zatogi, a pozostata grupa w wieku do 30 lat stanowi 9,8 %. Udziat tych grup pracowniczych
w analizowanym okresie byt w miare stabilny.

Analiza podstawowych wskaznikdw ruchliwosci pracowniczej w Spdétce w latach 2009-2010, wykazuje:
tendencje spadkowgq wskaznika ruchu ogdlnego (wskaznik przyje¢ + wskaznik zwolnien) z 14,5 % w 2009 r.
do 12,2 % w 2010 r., co spowodowane byto przede wszystkim przewidywanym zmniejszeniem stanu
zatrudnienia w Spotfce, tendencje spadkowg wskaznika zwolnien (liczba zwolnionych z pracy/liczba
zatrudnionych na koniec roku poprzedniego) z 12,2 % w 2009 r. do 11,4 % w 2010 r., tendencje wzrostowaq
wskaznika przyjec (liczba przyjetych do pracy/liczba zatrudnionych na koniec roku poprzedniego) z 2,1 %
w 2009 r. do 14,3 % w 2010 r., wyzszy wskaznik przyjec¢ niz wskaznik zwolnied w 2010 r., wskazuje na
podejmowane dziatania dostosowawcze zatrudnienia do biezgcych potrzeb Spétki.

Zmiany stanu zatrudnienia

W grudniu 2010 roku przecietne zatrudnienie w Spétce wyniosto 213 etatow.

W roku 2011 przecietne zatrudnienie powinno uksztattowac sie na poziomie 215 etatéw, a przecietne
zatrudnienie na koniec 2011 roku powinno wynies¢ 213 etatéw.

Jedng z form swiadczen na rzecz pracownikdéw sg szkolenia. W 2010 r. plan szkolen obejmowat szkolenia
obligatoryjne, szkolenia w zakresie zarzadzania jakoscig, szkolenia zawodowe oraz studia podyplomowe.
Spoétka wydatkowata w 2010 r. na ksztatcenie pracownikdw 69 tys. zt i przeszkolone zostato 270 osdb.

Ponadto funkcjonuje Regulamin Swiadczert Socjalnych dla pracownikéw Spétki, ktdrego preliminarz
uzgodniony zostat z organizacjami zwigzkowymi.

Pracownicy zatrudnieni w warunkach szczegdlnych korzystajg z positkow profilaktycznych oferowanych
przez zaktad gastronomiczny prowadzacy dziatalno$¢ w siedzibie Spoéfki.

Opieke profilaktyczng dla pracownikéow swiadczy Wojewddzka Przychodnia Medycyny Pracy, z ktérg
Spétka posiada podpisang wieloletnia umowe. Przedmiotem tej umowy s3 Swiadczenia zdrowotne
polegajgce na zapewnieniu petnej opieki profilaktycznej nad pracownikami.

W Spétce dziatajg dwa zwigzki zawodowe:

- NSZZ ,,Solidarnosc¢”,

- Zwigzek Zawodowy Pracownikéw , Polna” S.A.

W 2010 r. nie wystgpity strajki ani spory zbiorowe. W dniu 21 stycznia 2011 r. organizacje zwigzkowe w
Spodtfce poinformowaty Zarzad o wejsciu w spér zbiorowy pomiedzy Zarzadem , a pracownikami Spétki.
Spoér dotyczy wzrostu ptacy zasadniczej o 15%. W dniu 17 lutego 2011 r. zostato zawarte tymczasowe
porozumienie, spor zawieszono do 30 kwietnia 2011 r.
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24. INWESTYCJE, ZAMIERZENIA INWESTYCYJNE, OCENA MOZLIWOSCI REALIZACII
INWESTYCJI KAPITALOWYCH

Do realizacji w 2010 r. zaplanowano inwestycje w zakresie rzeczowych aktywow trwatych
o facznej wartosci 1.134 tys. zt, ktére obejmowaty nastepujgce gtdéwne przedsiewziecia:

- zakup maszyn i urzadzen produkcyjnych 698 tys. zt,

(modernizacje linii formowania wraz z remontami kapitalnymi formierek,
remont kapitalny wiertarki promieniowej, zakup oczyszczarki strumieniowo
— Sciernej, zakup urzgdzenia do oznaczania wilgotnosci masy formierskiej,
zakup urzadzenia do znakowania, zakup wkretarki elektrycznej),

- zakup maszyn i urzadzen nieprodukcyjnych 274 tys. zt.

(modernizacja maszyny wytrzymatosciowej, modernizacja uktadéw
pomiarowych energii elektrycznej, zakup spektrometru, zakup
szlifierki do wykonywania zgtadéw dla badan mikroskopowych).

Gtéwny nacisk w zakresie inwestycji byt potozony na poprawe efektywnosci funkcjonowania
wydziatu odlewniczego.

W ramach realizacji planu poniesiono w 2010 r. naktady w zakresie rzeczowych aktywéw trwatych
na kwote 843 tys. zt, co stanowito 74,3% wartosci planowanej w 2010 r.

W 2010 r. gtéwne zadania inwestycyjne obejmowaty:
- zakup i ulepszenie maszyn i urzgdzen produkcyjnych 303 tys. zf,

- zakup srodkow trwatych — maszyny nieprodukcyjne 160 tys. zt.

Plan przedsiewzie¢ inwestycyjnych w 2011 r. w zakresie rzeczowych aktywéw trwatych przewiduje
naktady w wysokosci 1.244 tys. zt i obejmuje:

- zakup i ulepszenie maszyn i urzgdzen produkcyjnych 691 tys. zf,
- zakup maszyn i urzagdzen nieprodukcyjnych 70 tys. z,
- modernizacje budynkéw i budowli 35 tys. z1,
- zakup oprzyrzagdowania 140 tys. zt,
- zakup samochodu dla dziatu marketingu 60 tys. zt,
- zakup srodkéw trwatych niskiej wartosci 18 tys. zt,
- zakup komputeréw 9 tys. zt.

Ponadto w 2011 r. planowane s3 naktady na wartosci niematerialne tj. programy uzytkowe
(przede wszystkim do efektywnego zarzadzania dokumentacja produkcyjng) oraz zakup i odnowienie
licencji. Wartos¢ planowanych naktadéw w tym zakresie wynosi 221 tys. zt Sfinansowanie naktadéw
inwestycyjnych w 2011 r. planowane jest ze srodkéw wtasnych.

W zakresie inwestycji kapitatowych Spotka prowadzi przygotowania do zakupu udziatéw w spétce
o profilu produkcyjnym, w celu zwiekszenia ilosci oferowanych rodzajéw produktéw. Dokonanie tego
planowane jest z nastepujgcych zrodet finansowania: catos¢ srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii Ei F,
srodki wtasne, kredyt.
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25. BADANIA | ROZWOJ, NOWE PRODUKTY

Od kilku lat obserwuje sie staty wzrost zainteresowania klientéw zaworami regulacyjnymi, w tym -
w wykonaniach niestandardowych (nie katalogowanych), dostosowanych do indywidualnych potrzeb
klientow.

Spétka prowadzi prace konstrukcyjne i produkcyjne przy realizacji rdéznorodnych
niestandardowych zamoéwie na zawory, elementy stacji redukcyjno-schtadzajacych pary, zaworéw
regulujgcych DN150-250 na ciSnienia powyzej PN 100, zawory do pracy w obnizonych temperaturach.

Niezaleznie od wykonywania zaworéw w odmianach niestandardowych w 2010 r. rozpoczeto
opracowywania nowych wyrobéw: regulatory bezposredniego dziatania ZSU z przytgczem kotnierzowym,
regulatory bezposredniego dziatania matogabarytowe ZSC, zawory odcinajace i zwrotne, przepustnice
z potréjnym mimosrodem.

Wymienione wyroby rozszerzg oferte produkcyjng zaktadu i wg oceny Dziatu Marketingu znajda
zbyt na rynku krajowym i zagranicznym.

W grupie wyrobow przygotowywanych do uruchomienia w produkcji znajdujg sie: zawory
regulacyjne DN150-250 na cisnienia robocze powyzej PN100, elementy wyposazenia stacji redukcyjno-
schtadzajgcych do pary, sitowniki pneumatyczne ze zintegrowanym ustawnikiem elektropneumatycznym
P5/R5-250, 400, 630 i zawdr minimalnego przeptywu ZM-1.

26. OCHRONA SRODOWISKA

Spoétka posiada uregulowany stan formalno-prawny w dziedzinie ochrony srodowiska. Posiada
decyzje:

Zezwolenie na wytwarzanie odpaddw,
Pozwolenie na wprowadzenie gazéw i pytéw do powietrza,
Pozwolenie wodno-prawne.

»POLNA” S.A. nie stosuje w procesie produkcyjnym technologii szczegdlnie szkodliwych dla
srodowiska.

Spétka posiada prawo uzywania logo Czystszej Produkcji, nadane przez Kapitute Polskiego rejestru
CP, uzyskane po zweryfikowaniu funkcjonujgcego w przedsiebiorstwie Systemu Zarzgdzania
Srodowiskiem. System ten bazuje na zapobiegawczej strategii Czystszej Produkcji stosownie do
miedzynarodowej Deklaracji CP UNEP i dokumentu ONZ ,,Global Compact”.

Przedsiebiorstwo prowadzi proces ciggtego unowoczes$niania swoich produktéw i technologii ich
produkcji pod wzgledem ochrony srodowiska.

27. INNE INFORMACIE

27.1. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Nie toczyto ani nie toczy sie przed sgdem ani organem administracji publicznej Zzadne
postepowanie dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci spetniajgce wymodg z Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. § 91 ust. 5 pkt. 5.

35



PooinA Y

 —— SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI W 2010 R

27.2. INFORMACJA O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA
Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GROWNYCH INWESTYCJI

Emitent nie jest powigzany z zadnymi jednostkami i nie dokonywat zadnych inwestycji krajowych
i zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych.

27.3. ZAWARCIE PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA ISTOTNYCH
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE
SPELNIAJACYCH KRYTERIA WYMIENIONE W ROZPORZADZENIU MINISTRA FINANSOW Z
DNIA 19 LUTEGO 2009 R. § 91 UST.6 PKT. 5

Nie wystgpity.

27.4. INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W ROKU OBROTOWYM
UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK

W dniu 28 maja 2010 r. Spotka podpisata aneks do umowy (zawartej w lipcu 2009 r.)

z Podkarpackim Bankiem Spétdzielczym na udzielenie kredytu obrotowego w rachunku biezgcym.
Informacja ta zostata szczegétowo opisana w punkcie 22.2 Umowy Bankowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpito zaciggniecie pozyczek, a takie nie wystgpito
wypowiedzenie uméw dotyczgcych kredytdw i pozyczek.

27.5. INFORMACIJE O UDZIELONYCH W ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH PRZEZ EMITENTA

W 2010 roku Spétka nie udzielata zadnych pozyczek.

27.6. INFORMACIE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W ROKU OBROTOWYM
PORECZENIACH | GWARANCIACH

W grudniu 2010 roku Spdtka otrzymata gwarancje udzielong przez Podkarpacki Bank Spétdzielczy
na wartos¢ 13 tys. zt. Niniejsza gwarancja jest zabezpieczeniem rekojmi za dostarczone wyroby i zostata
udzielona Spodtce do stycznia 2015 r.

27.7. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI
Pod koniec 2008 r. Spdétka przeprowadzita emisje akcji serii E i F. Pozyskane srodki finansowe
w wysokosci 6.660 tys. zt, pomniejszone o koszty zwigzane z emisjg, stanowity wartos$¢ 6.304 tys. zt.

Do chwili sporzgdzania sprawozdania z dziatalnosci Spdétka wykorzystata wptywy z emis;ji
w wysokosci 3.276 tys. zt na nastepujgce cele:
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Wykorzystanie srodkéw z emisji akcji 2008 2009 2010 2011 | Razem

Na inwestycje i remonty maszyn oraz poprawe infrastruktury

zaktadowe;j 883 722 635 15| 2255

Na sptfate zobowigzan leasingowych z tytutu nabytych maszyn 30 343 374 65 812

Na przejecie innego podmiotu z branzy 170 39 209

Razem 913 1235 1048 80 3276

Pozostate sSrodki w kwocie 3.028 tys. zt zostaty ulokowane na rachunkach bankowych Spoéfki.

27.8. ROZNICE POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A WYNIKAMI PROGNOZOWANYMI NA
2010 R.

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz wynikdéw finansowych na 2010 r.

27.9. OPIS CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
Z DZIALALNOSCI ZA 2010 R.

W 2010 r. nie wystgpity nietypowe zdarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki Spotki.
27.10. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOtKI W NAJBLIZSZYM ROKU
OBROTOWYM
Rosngcy poziom wymagan wobec przedsiebiorstw, biorgc szczegdlnie pod uwage ostatni okres
kryzysu gospodarczego, potwierdzit koniecznosé koncentracji na jakosci wyrobdéw i ustug, terminowosci
i redukcji kosztéw, rozwoju nowych wyrobow. Spdtka posiada wyrazny potencjat, oparty na solidnych
fundamentach, jakimi s3: wypracowane dobre rozwigzania konstrukcyjne, doswiadczenie zatogi,
doskonata znajomos¢ wykorzystywanej technologii wytwarzania. Ze strony rynku wystepujg réwniez
perspektywy (energetyka, petrochemia, gazownictwo). Efektywne potgczenie potencjatu Spotki
z perspektywami  rynku Spdtka zamierza dokona¢ poprzez determinacje w dziataniach
restrukturyzacyjnych, otwartos¢ zatogi na rozwdj i zmiany, efektywnos¢ w badaniach i rozwoju nowych
rozwigzan konstrukcyjno — technologicznych, szkolenia w celu zwiekszenia kwalifikacji i swiadomosci
zatogi w zakresie nowoczesnych metod pracy, kierujgc sie potrzebami klienta, modernizacje

informatycznej strony zarzadzania, rozwdj bardziej aktywnej dziatalnosci marketingowej.

27.11. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM
EMITENTA

Nie wystgpity.

27.12.UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM, A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI

Z Cztonkami Zarzadu Spotki zawarte zostaty umowy o prace, w mysl ktérych Cztonkom Zarzgdu
w przypadku nie powotania na kolejng kadencje lub odwotania w trakcie kadencji przystuguje odprawa
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pieniezna, ktdérej wysokos¢ wynosi wielokrotnosé¢ jednomiesiecznego wynagrodzenia zasadniczego za
kazde przepracowane sze$¢ miesiecy, z tym, ze nie mozie przekroczyé szesciokrotnosci tego
wynagrodzenia.

Odprawa pieniezna stanowi iloczyn miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego oraz ilosci
szesciomiesiecznych okreséw zatrudnienia.

Do szesciomiesiecznych okreséw zaliczato sie w przypadku bytego Prezesa Zarzadu,
niepowotanego na kolejng kadencje w czerwcu 2010 r., okresy pracy na stanowisku Cztonka Zarzadu,
a w przypadku bytego Cztonka Zarzadu, niepowotanego na kolejng kadencje czerwcu 2010 r., okresy pracy
na stanowisku Dyrektora ds. Marketingu i Sprzedazy przed wejsciem w zycie niniejszych zasad. Prawo do
odprawy przystuguje po przepracowaniu szesciu miesiecy.

Prawo do odprawy nie przystuguje:

- za okres pracy, za ktéry Cztonkowie Zarzgdu nie uzyskali absolutorium udzielonego przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy,

- na skutek ztozonej przez Cztonkdw Zarzadu rezygnacji z funkcji, przy czym nie traktuje sie jako
rezygnacji odwotania wskutek trwatej utraty zdolnosci do petnienia funkcji (Smieré, inwalidztwo lub
dtugotrwata choroba uniemozliwiajgca wykonywanie funkcji wedtug orzeczenia lekarskiego).
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27.13. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH,
WYPLACONYCH, NALEZNYCH ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wynagrodzenie oséb zarzadzajgcych przedstawiajg ponizsze tabele.

Tabela 14. Wynagrodzenie Zarzagdu w 2010 r., w zt

. . Pensja .
Funkcja petniona ) Premia roczna Ekwiwalent | Swiadczenia Odprawa Premia roczna
Zarzad podstawowa za L. i Razem
w okresie 2010 r. SHH wyptacona za 2009 r.| zaurlop dodatkowe pieniezna naliczona za 2010 r.
r.
Prezes Zarzadu — Dyrektor
o Naczelny (powotany z dniem 29.
Kozlovski Miroslav 56 191 - - 5619 - 7 836 69 646
09. 2010 r., um. o prace od
07.10.2010r.)
Cztonek Zarzadu - Dyrektor ds.
Lechowicz Jacek Marketingu i Sprzedazy (do 85 571 17 697 19 568 8 557 90 000 4843 226 236
28.06.2010r.)
) ) Wiceprezes Zarzadu (od
Piszcz Andrzej 98 286 . . 12 286 - 15263 125 835
28.06.2010r.)
Prezes Zarzadu - Dyrektor
Zakonek Jan 113 589 53091 19379 8 557 120 000 14528 329 144
Naczelny (do 28.06.2010r.)
Prezes Zarzadu (oddelegowany
Cztonek RN do czasowego
Wojtowicz Wtadystaw | wykonywania czynnosci Prezesa 30333 . . . - - 30333
Zarzadu (od 28.06.2010r. do
28.09.2010.)
Razem 383 970 70 788 38 947, 35019 210 000 42 470 781 194
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Tabela 15. Wynagrodzenie Zarzagdu w 2009 r., w zt

. d Funkcja petniona w okresie | Pensja podstawowa Premia roczna Swiadczenia Nagroda roczna Premia roczna Zarzadu .
arz azem
& 2009 r. za 2009 r. wyptacona za 2008 r. | dodatkowe | naliczona za 2008 r. naliczona za 2009 r.
. Cztonek Zarzadu - Dyrektor ds.
Lechowicz Jacek . . . 169 893 16 438 17 489 - 17.381 221201
Marketingu i Sprzedazy
Prezes Zarzadu - Dyrektor
Zakonek Jan 233190 49 313 17 489 9498 52.145 361 635
Naczelny
Razem 403 083 65 751 34 978‘ 9498 69 526 582 836
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Wynagrodzenie oséb nadzorujgcych przedstawia ponizsze tabele.

Tabela 16. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2010 r., w zt

Lp.| Rada Nadzorcza Funkcja petniona w okresie 2010 r. Pensja podstawowa za 2010 r.
1. |lwaniec Jarostaw Cztonek Rady Nadzorczej 18 965
2. |Kotar Grazyna Cztonek Rady Nadzorczej 18 965
3. |Piwowar Wiestaw Przewodniczacy. Rady Nadzorczej 22125
4. i\g;ic]licki vel Wegorek Wiceprzewodniczacy. Rady Nadzorczej 20545
5. |Wojtowicz Wtadystaw | Sekretarz Rady Nadzorczej 20 545

Razem 101 145

Tabela 17. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2009 r., w zt

Lp.| Rada Nadzorcza Funkcja petniona w okresie 2009 r. Pensja podstawowa za 2009 r.
1. (lwaniec Jarostaw Cztonek Rady Nadzorczej 18374
2. |Kotar Grazyna Cztonek Rady Nadzorczej 18374
3. |Piwowar Wiestaw Przewodniczacy. Rady Nadzorczej 21437
4, swietlicki vel Wegorek Wiceprzewodniczacy. Rady Nadzorczej 19 906
Adam

5. |Wojtowicz Wtadystaw | Sekretarz Rady Nadzorczej 19 906

Razem 97 997

27.14.tACZNA LICZBA | WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI (UDZIALtOW), BEDACYCH
W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ODDZIELNIE DLA KAZDEJ
0osoBY

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania
osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadajg akcji Spotki.

27.15. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA
W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCIACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Spoétce na dzien przekazania niniejszego sprawozdania nie sg znane zadne umowy, w wyniku
ktorych mogtyby w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach jego akcjonariatu.

27.16. INFORMACIJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Uchwatg nr 24/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2008 r. zostat
zmieniony Statut Spotki poprzez wprowadzenie §9a ktory:
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- w terminie do dnia 31 grudnia 2010 roku upowaznia Zarzad do podwyziszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki o kwote nie wyzszg niz 1.140.000 zt (jeden milion sto czterdziesci tysiecy), (kapitat
docelowy).

- w granicach kapitatu docelowego upowaznia Zarzad do dokonania kolejnych podwyziszen
kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze kolejnych emisji akcji z zastrzezeniem, iz poczawszy od roku
obrotowego 2008 Zarzgd upowazniony jest do przeprowadzenia jednego podwyzszenia kapitatu
przypadajgcego na dany rok obrotowy w kwocie nie wyzszej niz:

380.000 (trzysta osiemdziesiat tysiecy) ztotych w 2008 roku,
380.000 (trzysta osiemdziesigt tysiecy) ztotych w 2009 roku,
380.000 ( trzysta osiemdziesiat tysiecy) ztotych w 2010 roku.

- upowaznia Zarzad do zaoferowania akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego
pracownikom Spétki, po uprzedniej akceptacji przez Rade Nadzorczg ,Regulaminu przydziatu
uprawnionym pracownikom Spoétki akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego”.

Kontrole programu akcji pracowniczych sprawuje Rada Nadzorcza poprzez kazdorazowg
akceptacje, w formie uchwaty, decyzji Zarzadu w zakresie emisji akcji. Akcje emitowane sg po spetnieniu
przez Spoétke okreslonych warunkéw.

| transza za rok obrotowy 2008 o wartosci 333.488,00 zt (w ilosci 87.760 szt. akcji) zostata
wykonana w 2008 r.

Kazdy pracownik po podpisaniu umowy o objecie akcji zostat zobowigzany do przepracowania w
Spotce dwunastu miesiecy liczac od dnia zawarcia umowy. W przypadku nie zachowania wymienionego
okresu pracy, pracownik zobowigzany jest do zaptacenia kary umownej.

II'i 1l transza o wartosci 380.000,00 zt (w ilosci 100.000 szt. akcji) kazda nie zostaty zrealizowane
w latach 2009 i 2010, gdyz nie zostaty spetnione warunki ,od ktorych uzaleznione byto zaoferowanie akgji,
tj. osiggniecie przez Emitenta zysku ze sprzedazy (z wytaczeniem kosztéow przedmiotowego programu), na
poziomie co najmniej 75% prognozy zysku ze sprzedazy za dany rok, okreslonego w ,,Strategii dziatalnosci
Zaktadow Automatyki ,,POLNA” S.A. w latach 2007-2010".

Program motywacyjny dla pracownikow przewidziany na lata 2008-2010 zostat zakonczony.

27.17. DATA ZAWARCIA UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH | tACZNA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA WYNIKAJACA Z TE)
UMOWY

Rada Nadzorcza Spétki dokonata w dniu 26 kwietnia 2010 roku wyboru audytora do badania
sprawozdania finansowego oraz przeglagdu sSrédrocznego za 2010 r.. Zostata nim Kancelaria Porad
Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Spdtka z 0.0., ul. Floriana 15, 40-286 Katowice; wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1695 oraz wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000109170.

W dniu 2 lipca 2010 r. z Kancelarig Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z o.o.
podpisano umowe zawartg na okres od 15.08.2010 r. do 14.03.2011 r. na przeprowadzenie przegladu
i badania sprawozdania finansowego za rok 2010. tgczna wysokos¢ wynagrodzenia netto wynikajgcego
z umowy wynosi 27.000 zt, w tym z tytutu badania rocznego - 17.000 zt, z tytutu przegladu $rédrocznego —
10.000 zt.

W 2009 roku tgczne wynagrodzenie netto z tytutu przegladu srddrocznego i badania sprawozdania
finansowego wyniosto 25.700 zt, w tym badanie roczne — 15.700 zt, przeglad srédroczny — 10.000 zt.
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W latach 2010 oraz 2009 Spétka nie naliczyta oraz nie wyptacita podmiotowi uprawnionemu do
badania sprawozdan finansowych wynagrodzen z innych tytutow.

Andrzej Piszcz Miroslav Kozlovski

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Przemysl, 21 marca 2011 r.
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